تحلیل تکنیکال 
بازارهای مالی 


تحلیل بازار مالی 
یک راهنمای جامع برای روش‌ها و برنامه‌های کاربردی 


جان جی. مورفی 


موسسه مالی نیویورک 


۲ ۱۵4 ۱//:عصقط 


فلسفه یا منطق 
تحلیل تکنیکال در برابر پیش بینی های فاندامنتال 
انعطاف پذیری و سازگاری تحلیل تکنیکال 

تحلیل تکنیکال وکارایی ان در بازه های زمانی مختلف 
پیش بینی های اقتصادی 

تحلیل گر تکنیکی یا چارتیست؟ 

برخی انتقادات در مورد تحلیل تکنیکال 

نظریه ورود تصادفی(۷۷۵1 ۵0010) 

اصول کلی 

فصل دوم 

تظریه داو 

مقدمه 

اصول مقدماتی 

استفاده از قیمت های پایانی و خطوط 

چند انتقاد به نظریه داو 

بازار سرمایه به عنوان یک شاخص اقتصادی 

فصل سوم 

ساحتاز نموقاز 

مقدمه 

انواع نمودارهای موجود 

نمودارهای شمعی 

نمودارهای حسابی در مقابل نمودارهای لگاریتمی 
ساختار نمودار میله ای روزانه 

حجم معاملات 

نمودار هفتگی وماهانه 

نتیجه گیری 

فصل چهارم 
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مفاهیم مقدماتی روند 

تعریف روند 

روند سه جهت دارد 

روند به سه دسته تقسیم می شوند 
حمایت ومقاومت 

خطوط روند 

اصل بادبزن 

آهمیت عدد سه 

شیب نسبی خط روند 

خط کانال 

درصد تصحیح يا برگشت 
خطوط بادیزن گان (6021010) و فیبونانجی 
خطوط روند داخلی 

شکاف های قیمت 

نتیجه 

الگوهای مهم برگشتی 

مقدمه 

الگوهای قیمت 

دو نوع الگو: 

الگوهای برگشتی و الگوهای ادامه دهنده 
الگوی برگشتی سر و شانه ها 
اهمیت حجم معامله 

پیدا کردن هدف قیمت 

سر وشانه های کف یا معکوس 
الگوهای سر و شانه های مرکب 
سقف ها و کف های سه قلو 
سقف ها وکف های دوقلو 
تغییرات در الگوی ایده آل 
تعلبکی ها واسپایک ها 

نتيجه 

فصل ششم 

الگوهای ادامه دهنده 


مقدمه 
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مثلث متقارن 

مثلت افزایشی 

الگوی (مثلث) پهن شونده 

پرچم های مثلث و پرچم های چهارگوش 

کنج ها 

تشکیل الگوهای مستطیل 

حرکت موزون 

الگوی ادامه دهنده سر و شانه ها 

تایید و واگرایی 

نتیجه گیری 

حجم معاملات 

مقدمه 

حجم معاملات به عنوان یک شاخص ثانویه 

جمع بندی اصول حجم معامله 

نمودارهای بلند مدت 

معرفی 

اهمیت دوره های بلند مدت 

روندهای بلند مدت تصادفی بودن را انکار می کنند 
از نمودارهای بلند مدت تانمودارهای کوتاه مدت 

آیا می بایست نمودارهای بلند مدت را بانرخ تورم تنظیم کرد؟ 
نمودارهای بلند مدت برای اهداف معاملاتی مناسب نیستند. 
مثال هایی از نمودارهای بلندمدت 

فصل نهم 

میانگین های متحرک 

مقدمه 

میانگین متحرک:ابزاری انعطاف پذیر با تاخیر زمانی 
توسعه میانگین متحرک 

باندهای بولینگر 

استفاده از باندهای بولینگر برای تعیین هدف قیمت 
اندازه گیری تغییرات با پهنای باند 
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رتباط مینگین متحرک و چرخه زمانی 

کاربرد اعداد فیبونانچی در میانگین های متحرک 
کاربرد میانگین متحرک در نمودارهای بلند مدت 
قانون هفتگی 

بهینه سازی لازم است يا نه؟ 

خلاصه 

مینگین متحرک تطبیق پذیر(۸:۱/۸) 
جایگزین های میانگین متحرک 

فصل دهم 

اسیلاتورها 

مقدمه 

کابرد اسیلاتورها در رابطه با روند 

اندازه گیری جنبش 

اندازه گیری درجه تغییرات(50) 

ساخت یک اسیلاتور با استفاده از دو میانگین متحرک 
شاخص کانال کالا(001) 

اندیکاتور قدرت نسبی(151) 

استفاده از سطوح ۲۰ و ۷۰ به عنوان اخطارهای عمومی 
استو کاستیک ها((1606۵1) 

+ملری ویلیامز 

آهمیت روند 

چه زمانی اسیلاتور ها مفیدترین کاربرد را دارند 
میانگین متحرک همگرایی / واگرایی(0۸) 
هیستوگرام 1۷/۸ 

ترکیب هفته ها و روزها 

تاثیر اخبار فاندامنتال رابر بازار بررسی کنید 
فصل یازدهم 

نمودار نقطه ورقم 


مقدمه 

نمودار نقطه ورقم درمقابل نمودار میله ای 
ساختار نمودار میان روزه نقطه و رقم 
شمارش افقی 

الگوی قیمت 

نمودارهای سه واحد برگشتی نقطه ورقم 


۵4ص 


ساختار نمودار سه واحد برگشتی نقطه ورقم 
رسم خطوط روند 

تکنیک اندازه گیری 

تاکتیک های معامله 

فوید نمودارهای نقطه ورقم 

شاخص های تکنیکی نمودارهای نقطه ورقم 
رسم کامپیوتری نمودار نقطه ورقم 

میانگین متحرک های نمودارهای نقطه ورقم 
نتیجه 

فصل دوازدهم 

نمودارهای شمعی ژاپنی 


مقدمه 
نمودارهای شمعی 
نمودارهای شمعی مقدماتی 
تحلیل الگوهای شمعی 
الگوهای دنباله دار 

الگوهای شمعی فیلتر شده 


اصول اولیه امواج الیوت 

ارتباط بین موج الیوت و نظریه داو 
موج های تصحیح گر 

قانون تناوبی 

کانالیزه شدن (کانال بندی( 

موج چهارم مانند یک سطح حمایت 
اعداد فیبوناچی پایه و اساس اصل موج 
نسبت های فیبوناچی بازگشت ها 
هدف های زمانی فیبوناچی 

ترکیب سه جنبه نظریه موج 

جمع بندی ونتیجه گیری 

فصل چهردهم 

چرخه های زمانی 
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مقدمه 

رها 

چگونه مفاهیم چرخه به درک تکنیک های نموداری کمک می کنند 
چرخه هاغ نخاکم 

ترکیب طول دوره چرخه ها 

اهمیت روند 

حرکت انتقالی به چپ وراست 

چگونه چرخه ها را مجزا کنیم 

چرخه های موسمی 

چرخه ریاست جمهوری 

ترکیب چرخه ها با دیگر ابزارهای تکنیکی 

فصل پانزدهم 

کامپیوترها وسیستم های داد وستد 

مقدمه 

بعضی نیازهای کامپیوتر 

گروه بندی ابزارها وشاخص ها 

استفاده از ابزارها وشاخص ها 

سیستم های سهمی وار وحرکت هدایتی ولس ویلدر 
مزایا ومعایب سیستم های داد وستد 

نتیجه گیری 

فصل شانزدهم 

مدیریت مالی وتاکتیک های معامله 

مقدمه 

سه عنصر اساسی برای معامله موفق 

مدیریت مالی 

معاملات متوالی: باقی ماندن در روند یا تگرار معاملات 
بعد از دوره های سود ویا ضرر چه باید کرد 

تاکتیک های معامله 

ترکیب عوامل تکنیکی و مدیریت مالی 

انواع دستورات معاملاتی 

از نمودارهای روزانه تا نمودارهای تغییرات میان روز قیمت 
استفاده از نقاط محوری نمودارهای میان روز 
خلاصه ای از مدیریت مالی واصول راهنمای معامله 
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استفاده در بازار سهام 

تخصیص وجه(تقسیم بندی سرمایه( 

مدیریت حساب مالی و شرکت های سرمایه گذاری سهام 
فصل هفدهم 

شاخص های بازار سرمایه 

اندازه گیری پهنای بازار (0۳6۵01 ۱۵71661 عصتسعدعه) 
مقایسه شاخص های بازار 

خط پیشرفت - پسرفت((۸۲) 

واگرایی خط پیشرفت - پسرفت(۸) 

خط ۸۲ هفتگی و خط ۸1 روزانه 

تغییرات در خط ۸۲ 

اسیلاتور مک للان 

شاخص مجموع مک للان 

بالاهای جدید وپایین های جدید 

شاخص بالاهای جدید - پایین های جدید 

حجم معامله صعودی در مقابل حجم معامله نزولی 
شاخص آرمز(1۳10126 ۸۲۷/5 1۳1) 
شاخص 1111۳ در مقابل>7101 

صاف کردن شاخص آرفز 

آرمز باز(۸۱/5 0۳5(۲) 

نمودار حجم تعادلی 

نتیجه گیری 

فصل هجدهم 

جمع بندی مباحث : خلاصه مطالب 

خلاصه مباحث تکنیکال 

چگونه تحلیل های تکنیکی وفاندامنتالی (پایه ای )را با هم هماهنگ کنیم؟ 
تحلیل گر تکنیکی مجاز بازار 

نام های مختلف تحلیل تکنیکال 

نتیجه گیری 

پیوست ها 

پیوست الف. اندیکاتورهای پیشرفته تکنیکی 
اندیکاتور تقاضا(آ(1) 

باندهای استارک و کانال های کلتبر 

فرمول شاخص تقاضا 1 


۵4ص 


پیوست ب 
ضروریات ایجاد سیستم معاملاتی (نوشته فرد شاتزمن( 
برنامه ۵ مرحله ای 

قدم اول: شروع با یک ایده کلی 

مرحله دوم: ایده خود را در قالب قانون های علمی در آورید 
مرحله سومبررسی ظاهری بر روی نمودارها 

مرحله چهارم: امتحان رسمی با استفاده از کامپیوتر 

مرحله پنجم:ارزیابی نتایج 

مدیریت سرمایه 


نت 
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درباره نویسنده 


جان ج. مورفی برای سه دهه تحلیل تکنیکال انجام داده‌است. او قبلاً مدیر 
ات تکنیکال آتی و مشاور ارشد تجاری مریل لینج بود. آقای مورفی برای 
مدت هفت سال تحلیلگر تکنیکال شبکه تلویزیونی 261 بود. او نویسنده سه 
کتاب از جمله تحلیل تکنیکال بازارهای آتی. که پیش نیاز این کتاب است. کتاب 
دوم او. تحلیل تکنیکال بین بازار . شاخه جدیدی از تحلیل را باز کرد. کتاب سوم 
او سرمایه‌گذار دیداری» کار تکنیکال را به صندوق‌های سرمایه‌گذاری مشتر 
اعمال می‌کند. 

در سال ۱۹۹۶ آقای مورفی, ۱۷1/1۲1۷۱۷018115 را همراه با 
توسعه دهنده نرم‌فزار گرگ موریس تاسیس کرد تا محصولات آموزشی تعاملی و 
تحلیل آنلاین برای سرمایه گذاران ایجاد کند. آدرس وب سایت آن‌ها این است: 

مه وز تم ۱۱۱۷۱۷۰ 

او همچنین رئیس شرکت مشاوره مخصوص خود. 11۷1 مشاوران تکنیکال واقع 
در ۲20611( نیوجرسی است. 


۵4ص 


۳۵ 


درباره مشارکت کنندگان 


توماس ای. (ضمیمه 2) یک تحلیل گر بازار سرمایه با مسئولیت محدود موسسه 
اقتصادی پرینستون است.. واقع در پرینستون, نیوجرسی. بازارهای تجاری از دهه 
۰ بازارهای تجاری داشته‌اند. بسیاری از تکنیک‌هایی که او در اوایل دهه 
۰ پیشگام بود اکنون توسط دیگر تاجران حرفه‌ای مورد استفاده قرار 
می‌گیرد. 

دنیس سی. هینز (ضمیمه ظ) مدیر و موسس شرکت ۲.۷۷۰ 
گ. یک تاجر درآمد ابت در شهر نیویورک است. او همچنین به 
عنوان استراتژیست بازار اصلی شرکت خدمت می‌کند. آقای هینز معامله گر بازار 
آتی و 2۲۸ (مشاوره بازرگانی کالا) است. .او مدرک 1۷19۸ در امور مالی از 
دانشگاه هیوستون دارد. 

گرگ موریس (فصل ۱۲ و پیوست )در حال توسعه سیستم‌های 
تجاری و شاخص‌های به مدت ۲۰ سال برای سرمایه گذاران و تجار است تا با 
برنامه‌های اصلی نرم‌افزار تحلیل تکنیکی مورد استفاده قرار گيرند. او نویسنده دو 
کتاب در نمودار شمعدانی است (مراجعه به فصل ۱۲). در آگوست سال ۰۱۹۹۶ 
آقای موریس با جان مورفی یرای بنیانگذاری شرکت 
5 یک شرکت مستقر در دالاس که به آموزش سرمایه 
گذاران اختصاص داشت. هم کاری کرد. 
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1 در مورد همکاران 


فرد جی. ۹01۷1121180 ۷۲۲ (ضمیمه چ) رئیس و رئیس اجرایی 
ارشد مدیریت سرمایه 91121۷0040 یک مشاور تجارت کالا در نیویورک است. 
او همچنین مسیول تحقیقات تکنیکال و توسعه سیستم تجارت در شرکت 
مدیریت ۳260۲ ۱1۲06111161101 یک شرکت مشاوره مدیریت ریسک است. 
آقای 6۱111717181 عضو انجمن 1601110101215 بازار است و در حال حاضر در 
هیات‌مدیره آن‌ها خدمت می‌کند. 
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زمانی که تحلیل تکنیکال بازارهای آتی در سال ۱۹۸۶ منتشر شد هیچ ایده‌ای 
نداشتم که چنین تاثیری بر صنعت ایجاد کند. بسیاری در این حوزه به عنوان 
"کتاب مقدس" از تحلیل تکنیکال به آن اشاره کرده اند. انجمن تکنیکال های 
بازار از آن به عنوان یک منبع اولیه در فرآیند آزمون خود برای برنامه تکنسین 
بازار چارتر استفاده می‌کند. بانک مرکزی فدرال این تحقیق را در مطالعات 
اتی که ارزش رویکرد تکنیکال را مورد بررسی قرار می‌دهد. ذکر کرده‌است. 
زبان خارجی ترجمه شده‌است. همچنین برای عمر طولانی 
کتاب آماده نبودم. این کتاب ده سال پس از انتشار آن به همان اندازه که در 
چند سال اول منتشر شد. به فروش رفت. 

با این حال. روشن شد که مطالب بسیاری در دهه گذشته به حوزه 
تجزیه و تحلیل تکنیکال افزوده شده‌است. من خودم قسمتی از آن را به خودم 
اضافه کردم. کتاب دوم من. تحلیل تکنیکال بین بازار (۰۷۷/1161 ۱۹٩۱‏ به 
ایجاد این شاخه جدید از تجزیه و تحلیل تکنیکال کمک کرد که امروزه به طور 
گسترده‌ای مورد استفاده قرار می‌گیرد. تکنیک‌های قدیمی مانند الگوی شمعدانی 
ژاپنی و نمونه‌های جدیدتر مانند مجموعه تنظیمات بازار بخشی از چشم‌انداز 
تکنیکال شده‌اند. واضح است که این کار جدید 


علاوه بر این به 


اازوی 
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۱. مقدمه 


لازم است در هر کتابی که تلاش می‌کند تصویری جامع از تحلیل تکنیکال ارائه 
دهد. گنجانده شود. تمرکز کار من هم تغییر کرد. 

در حالی که علاقه اصلی من ده سال پیش در بازارهای آتی بود. کار 
اخیر من بیشتر به بازار سهام مرتبط است. .این موضوع باعث شد که من دایره 
کامل داشته باشم . زیرا من سی سال پیش حرفه خود را به عنوان یک تحلیل گر 
سهام آغاز کردم. اين همچنین یکی از اثرات جانبی تحلیلگر تکنیکال ام سی بی 
سی برای مدت هفت سال است. اين تمرکز بر آنچه که عموم مردم انجام 
می‌دادند. منجر به کتاب سوم من. سرمایهگذار دیداری (ویلی. 199۶) شد. این 
کتاب بر استفاده از ابزارهای تکنیکال برای بخش‌های بازاره در درجه اول از طریق 
صندوق‌های سرمایه گذاری متمرکز بود که در دهه ۱۹۹۰ به شدت محبوب شد. 

بسیاری از شاخص‌های تکنیکال که حدود ده سال پیش نوشتم. که در 
درجه اول در بازارهای آتی مورد استفاده قرار گرفت. در بازار سهام گنجانده 
شده‌است. وقت آن رسیده بود که نشان دهم این کار چگونه انجام می‌شود. در 
نهایت مانند هر رشته یا رشته, نویسندگان نیز تکامل می‌یابند. بعضی چیزها که 
ده سال پیش برای من خیلی مهم به نظر می‌رسید. امروز به همان اندازه مهم 
بود. از آنجا که کار من به یک کاربرد وسیع‌تر از اصول تکنیکال برای همه 
بازارهای مالی تبدیل شده‌است. به نظر می‌رسد که هر بازنگری در کار قبلی باید 
متعکن ی کتققه این سیر تکاملی باشنن. 

من سعی کردم ساختار کتاب اصلی را حفظ کنم. بنبراین, بسیاری از 
فصل‌های اصلی باقی می‌مانند. با اين حال, آن‌ها با مطالب جدید مورد بازبینی 
قرار گرفته‌اند و با گرافیک جدید به روز شده اند. از آنجا که اصول تجزیه و 
تحلیل تکنیکال جهانی هستند. گسترش تمرکز بر روی همه بازارهای مالی 
دشوار است. با این حال, از آنجا که تمرکز اصلی بر بازار آتی است. مقدار زیادی 
از موارد بازار سهام اضافه شده‌است. 

سه فصل جدید اضافه شده‌است. دو بخش قبلی در مورد نقطه و شکل 
(فصل‌های ۱۱ و ۱۲)به یک فصل تبدیل شده‌اند.یک فصل جدید ۱۲ در مورد 
نمودار شمعدانی وارد شده‌است. دو فصل اضافی نیز در پایان کتاب اضافه 
شده‌است.فصل ۱۷ مقدمه‌ای بر کار من در مورد تحلیل بین بازار است.فصل ۱۸ 
با شاخص‌های بازار سهام سر و کار دارد. ما افزونه های قبلی را با موارد جدید 
جایگزین کرده. ایم‌مجنوعه. تنظیمات. بازار در ضمیمه 3 معرفی شده‌است: 
پیوست‌ها دیگر برخی از شاخص‌های فنتی پیشرفته‌تر را نشان می‌دهند و توضیح 
می‌دهند که چگونه یک سیستم تجاری فنی ایجاد کنیم. واژه نامه ای نیز در 
انتهای کتاب گنجانده شده است. 
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مقدمه *11 


با ترس و لرز به این تجدید نظر نزدیک شدم. مطمئن نبودم که کتابی 
که به عنوان "کلاسیک" در نظر گرفته می‌شد. ایده خوبی بود. امیدوارم موفق 
شده باشم. کنممن از دیدگاه یک نویسنده و تحلیلگر بیشتر به این کار نزدیک 
شدم. و در شراسر کتاب نسعی کردم اترامی را که:هميشه برایانظم تجزیه و 
تحلیل تکنیکال و برای بسیاری از تحلیلگران با استعداد که آن را تمرین 
می‌کنند. نشان دهم. موفقیت کار آن‌ها و نیز فداکاری آن‌ها در این زمینه. 
هميشه منبع آسایش و الهامی برای من بوده‌است. فقط امیدوارم که اين کار را 
برای آن‌ها انجام داده باشم. 


جان مورفی 
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تشکر و قدردانی 


فردی که بیش‌ترین اعتبار را برای ویرایش دوم اين کتاب دارد. الن ۹0۳0614 
کلمن, سردبیر اجرایی در سیمون ‏ شوستر است. او مرا متقاعد کرد که زمان 
آن رسیده‌است که تحلیل تکنیکال بازارهای آتی را مورد بازبینی قرار داده و 
دامنه آن را افزايش دهیم. خیلی خوشحالم که او این قدر اصرار داشت. تشکر 
ویژه برای افرادی که در تحقیقات امگا ۳ که من به آن‌ها نیاز داشتم و همچنین 
در :1100012 گاستون سانچز که زمان زیادی را با من صرف کرده بودند. دارم. 
نویسندگان شرکت‌کننده - تام ۹0۲2۷ دنیس هینز و فرد 5001270080 
تخصص ویژه خود را در جایی که مورد نیاز بود اضافه کردند. علاوه بر این: 
چندین تحلیل گران شامل مایکل برک. استن 1711101 جری 1060166 کن 
۲ و نیک ون نیس نقش داشتند. تجدید نظر فصل ۲ در نظریه داو یک 
تلاش مشترک با ۳1۷66 106010111 یک نویسنده تکنیکال مستقل و مشاور 
بازار در نیواورلئان. لویزیانا بود. گرگ موریس باید مورد توجه خاصی باشد. او 
فصلی را بر روی نمودار شمعی نوشت. مقاله ضمیمه (3 را تهیه کرد. و بیشتر 
کارهای گرافیکی را انجام داد. فرد دال از خدمات انتشارات 1۳16۱7611 
(ا1و۳1 ۰۲۷ که اولین ویرایش این کتاب را انجام داد. به خوبی از عهده 
این کار برآمد.دوباره کار کردن با او عالی بود . 
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مقدمه 
قبل از شروع یک مطالعه از تکنیک‌های واقعی و ابزار مورد استفاده در تحلیل 
تکنیکال, لازم است ابتدا تعریف کنیم که تحلیل تکنیکال چیست, برای بحث در 
مورد نظریه‌های فلسفی که بر مبنای آن قرار دارد. تا برخی از انتقادات صریح 
بین تحلیل تکنیکال و بنیادی را مورد بحث قرار دهد. 

عقیده قوی این است که درک کامل از رویکرد تکنیکال باید با درک 
روشنی از آنچه تحلیل تکنیکال می‌تواند انجام دهد. و شاید مهم‌تر از آن, فلسفه 
و منطق که آن ادعاها را براساس آن انجام می‌دهد. آغاز شود. 

اول. موضوع را تعریف کنیم. تحلیل تکنیکال, مطالعه اقدام بازار. در 
درجه اول از طریق استفاده از جدول‌ها برای پیش‌بینی روند قیمت آینده است. 
واژه "اقدام بازار " شامل سه منبع اصلی اطلاعات تکنسین می‌باشد: 


۱۹۹/۹ 
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قیمت. حجم. و علاقه باز. (علاقه باز تنها در بازار آتی و اختیار معامله مورد 
استفاده قرار می‌گیرد) عبارت " اقدام قیمت " که اغلب مورد استفاده قرار 
می‌گیرد» بسیار محدود به نظر می‌رسد. زیرا بیشتر متخصصان حجم و بهره را به 
عنوان بخش جدایی‌ناپذیر تحلیل بازار خود می دانند. با این تمایز: اصطلاح " 
اقدام قیمت " و " اقدام بازار " به جای یکدیگر در بقیه این بحث مورد استفاده 
قرار می‌گيرند. 


سه اصل وجود درد که رویکرد تکنیکال بر آن استوار است: 
1 اقدام بازار همه چیز را تعیین می کند 
2 قيمت‌ها در روندها حرکت می‌کنند. 


3 تاریخ تکرار می‌شود. 


اقدام بازار همه چیز را تعیین می کند 
عبارت "اقدام بازر " همه چیز را تعیین می‌دهد " چیزی که احتمالاً سنگ بنای 
تحلیل تکنیکال است. مگر اينکه اهمیت کامل این فرضیه اول به طور کامل 
درک شده و پذیرفته شود. هیچ چیز دیگری که در پی داشته باشد منطقی به 
نظر نمی‌رسد. تکنسین بر این باور است که هر چیزی که می‌تواند بر قیمت - 
بنیادی. سیاسی, روانی و غیره- تاثیر بگذارد در واقع در قیمت آن بازار منعکس 
می‌شود. بنابراین؛ به دنبال آن هستیم که یک مطالعه از اقدام قیمت تمام 
چیزی است که لازم است. در حالی که این ادعا ممکن است گستاخانه به نظر 
برسد. اما مخالفت با اين که آیا برای کسی زمان می‌برد تا معنای واقعی آن را در 
نظر بگیرد. سخت است. 

تمام چیزی که تکنسین ادعا می‌کند این است که اقدام قیمت باید 
متعک سسکننده تغییر در عرضه و تقاضا باشد. اگر تقاضا از عرضه بیشتر شوده 
قيمت‌ها باید افزایش يابند. اگر عرضه بیش از تقاضا باشد, قيمت‌ها باید کاهش 
يابند. این عبارت اساس همه پیش‌بینی‌های اقتصادی و بنیادی است. تکنسین 
سپس, این جمله را به این نتیجه می‌رساند که اگر قيمت‌ها در حال بالا رفتن 
هستند. به هر دلیلی. تقاضا باید از عرضه بیشتر شود و اصول باید صعودی باشد. 
اگر قيمت‌ها کاهش یابند. اصول می بایست نزولی باشند. 


۵ص 


۳ - ۳ فلسفه آنالیز تکنیکال 


اگر این سوال آخر درباره اصول در متن بحث تحلیل تکنیکال. شگفت‌انگیز به 
نظر می‌رسد. نباید وارد تحلیل تکنیکال شد. بعد از همه اینهاه تکنسین به طور 
غیر مستقیم اصول را مطالعه می‌کند. بیشتر تکنسین‌ها احتمالاً اتفاق‌نظر دارند 
که این نیروی بنیادی عرضه و تقاضاء اصول اقتصادی یک بازار است که باعث 
ایجاد بازار صعودی و نزولی می‌شود. این نمودارها به خودی خود باعث نمی‌شوند 
که بازارها بالا یا پایین بروند. آن‌ها صرفاً منعکس‌کننده روانشناسی صعودی یا 
نزولی بازار هستند. 

به عنوان یک قاعده. چارتیست ها به دلایل افزایش قيمت‌ها یا افتادن 
اهمیت نمی‌دهند. در مراحل اولیه یک روند قیمت یا نقطه عطف بحرانی؛ به نظر 
می‌رسد که هیچ‌کس دقیقاً نمی‌داند که چرا یک بازار یک روش خاص را انجام 
می‌دهد. درحالیکه ممکن است رویکرد تکنیکال در ادعاهای خود بیش از حد 
ساده به نظر برسد. منطق پشت این فرضیه اول - که بازار همه چیز را تعیین می 
کند - برای کسی که تجربه بیشتری در بازار دارد» متقاعد کننده می‌شود. هر 
چیزی که بر قیمت بازار تاثیر بگذارد در نهایت در قیمت بازار منعکس می‌شود. 
سپس مطالعه آن قیمت بازار تمام آن چیزی است که لازم است. با مطالعه نمودار 
قیمت و یک میزبان از شاخص‌های تکنیکال پشتیبان. چارتیست اجازه می‌دهد 
که بازار به او بگوید که به چه شکل ممکن است پیش برود. چارتیست لزوماً 
تلاش تمی‌کند که از بازار پیشی بگیرد یا از آن استفاده کند. تمام ابزارهای 
تکنیکال که بعدها در مورد آن‌ها بحث شد. به سادگی تکنیک‌های مورد استفاده 
برای کمک به چارتیست در فرآیند مطالعه عمل بازار است. چارتیست می‌داند که 
دلایلی وجود دارد که چرا بازارها بالا یا پایین می‌روند. او فقط معتقد نیست که 
دانستن این دلایل در فرایند پیش بینی ضروری است 

قيمت‌ها در روندها حرکت می‌کنند 


مفهوم روند کاملاًبرای رویکرد تکنیکال ضروری است. در اینجاء اگر کسی فرض 
را بپذیرد که بازارها در حقیقت روند دارند. دیگر نیازی به خواندن بیشتر ندارد. 
هدف کلی از ترسیم نمودارهای قیمت یک بازار شناسایی روندها در مراحل اولیه 
توسعه آن‌ها به منظور تجارت در جهت این روندها است. در حقیقت. بیشتر 
تکنیک‌های مورد استفاده در اين رویکرد روند - پیروی از طبیعت هستند. به این 
معنی که هدف آن‌ها شناسایی و پیروی از روند موجود است.(مراجعه به شکل 
[۵5) 
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نمودار سطر ماهانه 


ارحص 


شکل, ۱:۱ تمونه. یک رونن صعودی: تجلیل عکتیکال میتی بر این .فزفن 
است که بازار روند دارد و این روندها ادامه دارند. 


یک نتیجه منطقی برای این فرض وجود دارد که قيمت‌ها در روندها 
حرکت می‌کنند - یک روند در حرکت احتمال دارد که ادامه یابد تا اينکه 
معکوس شود. این استنباط از استنباط اولین قانون حرکت است. یک راه دیگر 
برای بیان این استنباط این است که یک روند در حرکت به همان جهت تا زمانی 
که آن معکوس شود ادامه خواهد داد. این یکی دیگر از ادعاهای تکنیکی است 
که تقریباً گرد و مدور به نظر می‌رسد. اما کل روند. روند به پیروی از یک روند 
موجود. تا زمانی که نشانه‌هایی از معکوس شدن را نشان دهد. 
می‌شود. 


تاریخ تکرار می‌شود 
بیشتر بدنه تحلیل تکنیکال و مطالعه اقدام بازار باید با مطالعه روان‌شناسی انسان 
انجام شود. الگوهای چارت. برای مثال. که طی صد سال گذشته شناسایی و 
طبقه‌بندی شده‌اند. عکس‌های خاصی را نشان می‌دهند که روی نمودارهای 


قیمت ظاهر می‌شوند. این تصاویر روان‌شناسی صعودی یا تزولی بازار را نشان 
می‌دهند. 
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۵ ۳ فلسفه تجزیه و تحلیل تکنیکال 


از آنجا که اين الگوها در گذشته بخوبی جواب داده‌اند. فرض بر این است که 
آن‌ها در آینده به خوبی کار خواهند کرد. آن‌ها براساس مطالعه روان‌شناسی 
انسان هستند که تمایل به تغییر ندارد. یک راه دیگر برای گفتن این فرضیه آخر 
- که تاریخ خود را تکرار می‌کند - این است که کلید درک آینده در مطالعه 
گذشته نهفته‌است. یا اینکه آینده فقط تکرار گذشته‌است. 


پیش بینی تکنیکال در برابر اصول بنیادی 
در حالی که تحلیل تکنیکال بر روی مطالعه اقدام بازار متمرکز است. تحلیل 
بنیادی بر نیروهای اقتصادی عرضه و تقاضا تمرکز دارد که باعث می‌شود قيمت‌ها 
بالات پایین‌تره و یا ثابت بمانند. رویکرد بنیادی, تمام عوامل مرتبطی که بر 
قیمت یک بازار تاثیرگذار هستند را مورد بررسی قرار می‌دهد تا ارزش ذاتی آن 
بازار را تعیین کند. ارزش ذاتی همان چیزی است که اصول نشان می‌دهند 
چیزی در واقع ارزش براساس قانون عرضه و تقاضا دارد. اگر اين ارزش ذاتی 
تحت قیمت بازار فعلی باشد. بازار گران است و باید فروخته شود. اگر قیمت بازار 
کم‌تر از ارزش ذاتی باشد. آنگاه بازار ارزش کم دارد و باید خریداری شود. 

هر دوی اين رویکردها به پیش‌بینی بازار تلاش می‌کنند همان مشکل را 
حل کنند. یعنی. تعیین اينکه قيمت‌ها احتمالاً حرکت می‌کنند. آن‌ها فقط از 
جهات مختلف به مساله نزدیک می‌شوند. مطالعات بنیادگرایانه دلیل حرکت بازار 
هستند. در حالی که تکنسین اثر را مطالعه می‌کند. الیته تکنسین, معتقد است 
که اين اثر تنها چیزی است که او می‌خواهد یا نیاز دارد بداند و دلایل » غیر 
ضروری هستند. هميشه باید بداند که چرا. 

بسیاری از تجار خود را به عنوان تکنیکال يا بنیادگرا دسته‌بندی 
می‌کنند. در واقعیت هم پوشانی زیادی وجود دارد. بسیاری از بنیادگرایان دانش 
عملی از اصول اولیه تحلیل چارت دارند. در عین حال. بسیاری از تکنسین‌ها, 
حداقل یک آگاهی گذرا از اصول را دارند. مشکل این است که نمودارها و اصول 
اغلب در تضاد با یکدیگر هستند. معمولاً در ابتدای حرکت مهم بازاره اصول 
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نه توضیح دهید و نه از آنچه که بازار انجام می‌دهد. پشتیبانی کنید. در اين 
دوران بحرانی در این روند است که به نظر می‌رسد این دو رویکرد با هم تفاوت 
دارند. معمولاً آن‌ها در برخی موارد همگام می‌شوند. اما اغلب برای کار تاجر دیر 
هستند. 

یک توضیح برای این اختلافات ظاهری این است که قیمت بازار تمایل 
دارد اصول شناخته‌شده را رهبری کند. به بیان دیگر, قیمت بازار به عنوان یک 
شاخص اصلی از اصول و یا خرد متعارف لحظه عمل می‌کند. در حالی که اصول 
شناخته‌شده پیش از این مورد انتقاد قرار گرفته و در حال حاضر در بازار هستند. 
" اکنون قيمت‌ها به اصول ناشتاخته واکنش نشان می‌دهند. بعضی از صعودی 
ترین و نزولی ترین بازار های تاریخ با تغییر اندک یا بدون تغییر در اصول آغاز 
شده اند. زمانی که این تغییرات مشخص شد. روند جدید در حال انجام بود. 

بعد از مدتی» تکنسین. اعتماد به نفس بیشتر در توانایی اش برای 
خواندن نمودارها را افزایش می‌دهد. تکنسین, در شرایطی که حرکت بازار با عقل 
سلیم یه اصطلاح مععارف مخالف است: یاد می‌گیرد که راحت باشد. یک 
تکنسین» شروع به لذت بردن از بودن در آقلیت می کند. او می‌داند که در نهایت 
دلایل اقدام بازار مشترک خواهد شد. موضوع این است که تکنسین تمایل به 
انتظار تایید اضافه را ندارد. 

در پذیرش مقدمات تحلیل تکنیکال. می‌توان دید که چرا متخصصان 
معتقدند که رویکرد آن‌ها نسبت به بنیادگرایان برتری دارد. اگر یک تاجر باید 
تنها یکی از دو رویکرد استفاده را انتخاب کند. انتخاب منطقی باید تکنیکال 
باشد. از آتجا که» طبق تعریفه رویکرد تکنیکال شامل اصول بنيادین است. اگر 
اصول در قیمت بازار منعکس شوند. آنگاه مطالعه آن اصول ضروری می‌شود. 
خواندن جدول تبدیل به یک شکل میان‌بر از تجزیه و تحلیل بنیادی تبدیل 
می‌شود. با اين حال » عکس این درست نیست. تجزیه و تحلیل بنیادین شامل 
یک مطالعه از اقدام قیمت نمی‌شود. امکان تجارت بازارهای مالی فقط با 
استفاده از رویکرد تکنیکال وجود دارد.جای تردید است که کسی بتواند بدون 
توجه به جنبه فنی بازار با اصول به تنهایی تجارت کند. 


تجزیه و تحلیل درمقابل زمان بندی 
نکته آخر وقتی واضح‌تر می‌شود که فرآیند تصمیم‌گیری به دو مرحله تجزیه و 
تحلیل و زمان‌بندی تقسیم شود. 
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۴-۷ فلسفه تحلیل تکنیکال 


به دلیل عامل اهرم بالا در بازارهای آتی» زمانبندی به خصوص در آن حوزه 
حیاتی است. کاملا امکان دارد که در روند کلی بازار صحیح باشد و هنوز هم پول 
خود را از دست بدهید. از آنجا که الزامات حاشیه در معاملات ی کم استک. 
(معمولا کم‌تر از ۱۰ درصد). یک حرکت قیمت نسبتا کوچک در جهت اشتباه 
می‌تواند فروشنده را از بازار خارج کند وباعث از دست دادن همه یا بیشتر آن 
حاشیه سود شود. در مقابل. در معاملات بازار سهام. معامله گری که در سمت 
اشتباه بازار است» می تواند به سادگی تصمیم بگیرد که سهام خود را حفظ کند» 
به اين امید که دوباره به صحنه بازگردد. 

معامله گران بازار آینده اين نعمت را ندارند.استراتژی خرید و نگهداری 
در عرصه آتی اعمال نمی‌شود.هر دو رویکرد تکنیکال و بنیادی می‌توانند در 
مرحله اول -فرآیند پیش‌بینی- مورد استفاده قرار گیرند. با این حال. مساله 
زمان‌بندی» تعیین نقاط ورود و خروج خاص, تقریبا کاملا تکنیکال است‌بتابراین؛ 
با توجه به اقداماتی که تاجر باید قبل از ایجاد تعهد به بازار انجام دهد می توان 
مشاهده کرد که کاربرد صحیح اصول تکنیکال در برخی از نقاط فرآیند ضروری 
می‌شود. حتی اگر تحلیل بنیادی در مراحل قبلی این تصمیم اعمال 
شود.زمان‌بندی همچنین در انتخاب سهام و خرید و فروش بخش بازار سهام و 
گروه‌های صنعتی مهم است. 


انعطاف پذبری و سازگاری تحلیل تکنیکال 
یکی از نقاط قوت تحلیل تکنیکی, سازگاری آن با تقریبا هر رسانه تجاری و بعد زمان 
است.هیچ حوزه‌ای از تجارت در سهام يا بازارهای آتی وجود ندارد که در آن این 
اصول کاربرد نداشته باشند. چارتیست به راحتی می‌تواند بسیاری از بازارها را دنبال 
کند , که به طور کلی برای همتای بنیادی او صدق نمی‌کند به دلیل حجم عظیمی 
از داده‌ها که مورد اخیر باید با آن مقابله کند. بیشتر بنیادگرایان به تخصصی شدن 
تمایل دارند. مزیت‌های این جا نباید نادیده گرفته شود. 
برای یک چیز بازارها از طریق مراحل فعال و غیرفعال. رو به روند و 
بدون روند حرکت می‌کنند. تکنسین می‌تواند 
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توجه خود و منابع خود را در آن بازارها متمرکز کند که تمایلات روند قوی را 
نشان می‌دهند و بقیه را نادیده بگیرد. در نتیجه, چارتیست می‌تواند توجه خود و 
سرمایه خود را به سمت استفاده از ماهیت چرخشی بازارها بچرخاند. در 
زمان‌های مختلف. بازارها "داغ" می‌شوند و روند مهمی را تجربه می‌کنند. 
معمولاء این دوره‌های دارای روند با شرایط ارام و نسبتا بدون روند بازار دنبال 
می‌شوند » در حالی که بازار یا گروه دیگر دارای روند هستند. تاجر تکنیکال برای 
انتخاب آزاد است. اما بنیادگراها که تنها در یک زمینه تخصص دارد؛ آن نوع 
انعطاف‌پذیری را ندارند.حتی اگر آزاد بودند که زمینه شان را تغییر دهند. در 
انجام این کار زمان بسیار دشواری تری نسبت به چارتیست ها نیاز دارند. 

مزیت دیگر تکنسین؛ "تصویر بزرگ " است. با دنبال کردن تعام بازارها 
او احساس عالی برای آنچه که بازارها به طور کلی انجام می‌دهند. و از 
"چشم‌انداز تونل" که می‌تواند ناشی از تنها یک گروه از بازارها باشد. اجتناب 
می‌کند.همچنین. چون بسیاری از بازارها با یکدیگر رابطه اقتصادی دارند وب 
عوامل اقتصادی مشابه واکنش نشان می‌دهند. اقدام قیمت در یک بازار یا گروه 
ممکن است اشارات ارزشمندی به جهت آینده بازار یا گروهی از بازارها کند. 


تحلیل تکنبکال مورد استفاده در محبط‌های تجاری مختلف 


اصول آنالیز نمودار هم برای سهام و هم در آتی اعمال می‌شوند. در واقع. تحلیل 
تکنیکال برای اولین بار در بازار سهام اعمال شد و بعدها با بازار آتی تطبیق داده 
شد. با معرفی شاخص آتی سهام . خط جداکننده بین این دو منطقه به سرعت از 
بین می‌رود. بازارهای سهام بین‌المللی نیز طبق اصول تکنیکال مورد بررسی و 
تحلیل قرار می‌گیرند. (مراجعه به شکل ۲۰۱.) 

بازارهای آتی مالی» از جمله بازارهای نرخ بهره و ارز خارجی. در طی 
دهه گذشته بسیار محبوب شده‌است و ثابت شده‌است که موضوعات بسیار خوبی 
برای تحلیل چارت هستند. 

اصول تکنیکال نقش مهمی در تجارت اختیار معامله ایفا می‌کنند. 
همچنین می‌توان از پیش‌بینی تکنیکال در فرآیند پوشش ریسک استفاده کرد. 
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شکل ۱ - ۲۰۱ نمودارهای بازار سهام ژاپن را به خوبی اکثربزارهای بورس در سراسر 
جهان نشان می‌دهد. 


تحلیل تکنیکال مربوط به ابعاد زمانی مختلف 


قدرت دیگر روش ترسیم نمودار توانایی آن برای رسیدگی به ابعاد مختلف زمانی 
است.این که ایا کاربر با تغییرات روزانه لحظه ای در جهت اهداف تجاری روز و 
یا روند تجارت روند متوسط تجارت می‌کند يا نه. همین اصول کاربرد دارند.بعد 
زمانی که اغلب نادیده گرفته می‌شود. پیش‌بینی تکنیکال دامنه طولای‌تر 
است؟این نظر در برخی از قسمت ها که نشان می‌دهد ترسیم نمودار تنها در 
کوتاه‌مدت مفید است. درست نیست.پیشنهاد شده‌است که برخی از تحلیل‌های 
بنیادی برای پیش‌بینی بلند مدت با فاکتورهای تکنیکال محدود به زمان‌بندی 
کوتاه‌مدت مورد استفاده قرار گیرندواقعیت این است که پیش‌بینی دامنه 
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طولانی‌تر با استفاده از نمودارهای هفتگی و ماهانه و گذشته. کاربرد بسیار مفید 
این تکنیک‌ها می باشد. 


هنگامی که اصول تکنیکال مورد بحث در این کتاب به طور کامل درک 
می‌شوند. آن‌ها را با انعطاف‌پذیری بسیار زیادی در چگونگی بکارگیری آن‌ها. هم 
از نقطه‌نظر رسانه. و هم بعد زمانی که باید مورد مطالعه قرار گیرند. فراهم 
خواهند کرد. 


پیش بینی اقتصادی 

تحلیل تکنیکال می‌تواند در پیش‌بینی اقتصادی نقشی ایفا کند. برای مثال» 
جهت قیمت کالاها چیزی در مورد مسیر تورم به ما می‌گوید. آن‌ها همچنین به 
ما سرنخ‌هایی در مورد قدرت یا ضعف اقتصاد می‌دهند. افزایش قیمت کالاها به 
طور کلی به اقتصاد قوی‌تر اشاره می‌کند و فشار تورم را افزایش می‌دهد. کاهش 
قیمت کالاها معمولاً هشدار می‌دهد که اقتصاد به همراه تورم. کند شده‌است. 
مسیر نرخ بهره تحت‌تاثیر روند کالاها قرار می‌گیرد. در نتیجه. نمودارهای 
بازارهای کالا مثل طلا و نفت. همراه با اوراق‌قرضه خزانه‌داری» می‌توانند چیزهای 
زیادی در مورد قدرت يا ضعف اقتصاد و انتظارات تورمی به ما بگویند. جهت دلار 


آمریکا و آینده ارز خارجی نیز راهتمایی اولیه در مورد قدرت یا ضعف اقتصاد 
جهانی مربوطه را فراهم می‌کنند. حتی جالب‌تر اين واقعیت است که روندها در 
این بازارهای آتی معمولا قبل از این که در شاخص‌های اقتصادی ستتی که 
بصورت ماهانه يا فصلی منتشر می‌شوند نشان داده می‌شوند. معمولا به ما 
می‌گویند که چه اتفاقی افتاده‌است. همانطور که نام آن‌ها نشان می‌دهد. بازارهای 
آتی معمولاً به ما پینشی تسبت به آینده می‌دهند. شاخص بازار سهام ٩‏ ۴ ۵۰۰ 
به عنوان یک شاخص اقتصادی پیشرو شناخته شده‌است. یک کتاب از سوی یکی 
از متخصصان برتر کشور در چرخه کسب و کار. شاخص های پیشرو در دهه 
۰ (۷]001). مورد مهمی را برای اهمیت کالاها. اوراق قرضه و سهام به 
عنوان شاخص های اقتصادی می دهد. هر سه بازار را می توان با استفاده از 
تحلیل تکنیکال مورد بررسی قرار داد.ما بیشتر درباره این موضوع در فصل ۱۷ 
صحبت خواهیم کرد. " پیوند بین سهام و بازارهای آتی." 


تکنیسین با چارتیست؟ 

چندین عنوان مختلف برای متخصصان رویکرد فنی وجود دارد : تحلیل گر 
فنی(202150 60101621)) , چار تیست(011811151) , تحلیل گر بازار( ۳081161 
۲ , و تحلیل گر بصری(۷15۱۵1 21081۷51) . تا اين اواخر همه آنها 
مثل هم بودند.با این حال. با افزايش تخصص در این زمینه. لازم است که 
تمایزهایی را بیشتر قائل شویم و اصطلاحات را کمی دقیق‌تر تعریف کنیم. 
چون عملا تمام تحلیل‌های فنی مبتنی بر استفاده از نمودارها تا دهه گذشته 
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بود , عبارت " تکنسین " و " چارتیست " یک معنی را می دادند که دیگر الزاما 


حوزه وسیع تری از تجزیه و تحلیل تکنیکال به طور فزاینده‌ای به دو نوع 
از شاغلان. چارتیست های سنتی و متخصصان آماری تقسیم می‌شود.در حقیقت. 
همپوشانی زیادی در اینجا وجود دارد و بیشتر متخصصان هر دو حوزه را تا 
حدودی ترکیب می‌کنند.همانطور که در مورد تکنیکال ها در مقبل بنیادگرایان 
به نظر می‌رسد که بیشتر در یک رده قرار می‌گیرند.. 

این که آیا چارتیست سنتی از کار کمی برای تکمیل تحلیل خود 
استفاده می‌کند یا نه. نمودار ابزار اصلی کار باقی می‌ماند. همه چیز دیگر ثانویه 
است.ترسم نموداره به ضرورت. تا حدودی شخصی باقی می‌ماند.موفقیت این 
رویکرد , در بیشتر بخش‌ها , به مهارت فرد چارتیست بستگی دارد .اصطلاح 
"هنر نمودار" به این شیوه اعمال شده‌است زیرا خواندن نمودار تا حد زیادی یک 
هنر است. 

. در مقایل. تحلیلگر آماری یا کمی, از این اصول ذهنی استفاده کرده و 
اندازه گیری, آزمایشات و بهینه سازی آنها را با هدف توسعه سیستم های تجاری 
مکانیکی انجام می دهد. سپس این سیستم‌ها یا مدل‌های تجاری در کامپیوتری 
که سیگنال های خرید و فروش تولید می کند برنامه نویسی می‌شوند.این 
سیستم‌ها از رده ساده تا بسیار پیچیده هستند.به هر حال. هدف. کاهش يا حذف 
کامل عنصر ذهنی انسانی در تجارت است تا آن را بیشتر علمی کند. این 
آمارشناسان ممکن است از نمودارهای قیمت در کار خود استفاده نکنند. اما تا 
زمانی که کار آن‌ها محدود به مطالعه عملکرد بازار باشد. تکنسین در نظر گرفته 
می‌شوند. 

حتی تکنسین‌های کامپیوتر می‌توانند به کسانی که از سیستم‌های 
مکانیکی خوششان می‌آید یا رویکرد "جعبه سیاه" و کسانی که از تکنولوژی 
کامپیوتر برای توسعه شاخص‌های تکنیکال بهتر استفاده می‌کنند. تقسیم 
شوند. گروه اخیر کنترل بر روی تفسیر این شاخص‌ها و نیز فرآیند تصمیم گیری را 
حفظ می‌کنند. 
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یک راه برای تشخیص بین چارتیست و آمارشناس این است که بگوییم 
همه چارتیست ها تکنیکال هستند , ولی همه تکنیکال ها چارتیست نیستند.اگر 
چه این واژه‌ها در طول این کتاب به جای هم به جای یکدیگر مورد استفاده قرار 
می‌گیرند. باید به خاطر داشت که رسم نمودار تنها یک حوزه در موضوع 
گسترده‌تر تجزیه و تحلیل تکنیکال است. 


مقایسه مختصری از تحلیل تکنیکال در سهام و بازار آنی 


سوالی که اغلب پرسیده می‌شود این است که آیا تجزیه و تحلیل تکنیکال در 
بازار آتی همانند بازار سهام است یا نه,پاسخ هم بله است و هم خیر.اصول پایه‌ای 
یک‌سان هستند. اما تفاوت‌های قابل‌توجهی وجود دارد.اصول تجزیه و تحلیل 
تکنیکال برای اولین بار در پیش‌بینی بازار سهام به کار گرفته شد و تنها پس از 
آن برای بازار آتی تطبیق داده شد. به عنوان مثال اکثر ابزارهای اصلی نمودار 
میله‌ای, نمودار نقطه و شکل, الگوهای قیمت. حجم. میانگین متحرک. خطوط 
روند. و نوسانگرها در هر دو حوزه مورد استفاده قرار می‌گیرند.هر کس که این 
مفاهیم را در سهام یا آتی آموخته باشد دچار مشکل زیادی نخواهد شدیا این 
حال, برخی عرصه های کلی تفاوت وجود دارد که ارتباط بیشتری با ماهیت 
متفاوت سهام و بازار آتی دارند تا خود ابزارهای واقعی. 

ساختار قیمت‌گذاری 


ساختار قیمت گذاری در بازار آتی بسیار پیچیده‌تر از سهام است.هر کالا در 
واحدهای و سودهای متفاوت مورد استفاده قرار می‌گیرد.به عنوان مثال. بازارهای 
گندم در ازای هر پیمانه. بازارهای دام به ازای هر پوند. طلا و نقره به ازای هر 
اونس طلا و نقره به ازای هر اونس و نرخ بهره در هر اونس گزارش می‌شوند. تاجر 
باید جزئیات قرارداد هر بازار را یاد بگیرد: چه در آن مبادله می‌شود. که چگونه 
هر قراردد با آن معامله می‌شود. حداقل و حداکثر فزایش قیمت. و این 
افزایش‌های قیمت چه ارزشی دارند 


طول عمر محدود 
بر خلاف سهام. قراردادهای آتی تاریخ‌های انقضا دارند.مثلا قرارداد اوراق‌قرضه 
خزانه مارس ۱۹۹۹ در ماه مارس ۱۹۹۹ به پایان می‌رسد. 
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قرارداد آتی برای حدود یک سال و نیم پیش از انقضا معتبر است. بنابراین» در هر 
زمان حداقل شش ماه قرارداد مختلف در همان زمان در یک کالا معامله می‌شود. 
تاجر باید بداند که کدام قرارداد برای تجارت انتخاب و از کدام یک اجتناب 
ورزد.(این موضوع بعدا در این کتاب توضیح داده خواهد شد)این ویژگی طول 
عمر محدود باعث برخی از مشکلات برای پیش‌بینی قیمت در دامنه طولائی‌تر 
می‌شود. اين امر مستلزم ادامه نیاز به اخذ نمودارهای جدید زمانی است که 
قراردادهای قدیمی تجارت را متوقف می‌کنند. نمودار یک قرارداد منقضی شده 
استفاده زیادی ندارد.نمودارهای جدید باید برای قراردادهای جدیدتر مطابق با 
شاخص‌های تکنیکال خودشان به دست آیند.این چرخش ابت نگه داری یک 
کتابخانه نمودار در حال انجام را بسیار دشوارتر می‌سازد.برای کاربران کامپیوتر: 
همچنین مستلزم زمان و هزینه بیشتر است تا اينکه به طور مداوم اطلاعات 
تاریخی جدیدی را در حالی که قراردادهای قدیمی منسوخ می شوند. به دست 
آورد. 


الزامات حاشبه پایین 


این احتمالا مهم‌ترین تفاوت بین سهام و بازار آتی است.همه بازارهای آتی در 
حاشیه مبادله می‌شوند , که معمولا کم‌تر از ۱۰ / ارزش قرارداد است. نتیجه این 
الزامات حاشیه پایین, اهرم بسیار بالایی است. قیمت‌های نسبتاً کوچک در هر 
جهت روند دارند تا در تاثیر آن‌ها بر روی نتایج کلی تجارت بزرگ شوند. به 
همین دلیل امکان ایجاد یا از دست دادن مبالغ هنگفت پول در مدت زمان بسیا 
کم در آتی وجود دارد. از آنجا که یک تاجر تنها ۱۰ درصد از ارزش قرارداد را به 
عنوان حاشیه سود قرار می‌دهد. یک حرکت ۱۰ درصدی در هر جهت دو برابر 
خواهد بود یا پول را دو برابر خواهد کرد یا آن را از بین خواهد برد. با ذره‌بین 
گذاشتن تاثیر حتی یک بازار کوچک. اهرم فشار بالا گاهی اوقات باعث می‌شود 
که بازارهای آتی بیشتر از آنچه که واقعاً هستند. متفیر به نظر برسند. به طور 
مثال وقتی کسی می‌گوید که او در بازار آتی "نابود" می‌شود. به یاد داشته باشید 
که او تنها در وهله اول فقط ۱۰ درصد متعهد بوده‌است. 

از دیدگاه تحلیل تکنیکال, فاکتور اهرم بالا زمان‌بندی را در بازارهای 
آتی بسیار بحرانی‌تر از سهام می‌سازد. زمان‌بندی صحیح نقاط ورودی و خروجی 
در معاملات آتی حیاتی و بسیار دشوارتر از تحلیل بازار است. تا حد زیادی به 
همین دلیل. مهارت‌های بازرگانی تکنیکال برای یک برنامه معامله آتی موفق 
اجتمایتا یا بر ابنتگ 
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چارچوب زمانی خیلی کوتاه‌تر است 

به دلیل بالا بودن ضریب نفوذ و نیاز به نظارت نزدیک بر موقعیت بازار افق زمانی 
تاجر کالا بسیار کوتاه‌تر از نیاز است. تکنسین‌های بازار بورس تمایل دارند بیشتر 
به تصویر برد طولانی‌تر نگاه کنند و در چارچوب‌های زمانی صحبت کنند که 
فراتر از نگرانی تاجران متوسط است. تکنسین‌های سهام ممکن است در مورد 
جایی که بازار در سه يا شش ماه است صحبت کنند. دلالان پیش‌خرید 
می‌خواهند بدانند که قیمت هفته آتی» فرداء یا حتی بعد از ظهر خواهد بود. این 
امر نیازمند پالایش ابزارهای زمان‌بندی کوتاه‌مدت است. یک مثال میانگین 
متحرک است. رایج‌ترین میانگین‌ها در سهام. چند روز است. در کالاهاء بیشتر 
میانگین‌های متحرک کم‌تر از ۳ روز هستند. برای مثال: یک ترکیب متوسط 
متحرک در آتی. چند روز است. 


تکیه بیشتر بر زمانبندی 


زمانبندی همه چیز در معاملات آتی است. تعیین جهت صحیح بازار تنها بخشی 
از مشکل تجاری را حل می‌کند. اگر زمان ورودی یک روز باشد. یا حتی گاهی 
اوقات حتی چند دقیقه. می‌تواند به معنای تفاوت بین یک برنده يا بازنده باشد. 
به اندازه کافی بد است که در سمت غلط بازار باشید و پول خود را از دست 
بدهید. بودن در سمت صحیح بازار و از دست دادن پول یکی از اعصاب 
خردکننده ترین جنبه‌های تجارت آتی است. نیاز به ذکر این مطلب نیست که 
زهاتندهی ,یک لمر اتکمیکال اسبته چرا که که اصول به تدرت در نک روز ققییر 


اتکاء کمتر به میانگین ها و شاخص های بازار 


تحلیل بازار بورس به شدت بر حرکت میانگین‌های بازار گسترده مانند میانگین 
صنعتی داو جونز یا ٩‏ لگ ۳ ۵۰۰ استوار است. علاوه بر اين. شاخص‌های 
تکنیکال که قدرت یا ضعف بازار گسترده‌تر را اندازه‌گیری می‌کنند - مانند خط 
کاهش پیشرفت ۱۲۷۹۳ - يا لیست جدید بالایی های جدید پایین(-05ع1 
الا 1۵۷5 06۷) - - به شدت به کار گرفته می‌شوند. در حالی که بازارهای 
کالا را می توان با استفاده از معیارهایی مانند شاخص بازار تحقیقات کالا ردیابی 
کرد.تاکید کمتری بر روی رویکردبازر گسترده قرر دارد. 
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تحلیل بازار کالا بیشتر بر اقدام یازار فردی متمرکز است. به عبارت دیگر, 
شاخص‌های تکنیکال که روند وسیع‌تر کالا را اندازه‌گیری می‌کنند. بیشتر مورد 
استفاده قرار می‌گیرند. با تنها ۲۰ یا بیشتر بازارهای کالای فعال. 
وجود ندارد. 


نیاز چندانی 


ابزارهای تکنیکال خاص 


در حالی که بیشتر ابزارهای تکنیکال که در اصل در بازار سهام توسعه یافته‌اند. 
در بازارهای کالا کاربرد دارند. اما به همان روش مورد استفاده قرار نمی گيرند. به 
عنوان مثال, الگوهای چارت در بازار آتی اغلب به شکل کامل که در سهام مورد 
استفاده قرار می گیریند. نیستند. 

تجار آتی به شدت بر شاخص‌های بلند مدت تکیه می‌کنند که بر 
سیگنال‌های تجاری دقیق تاکید دارند. این نقاط تفاوت و بسیاری دیگر بعداً در 
این کتاب مورد بحث قرار می‌گيرند. 

در نهایت. یک حوزه دیگر از تفاوت عمده بین سهام و آتی وجود دارد. 
تحلیل تکنیکال در سهام به شدت متکی به استفاده از شاخص‌های احساسی و 
جریان تجزیه و تحلیل سرمایه است. شاخص‌های احساسی بر عملکرد گروه‌های 
مختلف از جمله قرعه کشی های فردی. صندوق‌های سرمایه‌گذاری مشترک, و 
متخصصان کف نظارت دارند .. اهمیت بسیار زیادی بر روی شاخص‌های 
احساسی قرار داده می‌شود که بازار کلی را اندازه‌گیری می‌کند و براساس این 
تظریه که اکثریت مردم معمولاً اشتباه می‌کنند. از اهمیت بالایی برخوردار است. 
جریان تجزیه و تحلیل بودجه به موقعیت نقدی گروه‌های مختلف از قبیل وجوه 
متقابل و یا حساب‌های سازمانی بزرگ اشاره دارد. تفکر در اینجا این است که هر 
چه موقعیت نقدینگی بیشتر باشد. وجوه بیشتری برای خرید سهام وجود دارد . 

تحلیل تکنیکال در بازارهای آتی شکلی خالص تر از آنالیز قیمت است. 
در حالی که نظریه نظرات مخالف تا حدودی مورد استفاده قرار می‌گیرد؛ تاکید 
بیشتری بر روی تحلیل روند پایه و کاربرد شاخص‌های تکنیکال سنتی قرار 
می‌گیرد. 


مروری بر رویکرد تکنیکال 


پرسش‌های کمی عموماً در مورد رویکرد تکنیکال مطرح می‌شوند. یکی از این 
نگرانی هاء پیشگویی خود محقق (ع111]111108-]801)است. 
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مساله دیگر این است که آیا داده‌های قیمت گذشته را میتوان برای پیش‌بینی 
جهت قیمت آینده مورد استفاده قرار داد یا خیر. منتقدان معمولاً چیزی مانند 
این را می‌گویند: " چارت به ما نشان می‌دهد که بازار کجا بوده‌است. اما نمی 
اند یه ما بگوید که کج مي‌رودد ‏ تیوری پیادفروی تصاقی این سول را مطرح 
می‌کند که آیا قيمت‌ها در کل روند یکسانی دارند یا خیر و شک دارد که هر 
تکنیک پیش‌بینی می‌تواند استراتژی ساده "بخر و نگه دار" را شکست دهد. این 


سوالات سزاوار پاسخ هستند. 


پیشگویی خود محقق 


این سوال که آیا یک پیشگویی خود محقق در کار وجود دارد به نظر می‌رسد 
بیشتر مردم را اذیت می‌کند. چرا که اغلب این امر مطرح می‌شود. این یک 
نگرانی معتبر است. اما بسیار کم‌تر از آن چیزی است که اکثر مردم آن را درک 
می‌کنند. شاید بهترین راه برای پرداختن به این سوال نقل‌قول از متنی است که 
برخی از مضرات استفاده از الگوهای چارت را مورد بحث قرار می‌دهد: 


2 استفاده از بیشتر الگوهای چارت در چند سال گذشته به طور 
گسترده‌ای عمومیت پیدا کرده‌است. بسیاری از بازرگانان کاملاً با این 
الگوها آشنا هستند و اغلب هماهنگ با آن‌ها عمل می‌کنند. این یک 
پیش‌بینی "خود تحقق" ایجاد می‌کند. همانطور که امواج خرید یا 
فروش در پاسخ به الگوهای صعودی یا نزولی ایجاد می‌شوند. 

ط. الگوهای چارت تقریباً به طور کامل ذهنی هستند. هیچ مطالعه‌ای در 
نظر ریاضی برای هر کدام از آن‌ها موفق نبوده است. آن‌ها به معنای 
واقعی در ذهن بیننده هستند. 

(6۱/6105] و همکاران) 


این دو انتقاد متناقض با هم هستند و نکته دوم در واقع اولین نکته را 
حذف می‌کند. اگر الگوهای چارت به طور کامل "ذهنی" و "در ذهن بیننده 
است" به سختی می‌توان تصور کرد که چطور همه می‌توانند یک چیز را در 
همان زمان ببینند. که خود اساس پیشگویی خودمحقق است. منتقدان رسم 
نمودار نمی‌توانند هر دو مسیر را داشته باشند. آنها از یک سو نمی توانند از 
چارت سازمانی برای عینی و آشکار بودن انتقاد کنند که همه در یک زمان 
یکسان عمل می کنند (به این ترتیب موجب می شود الگوی قیمت ها برآورده 


شود)» و سپس آن را مورد انتقاد قرار دهد که بیش از حد ذهنی است. 
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حقیقت ام زاین است که اترسیم آن بسیار ذهمی ابسظا, خوانتن اتموذار 
یک هنر است. (احتمالا کلمه " مهارت " بیشتر منظور را خواهد رساند) الگوهای 
چارت به ندرت واضح هستند که حتی چارتیست باتجربه در تفسیر آن‌ها توافق 
داشته باشند. هميشه یک عنصر شک و عدم توافق وجود دارد. همانطور که این 
کتاب نشان می‌دهد. رویکردهای مختلفی برای تحلیل تکنیکال وجود دارد که 
اغلب با یکدیگر مخالف هستند. 

حتی اگر بیشتر تکنسین‌ها در مورد پیش‌بینی بازار توافق کردند. آن‌ها 
الزاما در یک زمان وبه یک روش وارد بازار نمی‌شوند. برخی سعی خواهند کرد 
تا سیگنال چارت را پیش‌بینی کرده و زودتر وارد بازار شوند . برخی دیگر 
"شکست" از یک الگوی یا شاخص مشخص را خریداری می کنند. با این حال 
دیگران قبل از این که اقدام به عمل کنند. منتظر عقب نشینی شکست خواهند 
بود. برخی تجار پرخاشگر هستند؛ برخی دیگر محافظه کار هستند. برخی از آن‌ها 
برای ورود به بازار متوقف می‌شوند. در حالی که برخی دیگر دوست دارند از 
دستور بازار و یا دستور حد مجاز استفاده کنند. برخی از آن‌ها برای مدت طولانی 
معامله می‌کنند. در حالی که برخی دیگر تجارت روز هستند. بنابراین. بتابراین , 
احتمال اينکه تمام تکنیکال ها در یک زمان و دریک جهت فعالیت کنند. به دور 
از ذهن است. 

حتی اگر پیشگویی خود-محقق نگرانی عمده باشد. احتمالا به طور 
طبیعی "خود - اصلاح" خواهد بود .. به عبارت دیگر. بازرگانان به شدت به نمودار 
تکیه می‌کنند تا زمانی که اقدامات هماهنگ آن‌ها شروع به تاثیرگذاری یا تحریف 
بازارها کند. زمانی که تجار متوجه شدند که این اتفاق می‌افتد. آن‌ها یا استفاده از 
جدول را متوقف کرده یا تاکتیک‌های تجارت خود را تنظیم می‌کنند. برای مثال» 
آن‌ها یا سعی می‌کنند قبل از جمعیت عمل کنند یا منتظر تایید بیشتر بمانند. 
بنابراین. حتی اگر پیشگویی خود-محقق در طول مدت نزدیک به یک مشکل 
تبدیل شود. تمایل به اصلاح خود دارد. 

ید به خاطر داشته باشد که بازار گاو و خرس تنها زمائی رخ می‌دهند 
که با قانون عرضه و تقاضا توجیه شوند. متخصصین نمی‌توانستند باعث شوند که 
یک بازار بزرگ تنها با قدرت محض خرید و فروش آن‌ها حرکت کند. اگر اين 
مورد صدق می‌کرد. همگی خیلی زود ثروتمند می‌شدند. 

نگرانی بسیار بیشتر از چارتیست رشد عظیم استفاده از سیستم‌های 
تجاری تکنیکال کامپیوتری در بازار آتی است. ین سیستم‌ها اساسا به دنبال روند 
هستند, به این معنی که همه آن‌ها برنامه‌ریزی شده‌اند تا روندهای اصلی را 
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شناسایی و معامله کنند. با رشد سریع پول مدیریت‌شده در صنعت آینده و ازدیاد 
بودجه چند میلیون‌دلاری دولتی و خصوصی که بیشتر آن‌ها از این سیستم‌های 
فنی استفاده می‌کنند. تمرکز عظیم پول تنها مشتی از روندهای موجود است . 


از آنجا که دنیای بازارهای آتی هنوز کاملاً کوچک است. پتانسیل این سیستم‌ها 
که عملکرد کوتاه‌مدت قیمت را تحریف می‌کنند. در حال افزایش است. با این 
حال. حتی در مواردی که تحریف ها رخ می‌دهند. معمولاً کوتاه‌مدت هستند و 
باعث حرکت عمده نمی‌شوند. 

در اینجا نیزه حتی مشکل مبالغ قابل‌توجه پول با استفاده از سیستم‌های 
تکنیکال, خود اصلاح است. اگر همه سیستم‌ها همان کار را در همان زمان شروع 
کنند. تجار با ایجاد سیستم‌های خود یا کم‌تر یا بیشتر. تغییرات ایجاد خواهند 
کرد. 

به طور کلی. پیش گویی خود محقق به عنوان انتقاد از نمودار در لیست 
قرار می‌گیرد. ممکن است مناسب‌تر باشد که آن را به عنوان یک تعریف برچسب 
بزنید. هر چه باشد. برای هر تکنیک پیش‌بینی تا بتواند آنقدر محبوب شود که 
بتواند بر وقایع تاثیر بگذارد. باید بسیار خوب باشد . ما فقط می‌توانیم تصور کنیم 
که چرا این نگرانی به ندرت در مورد استفاده از تحلیل بنیادی مطرح می‌شود. 


آیا گذشته می‌تواند برای پیش‌بینی آینده استفاده شود؟ 


پرسش دیگری که اغلب مطرح می‌شود. اعتبار استفاده از داده‌های قیمت گذشته 
برای پیش‌بیتی آینده است. تعجب‌آور اس که اغلب منتقدان رویکرد تکنیکال 
این نکته را مطرح می‌کنند چون هر روش شناخته‌شده پیش‌بینی, از پیش‌بینی 
آب و هوا گرفته تا تحلیل بنیادی. کاملاً بر مطالعه داده‌های گذشته استوار است. 
چه نوع اطلاعات دیگری برای کار کردن با آن وجود دارد؟ 

زمیعه آمازه بین آمار توضیفی و آمار انتتباطی؛ تمایز قایل می‌شود. آمار 
توصیفی به ارایه گرافیکی داده‌ها از جمله داده‌های قیمت در نمودار میله‌ای 
استاندارد اشاره دارد. آمار استنتاجی به کلیت؛ بینی‌ها و يا استخراج ها 
اشاره دارد که از آن داده‌ها استنباط می‌شود. بنابراین» نمودار قیمت تحت عنوان 
نوع توصیفی قرار می‌گیرد. در حالی که متخصصان تجزیه و تحلیل بر روی 
داده‌های قیمتی عمل می‌کنند که در محدوده استقرایی قرار می‌گیرد. 

همان طور که یک متن آماری بیان می کند. " اولین گام در پیش‌بینی 
آینده کسب و کار يا اقتصاد شامل جمع‌آوری مشاهدات گذشته می‌باشد. 
(مصبا۲:۵ و عصمتاا ۲0۳ 
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تحلیل نمودار تنها شکل دیگری از تحلیل سری‌های زمانی است که براساس 
مطالعه گذشته, که دقیقا همان چیزی است که در همه فرم‌های تجزیه و تحلیل 
سری‌های زمانی انجام می‌شود . تنها نوع داده‌هایی که هر کسی باید به آن 
بپردازد. داده‌های گذشته می‌باشد. ما تنها می‌توانیم آینده را با برنامه‌ریزی 
تجربیات گذشته تخمین بزنیم. 

بنابراین به نظر می‌رسد که استفاده از داده‌های قیمت گذشته برای 
پیش‌بینی آینده در تحلیل تکنیکال, در مفاهیم آماری انجام شده‌است. اگر کسی 
به طور جدی این جنبه از پیش‌بینی تکنیکال را زیر سوال ببرد. باید اعتبار هر 
نوع پیش‌بینی دیگری را براساس داده‌های تاریخی, که شامل تمام تحلیل‌های 
اقتصادی و بنیادی است. مورد سوال قرار دهد. 


تئوری پیاده روی تصادفی 
تیوری پیاده‌روی تصادفی که در جامعه آکادمیک توسعه یافته است. ادعا می‌کند 
که تغییرات قیمت "به صورت سریالی مستقل" هستند و سابقه قیمت. یک 
شاخص قابل‌اعتماة برای قیمت آیتده تیست. به.طور خلاضه»خرکت قیمخه 
تصادفی و غیرقابل‌پیش‌بینی است. این نظریه مبتنی بر فرضیه بازار کارآمد است. 
که نشان می‌دهد قيمت‌ها به طور تصادفی در مورد ارزش ذاتی خود نوسان 
می‌کنند .. اين گزارش همچنین نشان می دهد که بهترین استراتژی بازار برای 
پیروی» یک استراتژی ساده "خرید و نگهداری" در مقابل هر گونه تلاش برای 
"شکست دادن به بازار" خواهد بود. 

در حالی که هیچ شکی وجود ندارد که مقدار مشخصی از اتفاقات 
تصادفی و یا اسر و صدا" در تمام بازارها وجود داشته باشد. غیر واقعی است که 
بتوان باور کرد که همه خرکت قيمت‌ها تصاذفی است . این ممکن است یکی أز 
حوزه‌هایی باشد که مشاهدات تجربی و تجربیات عملی بیش از تکنیک‌های 
آماری پیچیده مفید هستند. که به نظر می‌رسد قادر به اثبات هر چیزی است که 
کاربر در ذهن داشته باشد و یا قادر به رد هر چیزی است .ممکن است مفید 
باشد که به خاطر داشته باشید که تصادفی بودن را فقط می توان به معنای نفی 
ناتوانی. در آشکار کردن الگوهای سیستناتیک :در اقدام قیمت ععرنف کزد .ان 
حقیقت که بسیاری از دانشگاهیان قادر به کشف حضور اين الگوها نیستند ثابت 
نمی‌کند که این الگوها وجود ندارند. 

بحث آکادمیک این است که آیا گرایش بازار به تحلیل گر بازار متوسط 
یا تاجر که مجبور به معامله در دنیای واقعی است که در آن گرایش‌ها بازار به 


وضوح قابل‌مشاهده است ,می‌باشد . 
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اگر خواننده در این مورد شک داشته باشد. یک نگاه تصادفی از طریق هر کتاب 
چارت (به طور تصادفی انتخاب شود)حضور گرایش‌ها را به شیوه‌ای بسیار 
گرافیکی نشان خواهد داد . چگونه "پیاده های تصادفی" تداوم این روند را در 
صورتی که قيمت‌ها به صورت سریال مستقل باشند را توضیح می‌دهند. به اين 
معنی که آنچه که دیروز یا هفته گذشته اتفاق افتاد. تاثیری بر روی آنچه که 
آمروز یا فردا اتفاق می‌افتد ندارد؟آن‌ها چگونه رکوردهای "زندگی واقعی " سودآور 
بسیاری از سیستم‌های پی‌گیر روند را توضیح می‌دهند؟ 

به عنوان مثال. یک استراتژی "خرید و نگهداری" در بازارهای آتی کالا 
که زمان‌بندی بسیار حیاتی چگونه خواهد بود؟ آیا اين موقعیت های طولانی در 
بازارهای نزولی برگزار می شود؟ حتی اگر قيمت‌ها غیرقابل‌پیش‌بینی بوده و روند 
غیرقابل‌پیش‌بیتی داشته باشند. چگونه تجار می‌توانند تفاوت بین بازار نزولی و 
صعودی را بدانند؟ در حقیقت» چطور ممکن است یک بازار نژولی در وهله اول 
وجود داشته باشد چرا که این نشان دهنده یک روند است؟ (مراجعه به شکل 
[فره 
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شکل ۱:۳: "واکر تصادفی" زمان سختی را برای متقاعد کردن یک 
دارنده شمش‌های طلا خواهد داشت که هیچ گرایش واقعی در این 


نمودار ندارد . 
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به نظر می‌رسد که شواهد آماری کاملا نظریه پیاده‌روی تصادفی را اثبات 
یا رد می‌کنند. با اين حال, اين ایده که بازارها تصادفی هستند کاملاً توسط 
جامعه تکنیکال رد شده‌است. اگر بازارها واقعاً تصادفی بودند. هیچ تکنیک 
پیش‌بینی کار نمی‌کرد. دور از تکذیب اعتبار رویکرد تکنیکال. فرضیه بازار کارآمد 
بسیار نزدیک به این فرضیه تکنیکال است که بازارها همه چیز را تعیین می 
کنند. | این حال, دانشگاهیان احساس می‌کنند که چون بازارها به سرعت تمام 
اطلاعات را تنزیل می‌دهند. هیچ راهی برای استفاده از آن اطلاعات وجود ندارد . 
اساس پیش‌بینی فنی که قبلا به آن اشاره شد این است که اطلاعات مهم بازار 
قبل از اینکه مشخص شود با قیمت بازار تنزیل داده می‌شوند . بدون توجه به اين 
موضوع. دانشگاهیان به وضوح نیاز به نظارت دقیق قیمت و بیهودگی تلاش برای 
سود بردن از اطلاعات بنیادی حداقل در کوتاه‌مدت را بیان کرده‌اند. 

در نهایت. به نظر می‌رسد منصفانه است که مشاهده کنیم که هر فرآیند 
تصادفی و غیرقابلپیش‌بینی به کسانی می‌رسد که قوانینی را که تحت آن فرآیند 
عمل می‌کند درک نمی‌کنند. بهعنوان مثال. یک نسخه چاپی از نور قلب ممکن 
است مانند تعداد زیادی از نویز تصادفی برای یک فرد عادی به نظر برسد. اما 
برای یک پزشک آموزش‌دیده. تمام آن خطوط کوچک بسیار حساس هستند و 
قطماً تصادفی نیستند. کار بازارها ممکن است برای کسانی که فرصت مطالعه 
قوانین رفتار بازار را نداشته باشند. تصادفی به نظر برسد. به تدریج که مهارت 
خواندن نمودار بهبود می‌یابد. توهم تصادف به تدریج ناپدید می‌شود . 
خوشبختانه, این دقیقاً همان چیزی است که خواننده در بخش‌های مختلف این 
کتاب پیش می رود. 

حتی ممکن است امیدی به دنیای آکادمیک داشته باشیم. تعدادی از 
دانشگاه‌های برجسته آمریکایی شروع به بررسی امور مالی رفتاری کرده‌اند که 
معتقد است که روانشناسی انسانی و قیمت‌گذاری اوراق بهادار به هم گره 
خورده‌اند .. البته این اساس تحلیل تکنیکال است. 


اصول جهان شمول 

زمانی که نسخه اولیه اين کتاب دوازده سال پیش منتشر شد. بسیاری از 
ابزارهای زمان‌بندی تکنیکال که توضیح داده شدند عمدتاً در بازارهای آتی مورد 
استفاده قرار می گرفتند. با این حال. طی دهه گذشته» اين ابزارها به طور 
گسترده در تحلیل بازار سهام به کار گرفته شده‌اند. 
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اصول تکنیکال که در اين کتاب مورد بحث قرار می‌گیرند را میتوان به طور 
جهانی به همه بازارها - حتی صندوق‌های سرمایه‌گذاری مشترکاعمال کرد. یکی 
از ویژگی‌های دیگر معاملات بازار سهام که در دهه گذشته محبوبیت زیادی به 
دست آورده‌است. سرمایه گذاری بخش بوده‌است که عمدتاً از طریق اختیار معامله 
ی شاخص و صندوق‌های سرمایه گذاری می‌باشد. بعدها در این کتاب نشان 
خواهیم داد که چگونه تعیین کنیم کدام بخش‌ها داغ هستند و در کدام یک 
استفاده از ابزارهای زمان‌بندی تکنیکی مناسب نیست. 
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نظریه داو 


مقدمه 
چارلز داو و همکارش ادوارد جونز در سال ۱۸۸۲ شرکت داو جونز را تاسیس 
کردند. بسیاری از تکنسین‌ها و دانشجویان بازار بر اين باورند که امروزه بسیاری 
از آنچه که ما تحلیل تکنیکال می‌نامیم. ريشه در تلوری هایی دارد که در ابتدای 
قرن توسط داو پیشنهاد شده‌است. داو ایده های خود را در مجموعه ای از 
سرمقاله هایی که وی برای وال استریت ژورنال نوشت. منتشر کرد. سیاری از 
متخصصان امروزه ایده‌های اصلی داو را تشخیص و جذب می‌کنند. چه آن‌ها 
منبع را تشخیص دهند یا خیر. نظریه داو همچنان سنگ ینای مطالعه تحلیل 
تکنیکال, حتی در مواجهه با تکنولوژی پیشرفته رایه‌ای. و تکثیر شاخص‌های 
تکنیکال جدیدتر بهتر را تشکیل می‌دهد. 

در ۳ جولای سال ۱۸۸۴ داو اولین بورس سپام را که از قیمت‌های 
پایانی یازده سهام تشکیل شده‌بود. منتشر کرد: ٩‏ شرکت راه‌آهن و دو شرکت 
تولیدی.. داو احساس می‌کرد که این یازده سهم نشانه خوبی از سلامت اقتصادی 
کشور است. در سال ۱۸۹۷ داو مشخص کرد که دو شاخص جداگانه بهتر این 
سلامت رشان می کهتنه و یک شا عص ۱۳ ستقمی مت رو ۳۶ ناخ سفام 
راه آهن را ایجاد کرد.. تا سال ۱۹۲۸ شاخص صنعتی رشد کرد تا شامل ۳۰ 
سهام شود. عددی که امروز در آن قرار دارد. 


4۲ ۱ عون 
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ویراستاران مجله وال استریت در سال‌های پس از آن چندین بار اين لیست را به 
روز کرده‌اند و یک شاخص سودمندی را در سال ۱۹۲۹ اضافه کردند. در سال 
۴ همان سال که مصادف با صدمین سالگرد اولین انتشار داو بود. انجمن 
تکنیکال های بازار یک کاسه نقره‌ای به نام داو جونز عگ را به شرکت ام تی ای 
جونز داد که اين جایزه "سهم دیرپای چارلز داو" را به حوزه تجزیه و تحلیل 
سرمایه‌گذاری اعطا کرد. شاخص او. پیشگویی از آنچه که امروزه به عنوان 
شاخص پیشرو در فعالیت بازار سهام شناخته می شود. یک ابزار حیاتی برای 
تکنسین های بازار است که ۸۰ سال پش ازهرگ وی باقی مانده است" . 

متاسفانه. داو هرگز یک کتاب در مورد نظریه خود ننوشته است. در 
عوض, او ایده‌های خود در رابطه با رفتار بازار سهام را در یک سری سرمقاله 
نوشت که مجله وال استریت در حدود اواخر قرن منتشر کرد. در سال ۱۹۰۳ 
سال بعد از مرگ داوء اس.ای نلسون این مقالات را در کتابی به نام الفبای سفته 
بازی سهام گردآوری کرد. در آن کار. نلسون اولین واژه "نظریه داو" را ابداع کرد. 
ریچارد راسل که مقدمه‌ای را برای تجدید چاپ سال ۱۹۷۸ نوشت. سهم داو را 
در تئوری بازار سهام با سهم فروید در روان‌پزشکی مقایسه می کنند. در سال 
۲ ویلیام پیتر همیلتون (دستیار و جانشین او در ژورنال) اصول داو را در 
کتابی به نام بازار بورس اوراق بهادار منتشر کرد. رابرت رئا نظریه ای را بیشتر در 
نظریه داو (نیویورک: 1۲0115) توسعه که در سال ۱۹۳۲ منتشر شد. 

داو کار نظری خود را به میانگین بازار سهام که ایجاد کرده بود(صنایع 
و خطوط ). اعمال کرد.با این حال. اغلب ایده‌های تحلیلی او به طور مساوی در 
تمام متوسط بازر به کر برده می‌شوند. این فصل شش اصل بنیادی نظریه دور 
شرح می‌دهد و در مورد. چگینگی تطابق این ایده‌ا با یک مطالعه مدرن از 
تحلیل تکنیکال بحث و گفتگو خواهد کرد. ما درباره پیامدهای این ایده‌ها در 
فصل‌های بعدی بحث خواهیم کرد. 


اصول پایه 
1. میانگین ها همه چیز را تنزیل می دهند 
مجموع و تمایل معاملات بورس اوراق بهادار نشان‌دهنده مجموع تمام دانش وال 
استریت از گذشته. فوری و از راه دور است که به تنزیل آینده اعمال می‌شود. 


۵4ص 


نیازی به اضافه کردن به میانگین‌ها نیست. همانطور که برخی 
از آمارها نشان می‌دهند که در ازای مبادله. حجم معاملات 
داخلی و خارجی و يا هر چیز دیگر. تعداد خطوط شاخص 
قیمت کالاء صاف کردن بانک. و غیره وجود ندارد. وال استریت 
تمام این چیزها را در نظر می‌گیرد (همیلتون, ۰۱.00 


به نظر آشنا می‌رسید؟ این ایده که بازارها هر عامل قابل فهمی را 
منعکس می‌کنند که بر عرضه کلی و تقاضا تاثیر می‌گذارد یکی از اصول بنیادی 
تیوری تکنیکال است. همانطور که در فصل ۱ گفته شد. در حالی که بازارها 
نمی‌توانند رویدادهایی مان زلزله و سایر فجایع طبیعی را پیش‌بینی کنند. آن‌ها 
به سرعت چنین رویدادهایی را تخفیف می‌دهند و تقریباً بلافاصله تاثیر آن‌ها را 
در عمل قیمت جذب می‌کنند. 


2 بازار سه روند دارد. 


قبل از بحث در مورد نحوه رفتار و نحوه رفتار, ما باید توضیح دهیم که داو 
بعنوان یک روند در نظر گرفته می‌شود. داو یک ۱1۳17600 را به عنوان وضعیتی 
تعریف کرد که در آن هر تجمع متوالی بالاتر از تجمع قبلی بود. و هر تجمع 
متوالی پایین نیز بالاتر از تجمع قبلی بود. به عبارت دیگر, ۵047004 الگوی 
قله‌ها و 110118115 را دارد. موقعیت مخالف با قله‌های بسیار پایین و 1011815 
یک روند نزولی را تعریف می‌کند. تعریف 1201۷5 آزمون زمان را تحمل کرده و 
همچنان سنگ بنای تحلیل روند را شکل می‌دهد. 

داو بر این باور است که قوانین عمل و واکنش در بازارها درست مانند 
دنیای فیزیکی اعمال می‌شوند. او نزشت: " سوابق معاملات؛تشان می‌دهد که دار 
بسیاری از موارد زمانی که سهام به بالا می‌رسد کاهش متوسط خواهد داشت و 
سپس دوباره به بالاترین رقم برمی گردد. اگر پس از چنین حرکتی دوباره قیمت 
کاهش می‌یابد. ممکن است کمی فاصله کاهش یابد (نلسون» صفحه ۴۲). 

داو تمایلی به داشتن سه بخش, اولیه. انیه و جزئی. که در مقایسه با 
موج. امواج و امواج دریا داشت. در نظر گرفت. روند اولیه نشان‌دهنده جزر و مد 
است. روند انویه يا میانی نشان‌دهنده امواجی است که جزر و مد را تشکیل 
می‌دهند و رونده‌ای جزئی مانند موج بر روی امواج هستند. 


۵4ص 


۳۳ 


یک ناظر می‌تواند جهت جزر و مد را با توجه به بلندترین نقطه در 
ساحل ه دست امواج متوالی تعیین کند. اگر هر موج متوالی به سطح داخلی 
بیشتری نسبت به قبل برسد. جزر و مد در جریان است. وقتی که نقطه اوج هر 
موج متوالی عقب می‌رود. جزر خاموش می‌شود و در حال فروکش کردن است. 
بر خلاف جزر و مد واقعی اقیانوس. که در طول ساعت‌ها طول می‌کشد. داو 
5 به شکل مد برای بیش از یک سال و احتمالاً برای چند سال به وجود 
ن‌آ ید 

روند. یا میانی. نشان‌دهنده اصلاحات در روند اولیه است و معمولاً سه 
هفته تا سه ماه طول می‌کشد. این تصحیحات میانی به طور کلی بین یک سوم و 
دو سوم جنبش روند قبلی و اغلب در حدود نیمی یا بیشتر از حرکت قبلی است. 

به گفته دا روند کوچک (یا نزدیک) معمولا کم‌تر از سه هفته طول 
می‌کشد. این روند نزدیک نشان‌دهنده 1116 - 118110115] در روند میانی است. ما 
مفاهیم روند را با جزییات بیشتر در فصل ۴ بحث خواهیم کرد. "مفاهیم اولیه 
روندها"؛ که در آن شما خواهید دید که ما به استفاده از همان مفاهیم و 
اصطلاحات ابتدایی امروزه ادامه می‌دهیم. 


3 روندها عمده سه مرحله دارند. 


داو توجه خود را به روندهای اصلی یا عمده معطوف کرد که معمولاً در سه 
مرحله مجزا انجام می‌شود: مرحله تجمع. مرحله مشارکت عمومی, و یک فاز 
توزیع. مرحله جمع‌آوری حاکی از خرید آگاهانه توسط 1116 سرمایه گذاران است. 
اگر روند قبلی پایین بود. پس در این نقطه. این سرمایه گذاران زیرک می‌دانند 
که بازار همه چیز به اصطلاح "بد" را جذب کرده‌است. مرحله مشارکت عمومی, 
جایی که اکثر پیرو تمایلات تکنیکی شروع به مشارکت می‌کننده زمانی رخ 
می‌دهد که قيمت‌ها به سرعت پیشرفت کنند و اخبار کسب‌وکار بهبود پیدا کند. 
مرحله توزیع زمانی رخ می‌دهد که روزنامه‌ها شروع به چاپ داستان صعودی 
می‌کنند؛ زمانی که خبره‌ای اقتصادی بهتر از هميشه است؛ و زمانی که حجم 
نظری و مشارکت عمومی افزایش می‌یابد. در طول این مرحله آخره همان سرمایه 
گذاران مطلع که شروع به "نباشته شدن" در نزدیکی بازار خرس کردند (زمانی 
که هیچ کس دیگر مایل به خرید نبود) قبل از شروع به فروش "توزیع " را شروع 


۱۹۹/۵ 


نظریه داو ۲۷ 


دانشجویان تیوری موج الیوت این تقسیم یک بازار بزرگ را به سه 
مرحله مجزا تشخیص خواهند داد. ر. ان. الیوت درباره کار 1۹92۵5 در نظریه داو 
به تفصیل شرح داد تا تشخیص دهد که یک بازار گاو سه حرکت عمده و رو به رو 
دارد. در فصل ۰۱۳ "تیوری موج الیوت". "شباهت نزدیکی بین سه مرحله بازار 
گاو و توالی پنج موجی " الیوت " را نشان خواهیم داد. 


4 میانگین ها باید باید یکدیگر را تایید کنند. 


داو. با اشاره به ۸۷6۲2865 صنعتی و ریلی, به این معنا بود که هیچ علامت بازار 
مهمی وجود ندارد مگر اينکه هر دو به طور متوسط سیگنال یکسانی داشته 
باشند و در نتیجه یکدیگر را تایید کنند. او احساس می‌کرد که هر دو میانگین 
باید از اوج ثانویه قبلی خود فراتر بروند تا شروع یا تداوم بازار گاو را تایید کنند. 
او باور نداشت که سیگنال‌های باید به طور همزمان اتفاق بیفتند. اما تشخیص 
دادند که طول کوتاه‌تر زمان بین دو سیگنال تایید قوی‌تری دارد. هنگامی که دو 
میانگین از یکدیگر جدا شدند. داو فرض کرد که روند قبلی هنوز حفظ شده‌است. 
(لیوت موج تنها نیازمند این است که سیگنال‌ها به طور متوسط تولید شوند) 
فصل ۶ "الگوهای ادامه "» مفاهیم کلیدی تایید و واگرایی را پوشش خواهند داد. 
(به شکل‌های ۱.۲ و ۲.۲ مراجعه کنید) 


5 حجم باید روند را تایید کند. 


حجم شناخته‌شده داو به عنوان دومین عامل مهم در تایید سیگنال‌های قیمت 
شناخته شده‌است. به بیان ساده. حجم باید گسترش یابد یا در جهت روند اصلی 
افزایش یابد. با افزایش قیمت. افزایش قيمت‌ها افزایش می‌یابد و کاهش قيمت‌ها 
کاهش می‌یابد. در یک روند نزولی حجم باید با افزایش قیمت افزایش یابد و 
همانطور که تظاهرات می‌کنند کاهش یابد. داو به حجم یک شاخص ثانویه اشاره 
می‌کند. او سیگنال‌های خرید و فروش واقعی خود را کاملاً بسته به قیمت بستن 
قرارداد. در فصل ۰۱ " حجم و علاقه باز " موضوع حجم و ساخت ایده‌های داو را 
پوشش خواهیم داد. شاخص‌های حجم پیچیده امروزی به تعیین میزان افزایش یا 
کاهش حجم کمک می‌کنند. سپس تجار دانا اين اطلاعات را با اقدام قیمت 
مقایسه می‌کنند تا ببینند آیا این دو یکدیگر را تایید می‌کنند یا خیر. 


4۲ ۱( عون 


شکل ۱.۲ یک دیدگاه بلند مدت از نظریه داو در کار. برای ادامه روند 
گاویازی. هم داو داو و هم داو داو خود باید با هم پیشرفت کنند. 


6 یک روند به صورت تأثیر است تا زمانی که به سیگنال‌های 
عانصاگع1 می‌دهد که 26آآدارد. 


این اصل, که ما در فصل ۱ به آن دست يافتیم» بیشتر بنیان رویکردهای مدرن را 
شکل می‌دهد. اين قانون یک قانون فیزیکی را به جنبش بازار مرتبط می‌سازد که 
بیان می‌کند که یک شی در حرکت (در این مورد یک روند) تمایل دارد به 
حرکت ادامه دهد تا اينکه برخی نیروی خارجی باعث تغییر مسیر شود. تعدادی 
از ابزارهای تکنیکال برای کمک به کار دشوار شناسایی سیکنال‌های برگشت. از 
جمله مطالعه سطوح مقاومت و مقاومت. الگوهای قیمت. 1760011065 و 
میانگین متحرک در دسترس بازرگانان قرار دارند. برخی از شاخص‌ها حتی 
سیگنال‌های هشدار قبلی از دست دادن تکانه را فراهم می‌کنند. همه اینها 
مقاومت نمی‌کنند. احتمالات معمولاً موافق هستند که روند موجود ادامه خواهد 
یافت. 


۱۵4۲ وصاط 


نظریه داو ۲۹ 


شکل ۲. ۲ مثال‌هایی از دو نوع نظریه 1201۷ را تایید می‌کند. در آغاز سال 
۷ (نکته ۰۱ داو 1787500115 شکست قبلی را در 116] تایید کرد. در ماه 
می (نکته ۲). داو داو ۰101۷ 1118211 جدید را در 121900115] تایید کرد. 


دشوارترین کار برای یک نظریه‌پرداز و یا هر روند مربوط به آن, قادر به 
تمایز بین یک تصحیح انویه طبیعی در یک روند موجود و اولین پایه یک روند 
جدید در جهت مخالف است. نظریه‌پردازان داو اغلب به اندازه زمانی که بازار یک 
سیگنال معکوس واقعی می‌دهد. مخالف هستند. اشکال 2 و 0 نشان می‌دهند که 
چگونه این اختلاف ظاهر می‌شود. 

شکل‌های ۲ و ۲ 2 دو بازار متفاوت را نشان می‌دهند - 1187105 در 
شکل ۲.۲ 8. توجه داشته باشید که تجمع در نقطه ) کم‌تر از پیک قبلی در ۸۸ 
است. سپس قیمت پایین‌تر از نقطه 13 کاهش می‌یابد. حضور این دو قله پایین و 
دو 1101182115 کم‌تر به یک سیگنال فروش روشن در نقطه‌ای دست می‌دهد که 
نقطه پایین 13 شکسته باشد (نقطه .)٩‏ این الگوی برگشت گاهی اوقات به عنوان 
"نوسان کیت یاد می‌شود. 


۱۵4۲ وصاط 


شکل ۲۲ یک ٩02‏ 
قتکست. ‏ 
شکست پیک در ن) برای غلبه 


نشان می‌دهد. 


بر ۸ پس از آن. نقض قانون 


شکل ۲۲ (۲) ۱۵۵/۵1076 ٩۱۷۱۴۵‏ را 
نشان می‌دهد. توجه داشته باشید که ) قبل 
از سقوط پایین‌تر از 3 از ۸ تجاوز می‌کند. 
برخی از نظریه پردازان داو یک "فروش" را 


پایین ظ 602 علامت در ]8 می‌بینند. در حالی که برخی دیگر نیاز 
"فروش" در 5. یین‌تر در ۳ قبل از 
18 در ۲٩‏ دارند. 


به دیدن پایین 


در شکل ۲.۲ 0 بالا در ) بالاتر از پیک قبلی در ۸۵ است. سپس قیمت 
پایین‌تر از نقطه 13 کاهش می‌یابد. برخی از نظریه‌پردازان 12017 نقض آشکار 
حمایت. در واحد ٩1‏ برای فروش یک سیگنال فروش واقعی را در نظر نمی گیرند. 
آن‌ها به اين نکته اشاره می‌کنند که تنها پایین‌ترین پایین در اين مورد وجود 
دارند. اما ارتفاع پایین‌تر بالایی ندارند. آن‌ها ترجیح می‌دهند که یک تجمع به 
نقطه 2 را که کم‌تر از نقطه ن) است ببینند. در این صورت به دنبال نقطه جدید 
دیگری به نام 12 خواهند بود. برای آن‌ها. ۰۲ سیگنال فروش واقعی با دو سطح 
بالاتر و دو سطح پایین‌تر را نشان می‌دهد. 

الگوی برگشت نشان‌داده‌شده در شکل ۳۲ 0) به عنوان "نوسان 
6 نامیده می‌شود «که در شکل ۲.۲ نشان‌داده‌شده) یک الگوی 
بسیار ضعیف‌تر از نوسان 1101108111176 در شکل ۳.۲ 0 است. شکل‌های ۴.۲ 2 و 
۲ « سناریوی مشابهی را در پایین بازار نشان می‌دهند. 


۱۵4۲ وحاط 


استفاده از قیمت 1,)01(6) و حضور خطوط 

داو تنها متکی به بسته شدن قيمت‌ها بود. او معتقد بود که متوسط باید بالاتر از 
پیک قبلی یا کم‌تر از یک آبشخور قبلی باشد تا اهمیت داشته باشد. داو در نظر 
نداشت که 06116 روی روزی معتبر باشد. 


۵4ص 


نظریه داو ۳۱ 


شکل ۴.۲ 4 نوسان شکست شکل ۴.۲ 0 ۱00181116 5۱۷10۵ پایین. علامت 
"خرید" به صورت پایین رخ می‌دهد و زمانی که نقطه 13 از حد مجاز تجاوز 
کند. سیگنال‌های "بخر" در نقاط رخ می‌دهد. اظ یا ۲۳۲ 


هنگامی که معامله کنندگان از خطوط در میانگین صحبت می‌کنند. به 
الگوهای افقی اشاره می‌کنند که گاهی روی نمودارها می‌افتد. اين معاملات از 
پهلو معمولا نقش فازه‌ای اصلاحی ایفا می‌کنند و معمولا به عنوان 
5 اشاره می‌شوند. در شرایط مدرن. ما ممکن است به چنین 


الگوهای جانبی بعنوان "مستطیل" اشاره کنیم. 


که در تئوری تئوری‌های 410۷۷ 
نظریه داو به خوبی در طول سال‌ها در شناسایی گاو و بازارهای بزرگ انجام 
شده‌است. اما از انتقاد جان سالم به در نبرده است. به طور متوسط نظریه داو 
تنها ۲۰ تا ۲۵ / از حرکت را قبل از تولید سیگنال از دست می‌دهد. بسیاری از 
تجار این موضوع را خیلی دیر می‌دانند. یک تیوری شاخص داو معمولا در فاز 
دوم 01 رخ می‌دهد که قیمت به اوج میانی قبلی نفوذ می‌کند. همچنین, این امر 
همچنین. در مورد جایی است که بیشتر سیستم‌های تکنیکی زیر شروع به 
شناسایی و مشارکت در رونده‌ای موجود می‌کنند. 

در پاسخ به این انتقادهاء تجار باید به خاطر داشته باشند که داو هرگز 
قصد پیش‌بینی روندها را ندارد بلکه به دنبال تشخیص ظهور یک گاو و بازار 
بزرگ بوده و بخش عمده‌ای از حرکت مهم بازار را به دست می‌آورد. 


۱۵4۲ وصاط 


فصل ۲ 


سوابق موجود حاکی از آن است که نظریه 120۷۷5 عملکرد منطقی ای را به 
خوبی انجام داده‌است. از ۱۹۲۰ تا ۰۱۹۷۵ سیگنال‌های تیوری داو ۶۸ / از 
حرکات ۸۷6۲۵65 صنعتی و حمل و نقل را ثبت کردند و ۶۷ ۸ از آن‌ها در 
شاخص ٩‏ 6 ۳ ۵۰۰ شرکت کردند (منبع: 817005). کسانی که نظریه داو را 
به دلیل ناکامی در گرفتن برتری بازار واقعی مورد انتقاد قرار می‌دهند. درک 
بئیادی از فلسفه زير را ندارند. 


سپام به عنوان ۱016۸06 
اقتصادی 

ظاهراً داو هرگز قصد نداشت از تیوری خود برای پیش‌بینی جهت بازار سهام 
استفاده کند. او احساس می‌کرد که ارزش واقعی آن. استفاده از جهت بازار سهام 
به عنوان یک مطالعه جوی از 601 تجاری عمومی است. ما فقط می‌توانیم از دید 
۷5 و نبوغ حیرت‌زده شویم. علاوه بر تدوین یک روش پیش‌بینی قیمت 
5 او در میان اولین کسانی بود که کارآیی بازار سهام را به عنوان یک 
شاخص اقتصادی پیشرو تشخیص داد. 


نظریه ۲20۷۷ برای 1765 ۲۴۵۲۲0 

اعمال شد. 

کار داو رفتار میانگین‌های سهام را مد نظر قرار می‌دهد. در حالی که اکثر اين 
کاره‌ای اصلی کاربرد قابل‌توجهی در قراردادهای آتی کالا دارند. تمایزهای مهمی 
بین معاملات بورس و معاملات وجود دارد. برای یک چیز, داو فرض کرد که 
بیشتر سرمایه گذاران تنها از رونده‌ای اصلی پیروی می‌کنند و فقط برای اهداف 
زمان‌بندی از تصحیحات متوسط استفاده می‌کنند. داو جریان‌های کوچک یا 
نزدیک را بی‌اهمیت: تلقی می‌کنند.. بدیهی است که این مورد در معاملات آتی 
وجود تدارد که در آن بیشتر بازرگانان به جای روند اصلی. روند تجارت را دنبال 
می‌کنند. اين تجار باید توجه زیادی به نوسانات جزئی برای اهداف زمان‌بندی 
بپردازند. اگر یکی از دلالان پیش‌خرید انتظار می‌رفت که یک هواپیمای متوسط 
تا چند ماه به طول انجامد. به دنبال کاهش کوتاه‌مدت قيمت‌ها خواهد بود. در 
یک روند نزولی متوسط. معاملهگر از انعکاس جزئی برای فروش کوتاه سیگنال 
استفاةه می‌کند. بتابراین روند کوچک فر معاملات آتی» بسیار مهم:می‌شود. 


4۲ ۱( عون 


نظریه داو ۲۳ 


راه جدید برای تجارت با 12017 


برای ۱۰۰ سال اول موجودیت خود. میانگین صنعتی داو جونز تنها 
می‌تواند بعنوان شاخص بازار استفاده شود. در ششم اکتبر ۱۹۹۷ زمانی 
که 11011۲65 و اختیار معاملهی آتی به طور متوسط به طور متوسط برای 
اولین بار شروع به خرید و فروش کردند. همه چیز تغییر کرد. 
هیات‌مدیره شیکاگو قرارداد 11160765 را در میانگین صنعتی داو جونز 
آغاز کرد. در حالی که اختیار معاملهی داو (نماد: 12126) تجارت در 
بورس اوراق بهادار شیکاگو را آغاز کردند.علاوه بر این» اختیار معامله نیز 
بر مبنای میانگین حمل و نقل داو جونز (نماد: 1211۸) و شاخص 
مطلوبیت جونز (نماد: 7][۸) راه‌اندازی شد. در ژانویه ۰۱۹۹۸ بورس 
سهام آمریکا تجارت الماس را آغاز کرده یک تراست سرمایه گذاری واحد 
که از ۲۰ داو 1201۷ تقلید می‌کند. به علاوه. دو وجه مشترک براساس 
معیار ۳۰ داو ارائه شد. احتمالاآقای" داو خوشحال خواهد بود که بداند 
که یک قرن پس از آفرینش آن‌ها. می‌توان میانگین داو خود را به کار 


برد و در حقیقت نظریه داو خود را به عمل آورد. 


نتیجه گیری 


در این فصل یک بررسی نسبتاً سریع از جنبه‌های مهم‌تری از نظریه داو ارائه شد. 
همانطور که در این کتاب ادامه می‌دهید. واضح خواهد شد که درک و قدردانی از 
تیوری دوه مبنایی محکم برای هر گونه مطالعه تحلیل تکنیکال فراهم می‌کند. 
بیشتر آنچه در فصل‌های بعد مورد بحث قرار می‌گیرد.بینگرانطباق نظریه اصلی 
5 است. تعریف استاندارد یک روند. طبقه‌بندی یک روند به سه مقوله و 
فازهاء اصول تایید و واگرایی. تفسیر حجم. و استفاده از درصد 16172061161015 


(به نام چند): همه به یک طریق از نظریه داو به دست می‌آیند. 


علاوه بر منابع ذکر شده در اين فصل. بررسی عالی اصول تیوری داو را 


میتوان در تحلیل تکنیکال رونده‌ای بورس یافت (ادواردز لگ مگی). 


۵ص 


ساخت نمودار 


مقدمه 

این بخش در درجه اول برای آن دسته از خوانندگان طراحی شده‌است که ۱1868 
- 1181 با ساختار نمودار میله‌ای هستند. ما با بحث در مورد انواع مختلف 
نمودارها شروع می‌کنیم و سپس تمرکز خود را بر روی /11105 نمودار میله‌ای 
روزانه تبدیل می‌کنیم. نگاهی می‌اندازيم به این که چگونه داده‌های قیمت خوانده 
می‌شوند و در نمودار ترسیم می‌شوند. نرخ باز و باز هم به علاوه قیمت نیز در نظر 
گرفته می‌شوند. سپس به انواع دیگر نمودار بار نگاه خواهیم کرد. از جمله چارت 
هفتگی و ماهانه. هنگامی که این کار تکمیل شد. ما آماده ایم نگاهی به برخی از 
ابزارهای تحلیلی که در این نمودار در فصل بعد اعمال می‌شوند بيندازيم. آن‌هایی 
که خود با این نمودارها آشنا هستند ممکن است این فصل را خیلی ابتدایی 
بيابند. برای حرکت به بخش بعدی آزاد باشید. 


۱۹۹/۹ 


فصل ۲ 


انواع چارت های موجود 
نمودار بارروزانه به عنوان گسترده‌ترین نوع نمودار در تحلیل تکنیکال پذیرفته 
شده‌است. با این حال, انواع دیگر نمودارها نیز توسط تکنیسین‌ها به کار گرفته 
شده‌اند مانند نمودارهای خط. نمودارهای نقطه‌ای و شکل, و اخیراً شمعدان‌ها. 
شکل ۱ نمودار میله‌ای روزانه استاندارد را نشان می‌دهد. این نمودار میله‌ای 
نامیده می‌شود چون هر روز با یک میله عمودی نمایش داده می‌شود. نمودار 
میلهای قیمت‌های بازء بالاء پایین و بسته را نشان می‌دهد. تیک در سمت راست 
میله عمودی. قیمت نهایی است. قیمت باز تیک به سمت چپ میله است. 

شکل ۲.۳ نشان می‌دهد که همان بازار شبیه به نمودار خط است. در 
نمودار خطء تنها قیمت بسته برای هر روز متوالی ترسیم می‌شود. بسیاری از 
5اکْ 01121 بر این باورند که چون قیمت بسته مهم‌ترین قیمت روز تجاری است. 
یک چارت (یا فقط) یک معیار 11016 از فعالیت قیمت است. 


۵4ص 


05/97 


۸ 82۲ بانوم 


ل‌ ۱ ۱ ۱ 
۳ ۳ ۷ ۱ ۱ 


م6 ۱0۵۱ (0170) . 


۵۷ نا زانهم 


شکل ۲-۳- یک نمودار خطی از اینتل. اين نوع چارت با اتصال قیمت‌های بسته پی‌درپی. یک خط ثابت تولید می‌کند. 


۱ص 


یک نوع سوم نمودان نقطه و نمودار شکل. در شکل ۳.۳ نشان‌داده‌شده 
در اینجا توجه داشته باشید که نموذار شکل و شکل یک عمل قیمت یکسان را 
نشان می‌دهد اما با فرمت فشرده‌تری. به ستون متناوب 5 و 05 توجه کنید. 
ستون‌های * قیمت‌های رو به افزایش و قیمت‌های رو به کاهش را نشان 
می‌دهند. سیگنال‌های فروش و فروش دقیق‌تر و راحت‌تر از نمودار میله‌ای 
هستند. این نوع نمودار همچنین انعطاف‌پذیری بیشتری دارد. شکل ۱۱ نمودار 
نقطه‌ای و شکل را پوشش می‌دهد. 


کاتاده 200 

جداول 02001051101 نسخه ژاپنی از 027 هستند که در سال‌های اخیر در 
میان 112111505» غربی بسیار محبوب شده‌اند. شمعدان ژاپنی همان چهار قیمت 
را به عنوان نمودار میله‌ای سنتی ثبت می‌کند - فضای باز: بسته. بالا و ... 


۵4ص 


20 اهام۱ (00۳۲۵) 


۸ و۴ 8 بجع 


شکل ۲.۳ یک نقطه و نمودار شکل از اینتل. به ستون‌های متناوب 085 و 
05 توجه کنید. ستون * قيمت‌ها را نشان می‌دهد. اين ستون قيمت‌ها را 
نشان می‌دهد. خرید و فروش 51811۷15 در اين نوع نمودار دقیق‌تر هستند. 


آهسته. با این حال. ارائه تصویری متفاوت است. در نمودار شمعی, یک خط 
نازک (که سایه نامیده می‌شود) دامنه قیمت 125 را از بالا به پایین نشان 
می‌دهد. قسمت پهن‌تر (که بدنه اصلی نامیده می‌شود) فاصله بین باز و بسته را 
اندازه‌گیری می‌کند. اگر فاصله نزدیک از فضای باز باشد» بدن واقعی سفید است 
(مثبت). اگر فاصله کم‌تر از فضای باز باشد, بدن واقعی سیاه است (منفی). (شکل 
۳ راببینید) 

کلید طرح‌های شمعدانی رابطه بین باز و بسته است. احتمالاً به خاطر 
محبوبیت رو به رشد شمعدان, 1187115/5 غربی حالا توجه بیشتری به پرش به 
روی نمودارهای میله‌ای خود می‌کنند. شما می‌توانید هر کاری را با یک نمودار 
شمعی انجام دهید که شما می‌توانید با یک نمودار میله‌ای انجام دهید. به عبارت 
دیگر تمام ابزارهای تکنیکال و شاخص‌هایی که در نمودار میلهای به شما نشان 
خواهیم داد نیز می‌تواند در شمعدان به کار رود. کمی بعد در اين بخش به شما 
نشان خواهیم داد که چگونه تمودارهای میله‌ای را برای هر هفته بسازید 


۵4۲ ۱ عون 


7 )0/۲6( ۱۳0۵/6۵ ۳۳۲ 


0200/6۵/60 بانو0 


۱ بو .ی 
‌ ی ت 


شکل ۴.۳ یک نمودار شمعی از اینتل. رنگ شمعدانی با رابطه بین فضای باز 
و بسته تعیین می‌شود. سفید می‌تواند مثبت باشد. در حالی که شمعدان‌های 
سیاه منفی هستند. 


و دوره‌های ماهانه. می‌توانید با شمعدان هم همین کار را بکنید. فصل ۱۲. 


"0 زاپنی "۰ " توضیح کامل‌تری از نمودار شمعدانی ارائه می‌دهد. 


60 در مقابل مقیاس 
متصطاننمع1۱0 


چارت را میتوان با استفاده از محاسبات ریاضی يا لگاریتمی رسم کرد. برای 
برخی از انواع آنالیز: به خصوص برای تحلیل روند بسیار طولانی؛ ممکن است 
مزیتی برای استفاده از نمودارهای لگاریتمی وجود داشته باشد. (شکل‌های ۵.۳ و 
۶ را ببینید) شکل ۵.۳ نشان می‌دهد که چه مقیاس‌های مختلف چگونه به 
نظر می‌رسند. در مقیاس حساب. معیار قیمت عمودی فاصله برابر برای هر واحد 
قیمت تغییر را نشان می‌دهد. توجه داشته باشید که در اين مثال هر نقطه در 
مقیاس حساب در یک فاصله است. با این حال. در مقیاس لگاریتمی» توجه 


داشته باشید که درصد 


۵4ص 


ءصنهمعما . صطاز۸ 


داز 216 
10 


شکل ۵.۳ مقایسه‌ای از یک مقیاس ریاضی و لگاریتمی. به فاصله برابر در مقیاس سمت چپ توجه کنید. مقیاس لگاریتمی تغییرات 
درصد (مقیاس صحیح) را نشان می‌دهد. 


۵4ص 


فصل سوم 


با افزایش مقیاس قیمت. افزایش‌ها کوچک‌تر 
می‌شوند. فاصله از نقاط ۱ تا ۲ برابر با فاصله 
بین ۵ تا ۱۰ است زیرا هر دوی آن‌ها همان 
دو برابر قیمت را نشان می‌دهند. برای مثال» 
حرکت از ۵ تا ۱۰ در یک مقیاس ریاضی 
همان فاصله بین ۵۰ تا ۵۵ است. حتی اگر 
اولی نشان‌دهنده دو برابر شدن قیمت باشد. 
در حالی که دومی یک افزایش قیمت تنها 
۰ / است. قیمت براساس نسبت یا 
مقیاس‌های لگاریتمی رسم می‌شود و فواصل 
مساوی برای درصد مشابه حرکت را نشان 
می‌دهند. برای مثال. حرکت از ۱۰ تا ۲۰ 
(۱۰۰ ۸ افزایش) همان فاصله بر روی نمودار 
میله‌ای به عنوان یک حرکت از ۲۰ تا ۴۰ یا 
۰ تا ۸۰ است. بسیاری از خدمات چارت 
بازار سهام از نمودارهای 108 استفاده 
می‌کنند. در حالی که خدمات چارت 
تالا از حساب کاربری استفاده 
می‌کنند. تعیین پسته‌های نرم‌افزاری به هر 
دو نوع مقیاس بندی, همانطور که در شکل 
۳ نشان‌داده شده‌است. 


ساخت‌وساز روزانه صدر جدول پرفروش‌ترین‌های آمریکا 

ساخت نمودار میله‌ای روزانه به شدت ساده است. نمودار میله‌ای هر دو یک 
نمودار زمان و یک نمودار زمان است. محور عمودی (محور ۷) یک مقیاس را 
نشان می‌دهد که نشان‌دهنده قیمت قرارداد می‌باشد. محور افقی (محور ) گذر 
زمان را ثبت می‌کند. تاریخ‌ها در انتهای چارت مشخص شدهاند. تمام کاری که 
کاربر باید انجام دهد اين است که یک نوار عمودی در روز مناسب از 136 به 
سطح پایین (به نام دامنه) رسم کند. یک پرش افقی به سمت راست نوار عمودی 
که قیمت بسته روزانه را مشخص می‌کند. قرار دهید. (مراجعه به شکل ۷.۳) 
دلیل قرار دادن تیک در سمت راست نوار آن است که آن را از قیمت دهانه. که 
رکورد 5ا0108715 را ثبت می‌کند. متمایز نماید. 


۵۵4ص 


4ص 


نمودار ساخت: ۴۱ 


وطنامه5 تلو۸0 


شکل ۶۳ - نمای طولائی‌تر از اینتل با استفاده از دو مقیاس قیمت متفاوت. نمودار 
سمت چپ مقیاس حساب سنتی را نشان می‌دهد. نمودار سمت راست. مقیاس 
لگاریتمی را نشان می‌دهد. توجه داشته باشید که خط روند سه ساله در نمودار 108 


بهتر عمل کرده‌است. 


سمت چپ بار. زمانی که فعالیت 0215 رسم شده‌است. کاربر یک روز به سمت 
راست حرکت می‌کند تا اقدام بعدی را طرح‌ریزی کند. بیشتر خدمات چارت از 
پنج هفته استفاده می‌کنند. آخر هفته‌ها در نمودار نمایش داده نمی‌شود. هر 
زمان که یک تبادل در طول هفته معاملات بسته می‌شود. فضای 0۷5 خالی 
باقی می‌ماند. میله‌های در کف صفحه اندازه گیری نمودار. (مراجعه به شکل ۷.۳) 


بخش اول 

یک بخش دیگر از اطلاعات مهم باید در نمودار میله‌ای نمایش داده شود. حجم 
کل فعالیت‌های تجاری در آن روز را نشان می‌دهد. این تعداد کل قراردادهای 
آثی معاملات آئی در طول روز یا تندد نبهام هامی عام است گه در روز معین 
در بازار سهام دست به دست هم می‌دهند. این حجم توسط یک نوار عمودی در 
پایین نمودار زیر بار قیمت 18/5 ثبت می‌شود. یک نوار حجم بالاتر به اين 
معنی است که 


۱۵4۲ وصاط 


سس ۲۱ 827 02۷ 


/ ا ۱ ۱ 


| شِ" موه ۳ ۱۱ 


۱ ۳1 


۱ 5 ۷۵۱۵۵ برانوه ۱ 


ان با ۱۱ ال ۱ ۱ 


بو 


ی و ی 


شکل ۷.۳ یک تگاه نزدیک‌تر به نمودار میلهای روزانه اینتل. هر نوار محدوده قیمت 1815) را اندازه گیری می‌کند. 
قیمت باز با تیک کوچک سمت چپ هر بار مشخص می‌شود. پرش پایانی در سمت راست است. میله‌های در 
انتهای کف هر حجم 1215 را اندازه گیری می‌کنند. 


حجم آن روز به مراتب سنگین‌تر می‌شد. یک نوار کوچک‌تر نشان‌دهنده حجم 
سبک‌تر است. یک مقیاس عمودی در امتداد کف نمودار برای کمک به نمودار 
داده‌ها. همانطور که در شکل ۷.۳. نشان‌داده شده‌است. ارایه شده‌است. 


نان بهره باز 

سود باز تعداد کلی قراردادهای آتی است که در پایان روز توسط شرکت 
کنندگان در بازار برگزار می‌شود. علاقه باز تعداد قراردادهای برچسته است که به 
وسیله شورت و یا شورت‌ها برگزار می‌شود. نه مجموع هر دو. به خاطر داشته 
باشید. چون ما با قراردادهای آتی سر و کار داریم. برای هر مدت زمانی باید 
کوتاه باشد. بنابراین, ما فقط باید مجموع آن‌ها را در یک طرف بدانیم.علاقه باز 
روی نمودار با یک خط توپر در امتداد کف, معمولاً درست بالای حجم. اما 
پایین‌تر از قیمت مشخص می‌شود. (مراجعه به شکل 4۸.۳ 


۱۹۹۹/۵ 
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نمودار ساخت جدول ۴۳ 


وتان 


۱ 


- ای 


شکل ۸۳ یک نمودار خط روزانه از قرارداد آتی اسناد خزانه‌داری. میله‌های 
عمودی در امتداد کف کل حجم روزانه را اندازه‌گیری می‌کنند. خط توپر در 
امتداد میانه نشان‌دهنده علاقه آشکار به بازار بورس اوراق خزانه است. 


در مقابل حجم منحصر به فرد و اعداد با توجه باز در 
آتی. 
خدمات چارت 01۳658]نا[ همراه با بسیاری از تکنسین‌هاء تنها از حجم کلی و 
ارقام سود باز استفاده کنید. اگرچه ارقام برای هر ماه تحویل هر فرد در دسترس 
هستند. اما ارقام کلی برای هر بازار کالاء آن‌هایی هستند که برای اهداف 
پیش‌بینی مورد استفاده قرار می‌گیرند. دلیل خوبی برای این کار وجود دارد. 

در مراحل اولیه زندگی 000/180/5 حجم و منافع باز معمولاً بسیار 
کوچک هستند. اين ارقام زمانی که اين قرارداد به مرحله بلوغ می‌رسد. تشکیل 
می‌شوند. با این حال. در چند ماه گذشته. این اعداد دوباره شروع به افت 
کرده‌اند. واضح است که تجار باید موقعیت باز را به عنوان کلاه از بين ببرند 


"0 1۳ 
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بعد از انقضای دوره. این قطعه به پایان می‌رسد. بنابراین؛ افزایش تعداد در چند 
ماه اول زندگی و کاهش در نزدیکی پایان داد و ستد هیچ ارتباطی با مسیر بزار 
ندارد و تنها تابعی از ویژگی عمر محدود قرارداد آتی کالا می‌باشد. برای فراهم 
نمودن تداوم لازم در حجم و اعداد با سود بازه و برای دادن ارزش پیش‌بینی» کل 
اعداد به طور کلی مورد استفاده قرار می‌گيرند. (نمودار 51061 نمودارهای حجم 
کلی را ترسیم می‌کند» اما شامل منافع باز نمی‌شود). 


علاقه به حجم و علاقه باز یک روز در ماه آتی را نشان داد. 


حجم ۳۱/165 و اعداد علاقه باز یک روز دیر گزارش می‌شوند. بنابراین. 26 
باید با تاخیر 481/5 در کسب و تفسیر ارقام راضی باشند. این ارقام معمولاً در 
طی چند ساعت بعد از خرید گزارش می‌شوند. اما برای انتشار در روزنامه‌های 
مالی 4215 خیلی دیر شده‌است. نمودارهای حجم تخمین زده‌شده در دسترس 
هستند. با این حال. بعد از بسته شدن بازارها و در مقاله زیر چاپ می‌شوند. 
تخمین تعداد تقریبی تعداد آن‌ها فقط این است. اما حداقل این تعداد را می‌دهند. 
تکنسین آتی, ایده‌ای در مورد این که آیا فعالیت تجاری روز قبل سنگین‌تر یا 
روشن‌تر بود. به دست آورد. بنابراین. در مقاله صبح. چیزی که خواننده دریافت 
می‌کند آخرین قیمت‌های آتی 215 همراه با رقم برآورد شده برآورد شده‌است. 
با این حال. حجم رسمی و ارقام سود باز برای روز قبل از آن داده شده‌است. 
کاکتا027 ]00۳ ٩1001‏ این مشکل را دارند. حجم حجم برای سهام بلافاصله 
در دسترس است. 

ارزش حجم فردی و اعداد علاقه باز در آتی. 

اعداد مورد علاقه افراد در آتی اطلاعات ارزشمندی را فراهم می‌کنند. آن‌ها به ما 
می‌گویند که کدام قراردادها مناسب‌ترین روش برای اهداف تجاری هستند. به 
عنوان یک قاعده کلی. فعالیت تجاری باید محدود به آن ماهه‌ای تحویل با 
بالاترین سود باز باشد. ماه‌ها با نرخ بهره باز پایین باید از آن‌ها اجتناب کرد. 
همان طور که این عبارت اشاره می‌کند» منافع باز بیشتر به این معنی است که 
در ماهه‌ای تحویل خاص, علاقه بیشتری وجود دارد. 
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کارنامه هفتگی و هفتگی ۳۲۸۶ 
۵۳ 
ما تاکنون بر روی نمودار میله‌ای روزانه تمرکز کرده‌يم. با اين حال؛ آگاه باشید 
که نمودار میله‌ای می‌تواند برای هر دوره زمانی ساخته شود. نمودار میله‌ای درون 
روز. قیمت‌های بالاء پایین و آخرین قیمت‌های برای دوره‌های کوتاه‌مدت تا پنج 
دقیقه را اندازه‌گیری می‌کند. نمودار میله‌ای روزانه از شش تا نه ماه اقدام قیمت 
را پوشش می‌دهد. با این حال. برای تحلیل روند دامنه طولانی‌تره نمودارهای 
هفتگی و ماهانه باید مورد استفاده قرار گیرند. مقدار استفاده از این نمودارهای 
دامنه طولائی‌تر در فصل ۸ تحت پوشش قرار گرفته‌است. اما روش ایجاد و به روز 
رسانی نمودارها لزوما یک‌سان است. (به شکل‌های ٩.۳‏ و ۱۰.۳. مراجعه کنید) 

در نمودار هفتگی. یک نوار نشان‌دهنده فعالیت قیمت برای کل هفته 
است. در نمودار ماهانه. هر نوار نشان می‌دهد که 
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شکل ٩.۳‏ - ۳ یک نمودار میله‌ای در شاخص دلار آمریکا. هر بار یک داده قیمت ۱۷۵6۵15 را نشان می‌دهد. با فشرده‌سازی اطلاعات 
قیمت. چارت هفتگی اجازه تجزیه و تحلیل نمودار محدوده طولانی‌تر قیمت. معمولاً در مجاورت پنج سال را می‌دهد. 


۵ص 


۳۶ 


9 م0 ولا ۲۳/۵۲۵ 


۸ 827 براطام۷/0 


ی 


شکل ۱۰.۳ یک نمودار بار ماهانه از شاخص دلار آمریکا. هر نماینده بار از 
داده‌های قیمت یک 112010115 عصبانی است. با فشرده‌سازی اطلاعات حتی 
بیشتره نمودار ماهانه به تحلیل چارت برای دوره‌های زمانی بیست سال اجازه 
می‌دهد. 


کل عملیات قیمت 110101115 به طور واضح. نمودارهای هفتگی و ماهانه. اقدام 
قیمت را فشرده می‌سازند تا تحلیل روند دامنه طولانی‌تر را امکان پذیر سازد. یک 
نمودار هفتگی می‌تواند به پنج سال و یک نمودار ماهانه تا ۲۰ سال برگردد. 
استفاده از یک تکنیک ساده که به 16 کمک می‌کند تا بازارها را از دیدگاه 
دامنه‌ای بلند مطالعه کنند - یک دیدگاه تا[۷2 که اغلب با اتکا به نمودارهای 


روزانه از دست می‌رود. 


نتیجه گیری 
۵۵4ص 


حالا که ما می‌دانیم چگونه یک تمودار میله‌ای را رسم کنیم. و سه منبع اصلی 
اطلاعات - قیمت. حجم. و علاقه باز را معرفی کردیم - آماده ایم نگاهی به 
چگونگی تفسیر این داده‌ها بيندازيم. به یاد داشته باشید که نمودار فقط داده‌ها 


را ثبت می‌کند. در خود. روشن است - 
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ارزش کراوات. خیلی شبیه قلم‌مو و بوم نقاشی است. خودشان هم ارزشی ندارند. 
با این حال» آن‌ها می‌توانند به خلق تصاویر زیبا کمک کنند. شاید مقایسه بهتر 
یک چاقوی جراحی باشد. در دستان یک جراح با استعداد. می‌تواند به نجات 
زندگی کمک کند. چاقوی جراحی نه تنها بی‌فایده است بلکه ممکن است 
خطرناک باشد. زمانی که قوانین درک شوند. یک نمودار می‌تواند یک ابزار بسیار 
مفید در هنر یا مهارت پیش‌بینی بازار باشد. بيایید اين روند را آغاز کنیم. در 
فصل بعد به برخی از مفاهیم بنیادی روند و آنچه در نظر دارم بلوک‌های سازنده 
تحلیل نمودار است می‌پردازيم. 


۱۹ ۹/ 


4ص 


مفاهیم پابه‌ای روند 


تعریف روند 
مفهوم روند کاملا برای رویکرد تکنیکال تحلیل بازار ضروری است. تمامی 
ابزارهای مورد استفاده توسط سطوح مقاومت و مقاومت. الگوهای قیمت. میانگین 
متحرک. 1700011065 و غیره - تنها هدف کمک به اندازه‌گیری روند بازار به 
منظور مشارکت در این روند هستند. ما اغلب چنین عبارات مشابهی را می‌شنویم 
که "هميشه در جهت روند کار می‌کنند" "هرگز این روند را 0۷01 یا "روند 
ابراین 165 کمی وقت صرف تعریف کردن اینکه چه 
روندی است و آن را به چند دسته تقسیم می‌کند. اختصاص می‌دهیم. 

به طور کلیء این روند به سادگی مسیر بازار است. که به سمت حرکت 
حرکت می‌کند. اما ما به تعریفی دقیق‌تر از آن نیاز داریم. اول از همه. بازارها 
معمولا در مسیری مستقیم به هر جهت حرکت می‌کنند. حرکات بازار با 
مجموعه‌ای از 2187825 2187085 مشخص می‌شوند. این 21827885 به 
مجموعه‌ای از امواج متوالی با قله‌های کاملاً مشهود و 170۷18115 شباهت دارند. 
این مسیر آن قله‌ها و 1701182135 است که روند بازار را تشکیل می‌دهد. اين که آیا 
این قله‌ها و 170118115 به سمت بالا حرکت می‌کنند يا نه 


دوست: شا استت ۱ 
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فصل چهارم 


راه‌هایی برای ما روند بازار را نشان می‌دهد. یک روند نزولی به صورت یک سری 
از قله‌های سربه‌فلک کشیده و فرورفتگی‌ها تعریف می‌شود: یک روند نزولی 
درست برعکس, یک سری از قله‌های رو به کاهش و فرورفتگی‌ها: قله‌های افقی 
و فرورفتگی‌ها. یک روند قیمت جانبی را شناسایی می‌کند. (اشکال 8  -‏ را 


ببینید.) 


شکل ۱ - ۴ مثالی از یک 
0 با اوج صعودی و 
5 را نشان می‌دهد 


شکل ۱. ۱ و مثال یک روند 
نزولی با عم نزولی و 
تمهت 


شکل ۴,۱ - مثالی از یک روند 
جانبی با قله‌های افقی و 56و10 
این نوع از بازار اغلب به عنوان 
"5 باد می‌شود. 


۱۵4۲ وصاط 


شکل ۴. ۱ مثالی از روند نزولی تبدیل به یک 1101011 بخش اول سمت 
چپ یک روند نزولی را نشان می‌دهد. از آوریل ۱۹۹۶ تا آوریل ۱۹۹۷ بازار از 
پهلو عوض شد. در تابستان سال ۱۹۹۷ این روند رو به افزایش گذاشت. 


روند سه مسیر دارد 

ما یک روند نزولی؛ روند نزولی و روند به یک دلیل بسیار خوب را ذکر کرده‌ایم. 
اغلب افراد تمایل به فکر کردن به بازارها مثل هميشه در یک ۱10110110 یا یک 
روند نزولی دارند. واقعیت این است که بازارها در واقع در سه جهت حرکت 
می‌کنند - بالاء پایین و از پهلو. مهم است که از این تمایز آگاه باشیم زیرا حداقل 
یک سوم از زمان, با یک تخمین محافظه کارانه. قيمت‌ها در یک الگوی افقی و 
صاف حرکت می‌کنند که به عنوان یک محدوده تجاری اشاره می‌شود. این نوع 
اقدام از پهلو نشان‌دهنده یک دوره تعادل در سطح قیمت است که نیروهای 
عرضه و تقاضا در حالت تعادل نسبی هستند. (اگر به یاد داشته باشید. نظریه داو 
به این نوع از الگو به عنوان یک خط اشاره دارد. اگر چه ما یک بازار مسطح را به 
عنوان داشتن یک روند 5101617015 تعریف کردیم. معمولاً به عنوان 176001655 
شناخته می‌شود. 
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بیشتر ابزارهای تکنیکال و سیستم‌ها دارای روند به پیروی از طبیعت 
هستند. که به این معنی است که آن‌ها در درجه اول برای بازارها طراحی شده‌اند 
که بالا یا پایین حرکت می‌کنند. آن‌ها معمولاً خیلی ضعیف کار می‌کنند. یا اصلا 
وقتی بازارها وارد این مرحله می‌شوند یا "761101655)" وارد می‌شوند. اين در 
طول این دوره از حرکت بازار است که تجار تکنیکال بزرگ‌ترین ناامیدی خود را 
تجربه می‌کنند و سیستم‌ها بزرگ‌ترین ضرر را به تجار تحمیل می‌کنند. یک 
سیستم مبتنیبر روند. طبق تعریف خود. نیاز به یک روند دارد تا کاره‌ای خود را 
انجام دهد. شکست در اینجا با سیستم نیست. در عوض. شکست با تاجری است 
که تلاش می‌کند یک سیستم طراحی‌شده برای بازارهای درحالظهور را به یک 
محیط بازاری 13011116110118 اعمال کند. 


سه تصمیم برای مواجهه با تاجر وجود دارد - چه برای خرید یک بازار 
(به مدت طولائی). فروش یک بازار (کوتاه رفتن)» یا انجام هیچ کاری (کنار 
ایستادن). زمانی که یک بازار در حال ترقی است. استراتژی خرید ترجیح داده 
می‌شود. وقتی سقوط می‌کند. رویکرد دوم درست خواهد بود. با این حال. زمانی 
که بازار به سمت چپ حرکت می‌کند. سومین انتخاب - برای بیرون ماندن از 
بازار - معمولا خردمندترین است. 


گروه سه 0189511160211085 دارد. 


علاوه بر سه جهت. روند معمولاً در سه مقوله ذکر شده در فصل قبل شکسته 
می‌شود. این سه مقوله اصلی: متوسط و نزدیک هستند. در واقع: تقریباً عداد 
نامحدودی از روندها در تعامل با یکدیگر وجود دارند. از جمله رونده‌ای بسیار 
کوتاه که چند دقیقه و چند ساعت را پوشش می‌دهند. اکثر کارشناسان؛ 
طبقه‌بندی روند را به سه دسته محدود می‌کنند. با این حال. در مورد چگونگی 
تعریف تحلیلگران مختلف یک مقدار ابهام وجود دارد. 

برای مثال نظریه داو روند اصلی را به عنوان تاثیر بیشتر از یک سال 
طبقه‌بندی می‌کند. از آنجا که دلالان پیش‌خرید در بعد زمانی کوتاه‌تر نسبت به 
سرمایه گذاران سهام فعالیت می‌کنند. تمایل دارم روند اصلی را به هر چیزی 
بیش از شش ماه در بازارهای کالا کوتاه کنم. داو به عنوان واسط. یا دومین روند 
به عنوان سه هفته تا چند ماه تعریف کرد. که همچنین در مورد حق بازارهای 
آتی نیز صادق است. روند کوتاه‌مدت معمولاً به صورت هر چیزی کم‌تر از دو یا 
سه هفته تعریف می‌شود. 
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مفاهیم ابتدایی ترند ۵۲ 


هر روند بخشی از روند بعدی بعدی اش می‌شود. برای مثال, روند میانی 
در روند اصلی تصحیح خواهد شد. در دراز مدت. بازار چند ماه قبل از اينکه مسیر 
رو به بالا را ازسر بگیرده مکث می‌کند. این تصحیح ثانویه می‌تواند شامل امواج 
کوتاه‌تر باشد که می‌توان آن‌ها را به عنوان 105 و ۲11165 معرفی کرد. این 
موضوع چندین بار تکرار می‌شود - که هر روند بخشی از روند بزرگ بعدی است 
و خود از روندهای کوچک‌تر تشکیل شده‌است. (شکل ۲.۴ 4 و 0 را ببینید). 
در شکل ۲.۴ ۸. روند اصلی به صورت بازتاب شده توسط قله‌های نزدیک 
و 17018115 است (نقاط ۰۱ ۰۲ ۳ ۴). فاز اصلاحی (۲ - ۲) نشان‌دهنده یک 
تصحیح میانی در درون 10/1610 اصلی است. اما توجه داشته باشید که موج ۲ 
- ۲ نیز به سه موج کوچک‌تر تقسیم می‌شود (۵ ظ :)). در نقطه ن؛ تحلیل گر 
خواهد گفت که روند اصلی هنوز بالا است. اما روند میانی و نزدیک به پایین 
کاهش یافت. در مرحله ۳. هر سه روند افزایش خواهند یافت. مهم است که تمایز 
بین درجات مختلف روند را درک کنیم. زمانی که فردی از این روند در یک بازار 
مشخص سوال می‌کند» اگر غیر ممکن نباشد» تا زمانی که می‌دانید پاسخ دادن 
دشوار است. 
نوا اش 


شکل ۴ - ۲ مثالی از سه درجه روند: مهم انویه و نزدیک. نکات ۰۱ ۰۲ ۲ و ۴ 
نشان‌دهنده ۱1۵/610 اصلی هستند. موج ۲ - ۳ نشان‌دهنده یک تصحیح انویه در 
درون ۷101610 اصلی است. هر موج ثانویه به نوبه خود به روندهای 1627 تقسیم 
می‌شود. برای مثال. موج ثانویه ۲ ۳۰ به امواج کوچک ۸ - 1 - ) تقسیم می‌شود. 
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شکل ۲.۴ 0 روند اصلی (در طول یک سال) در طول سال ۱۹۹۷ افزایش یافت. 
یک تصحیح کوتاه‌مدت در ماه مارس رخ داد. یک تصحیح میانی از ماه اوت تا 
نوامبر (سه ماه) به طول انجامید. تصحیح واسط. به سه روند کوتاه‌مدت تقسیم 


شد. 


که فرد از آن پرس و جو می‌کند. شما ممکن است مجبور شوید به شیوه‌ای که 
قبلاً با تعریف سه طبقه‌بندی روندها مختلف بحث شد. پاسخ دهید. 

به دلیل ادراک تاجران مختلف از آنچه که از طریق یک روند به معنی 
آن است. یک کمی سوتفاهم پیش می‌آید. برای تاجران موقعیت بلند مدت. چند 
روز تا چند هفته ممکن است ناچیز باشد. برای یک تاجر روز. دو یا سه روز قبل 
ممکن است یک ۱017010 بزرگ را تشکیل دهند. پس مهم است که درجات 
متفاوتی از روند را درک کنیم و اطمینان حاصل کنیم که همه درگیر یک معامله 
در مورد همان موارد صحبت می‌کنند. 

به عنوان یک بیانیه کلی. بیشتر رویکردهای زیر بر روند میانی متمرکز 
هستند که ممکن است ماه‌ها طول بکشد. روند بلندمدت در درجه اول برای 
اهداف زمان‌بندی استفاده می‌شود. در حد واسط. عقب‌نشینی کوتاه‌مدت برای 
آغاز موقعیت‌های طولانی به کار می‌رود. 


۱۵4۲ وصاط 


مفاهیم ابتدایی ترند ۵۵ 


حمایت و مقاومت 
در بحث‌های پیشین این روند. بیان « شد که قيمت‌ها در مجموعه‌ای از قله‌ها و 
5 حرکت می‌کنند و مسیر آن قله‌ها و 17011815 روند بازار را تعیین 
می‌کند. 1,615 ها هم اکنون این # را زها کزده وثام‌های فتانتب شود:را 
1۳005 و همزمان مفاهیم حمایت و مقاومت را معرفی می‌کنند. 

این واژه : خود توضیحی 7 نامیده می‌شود و نشان می‌دهد که حمایت 
یک سطح یا سطح در نمودار زیر بازار است که در آن تمایل خرید به اندازه کافی 
قوی برای غلبه بر فشار فروش است. در نتیجه. کاهش متوقف می‌شود و قيمت‌ها 
باز می‌گردند. معمولا سطح حمایتی قبل از واکنش قبلی مشخص می‌شود. در 
شکل ۵ - ۲ ۸, نقاط نشان داده می‌شوند. (شکل 8 و 0 را ببینید.) 

مقاومت برابر با پشتیبانی است و نشان‌دهنده سطح یا سطح قیمت در 
بازار است که در آن فشار فروش بر فشار خرید غلبه می‌کند و پیشرفت قیمت 
برگردانده می‌شود. معمولاً یک مقاومت 


2651 5 5 


36515687066 1 


شکل ۲.۴ یک نمایش پشتیبانی از سطوح مقاومت و مقاومت در 0۵17600 را 
نشان می‌دهد. نقاط ۲ و ۴ سطوح پشتیبانی هستند که معمولاً 101۷5 واکنش 
قبلی هستند. نقاط ۱ و ۳ سطوح مقاومت هستند که معمولاً با پیک‌های قبلی 
مشخص می‌شوند. 
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شکل ۳.۴ 0 پشتیبانی و مقاومت را در روند نزولی نشان می‌دهد. 


سطح فاصله با پیک قبلی مشخص می‌شود. در شکل ۵ - ۲ 2 نقاط حساس و 
مقاوم هستند. شکل 2 :2 نشان. می‌دهد. علاوه بر این. سطوح پشتیبانی و 
مقاومت الگوی صعودی را نشان می‌دهند. شکل ۲ - ۲ یک روند نزولی را با فراز 
و فرود آمدن نشان می‌دهد. در روند نزولی؛ نقاطی که عبارتند از سطوح 
پشتیبانی زیر بازار و نقاط قوت و ضعف سطوح مقاومت در بازار هستند. 

در یک ۰017610 سطوح مقاومت نشان‌دهنده مکث در این ۱0۵/76170 
هستند و معمولا در برخی موارد از حد تجاوز می‌کنند. در یک روند نزولی» 
سطوح پشتیبانی برای متوقف کردن دائما افت کافی نیستند. اما حداقل به طور 
موقت قادر به بررسی آن هستند. 

درک کامل مفاهیم حمایت و مقاومت برای درک کامل مفهوم روند 
ضروری است. برای ادامه. هر سطح پایین (سطح پشتیبانی) باید بالاتر از قبل 
باشد. هر تجمع بالاتر (سطح مقاومت) باید بالاتر از قبل باشد. اگر شیب اصلاحی 
در یک ۱0/7000 به پایین بیاید. ممکن است هشدار اولیه باشد که 126 به 
حداقل می‌رسد يا حداقل از یک ۱10176110 به یک روند جانبی حرکت می‌کند. 
اگر سطح پشتیبانی نقض شود. آنگاه روند برگشت از بالا به پایین محتمل است. 


۱۵4۲ وصاط 


مفاهیم پایه‌ای روند ۵۷ 


هر زمان اوج مقاومت قبلی مورد آزمایش قرار می‌گیرد. 1116 در مرحله 
بحرانی ویژه‌ای قرار دارد. عدم موفقیت در افزایش پیک قبلی در یک 1007600 
یا توانایی قيمت‌ها برای بالا بردن حمایت قبلی پایین در روند نزولی. معمولا 
اولین هشدار است که روند موجود در حال تغییر است. فصل‌های ۵ و ۶ بر روی 
الگوهای قیمت نشان می‌دهند که چگونه آزمون این پشتیبانی و سطوح مقاومت 
تصاویری را بر روی نمودارها شکل می‌دهند که یا روند روند پیشرفت را نشان 
می‌دهند يا صرفاً یک وقفه در روند موجود هستند. اما بلوک‌های سازنده پایه که 
آن الگوهای قیمت براساس آن هستند. پشتیبانی و سطوح مقاومت هستند. 

اشکال ۸ - ۵ نمونه‌هایی از یک روند کلاسیک معکوس هستند. توجه 
داشته باشید که در شکل ۲ - ۱۱ 2 نشان می‌دهد که در نقطه صفر قیمت قبل 
از پایین رفتن از نقطه اوج قبلی شکست خورد (نقطه صفر). اين تغییر روند به 
سادگی با مشاهده سطوح پشتیبانی و مقاومت شناسایی شده‌است. در پوشش ما 
از الگوهای قیمتی. اين نوع الگوی معکوس به عنوان یک بالا شناخته می‌شود. 


چگونه سطوح مقاومت و مقاومت نقش‌ها را معکوس کنید: 

تا کنون» "حمایت" را به عنوان یک "مقاومت" پایین و "مقاومت" به عنوان یک 
"مقاومت " قبلی تعریف کرده‌ايم. با این حال. اين همیشه مورد نیست. اين امر ما 
را به یکی از جنبه‌های جالب‌تر و کم‌تر شناخته‌شده حمایت و مقاومت - آن‌ها 
هدایت می‌کند. هر زمان که یک پشتیبان 


شکل ۴ - ۴ مثالی از برگشت روند را نشان می‌دهد. شکست 
قيمت‌ها در نقطه ٩‏ باید از اوج قبلی در نقطه ۳ تجاوز کند و پس ۳ 
از آن تخطی نزولی از پایین پایین در نقطه ۴» یک معکوس 0 3 


روند نزولی را تشکیل می‌دهد. اين نوع الگو دو برابر نامیده 
می‌شود. 
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شکل ۴ - ۴ 9 مثالی از الگوی برگشت پایین را نشان می‌دهد. معمولاً نشانه 
اول پایین. توانایی قيمت‌ها در نقطه ۵ تا بالا نگه داشتن در بالا در نقطه ۳ 
است. پایینی زمانی تایید می‌شود که پیک در ساعت ۴ مغلوب می‌شود. 
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شکل ۴ - ۴ - مثالی از برگشت پایین. در طول ژانویه سال ۱۹۹۸ قیمت 
۲1 ماه دسامبر پایین آمد و از آن بالا رفت و یک سطح ٩۱10‏ دوم را 
شکل داد. نفوذ وارونه قله مقاومت میانی یک ۱0/7010 جدید را نشان 


می‌دهد. 
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مفاهیم پایه‌ای روند ۵٩‏ 


سطح مقاومت با مقدار قابل‌توجهی به دست می‌آید. آن‌ها نقش‌های خود را 
معکوس می‌کنند و برعکس می‌شوند. به عبارت دیگر. یک سطح مقاومت به یک 
سطح پشتیبانی تبدیل می‌شود و حمایت تبدیل می‌شود. برای درک این که چرا 
این اتفاق می‌افتد. شاید برای بحث در مورد برخی از روان‌شناسی در پشت ایجاد 
پشتیبانی و سطوح مقاومت مفید باشد. 


روان‌شناسی حمایت و مقاومت: 


برای نشان دادن. 1615 کنندگان بازار را به سه 6۵16 تقسیم می‌کند - 201165 
- 406 شلوارک. و ۰0060101011160 ۲6" کسانی هستند که قراردادها را 
خریداری کرده‌اند؛ شلوارک آن‌هایی هستند که خود را به فروش می‌رسانند؛ 186 
کسانی هستند که یا از بازار خارج شده‌اند یا بدون تردید باقی مانده‌اند که کدام 
طرف باید وارد شود. 

5 فرض می‌کنند که بازار شروع به حرکت بالاتر از منطقه‌ای 
پشتیبانی می‌کند که در آن قيمت‌ها برای مدتی در توسان بوده‌اند. 16 
(آن‌هایی که نزدیک منطقه حمایت خریداری شده‌اند) خوشحال هستند. اما از 
خرید بیشتر متاسف هستند. اگر بازار مجددا به این منطقه پشتیبان عقب‌نشینی 
کند. آن‌ها می‌توانند به موقعیت طولانی خود بیفزایند. این شلوارک اکنون درک 
می‌کند (یا به شدت مشکوک) که در سمت نادرستی از بازار قرار دارند. (چقدر 
بازار از آن منطقه پشتیبانی دور شده‌است تا حد زیادی بر این تصمیمات تاثیر 
خواهد گذاشت». اما ما کمی بعد به آن نقطه خواهیم برگشت) شلوارک به امید 
اینکه بتوانند از بازار خارج شوند تا بتوانند از بازار بیرون بروند. جایی که آن‌ها در 
آن سوار شدند (حتی نقطه شکست آن‌ها). 

کسانی که در حاشیه نشسته‌اند می‌توانند به دو گروه تقسیم شوند - 
کسانی که هرگز موقعیتی نداشته اند و آن‌هایی که به دلیل یک دلیل یا دلیل 
دیگری که قبلاً منحل شده‌اند پست‌های زیادی در منطقه پشتیبانی داشته 
باشند. البته گروه دوم از خود برای از بین بردن زودرس 11617 عصبانی هستند و 
امیدوارند که شانس دیگری برای بازگرداندن آن‌ها به جایی که آن‌ها را 
فروخته‌اند. باشد. 

گروه نهایی. وضعیت نامشخص, اکنون درک می‌کند که قيمت‌ها بالا 
می‌روند و تصمیم به ورود به بازار در کنار فرصت خرید خوب بعدی را دارند. هر 
چهار گروه تصمیم به خرید دیپ بعدی گرفتند. همه آن‌ها به صرف غذا علاقه 
زیادی دارند 
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فصل چهارم 


_ ناحیه بندری در زیر بازار. طبیعت؛ اگر قیمت نزدیک به این حمایت کاهش 
یابد. خرید مجدد توسط هر چهار گروه تحقق خواهد یافت تا قيمت‌ها را بالا 
بپرد. 

هر چه تجارت بیشتر در آن منطقه پشتیبانی رخ دهد. اهمیت بیشتری 
می‌یابد. زیرا شرکت کنندگان بیشتر علاقه خود را به آن حوزه دارند. مقدار 
تجارت در یک پشتیبانی یا منطقه مقاومت می‌تواند به سه طریق تعیین شود: 
میزان زمان صرف‌شده در آنجاء حجم. و چگونگی انجام معاملات. 

هر چه مدت زمانی طولانی‌تر باشد که قيمت‌ها در یک منطقه حمایت یا 
مقاومت افزایش یابد. آن منطقه بیشتر اهمیت پیدا می‌کند. به عنوان مثال» اگر 
قیمت کم‌تر از سه هفته در منطقه تراکم قبل از حرکت بالات بشد. این منطقه 
پشتیبانی مهم‌تر از آن خواهد بود که تنها سه روز معاملات رخ داده باشد. 

حتجم راه:دیگزی برای اندازهگیری اهعیت: نشعیبانی و مقاومت است از 
یک سطح حمایتی در حجم زیاد شکل بگیرد» این نشان می‌دهد که تعداد زیادی 
از واحدها دست به دست هم داده‌اند. و نشان می‌دهند که سطح پشتیبانی مهم‌تر 
از آن است که تجارت بسیار کوچک رخ داده‌است. نمودارهای نقطه‌ای و شکل که 
فعالیت‌های تجاری روزانه را اندازه‌گیری می‌کنند به خصوص در شناسایی این 
سطوح قیمت بسیار مفید هستند که در آن بیشتر معاملات رخ می‌دهند و در 
نتیجه. جایی که پشتیبانی و مقاومت به احتمال زیاد تابع آن هستند. 

یک راه سوم برای تعیین اهمیت پشتیبانی یک منطقه مهم و مهم اين 
است که چگونه این تجارت به تازگی رخ داده‌است. از آنجا که ما با واکنش 
تاجران به جنبش بازار و موقعیت‌هایی که پیش از اين در نظر گرفته یا 
شکست‌خورده اند. روبرو هستیم. به همین دلیل است که هر چه فعالیت بیشتر 
باشد. هرچه بیشتر باشد. قوی‌تر می‌شود. 

اکنون 1015 میزها را عوض می‌کنند و تصور می‌کنند که به جای آن که 
بلاتر بروند.قيمت‌ها پایین می‌آیند. در مثال قبلی, از آنجا که قيمت‌ها پیش 
رفتند, واکنش ترکیبی شرکت کنندگان در بازار باعث شد که هر واکنش منفی با 
خرید بیشتر مواجه شود (در نتیجه پشتیبانی جدید ایجاد شود). با این حال, اگر 
قيمت‌ها شروع به افت و حرکت زیر منطقه حمایت قبلی کنند. واکنش درست 
برعکس می‌شود. همه آن‌هایی که در منطقه حمایت خریداری شده‌اند حالا 


می‌دانند که اشتباه کرده‌اند. برای دلالان پیش‌خرید. دلالان آن‌ها در حال حاضر 


دیوانه‌وار درخواست پول بیشتری می‌کنند. 
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به دلیل ماهیت بسیار اهرمی معاملات آتی. تجار نمی‌توانند مدت زیادی با زیان 
کنار بيایند. آن‌ها باید پول حاشیه اضافی را کنار بگذارند و یا مواضع خود را از 
دست بدهند. 

چیزی که حمایت قبلی را در وهله اول ایجاد کرد. برتری سفارشات 
خرید در بازار بود. با اين حال. اکنون همه سفارشات خرید قبلی در بازار 
سفارشات به بازار را به فروش رسانده‌اند. حمایت تبدیل شده‌است. و مهم‌تر اینکه 
منطقه حمایت قبلی - یعنی, هرچه جدیدتر و 2110 که در آنجا رخ می‌دهد - به 
عنوان یک منطقه مقاومت تبدیل می‌شود 


پشتیبانی از سه دسته از شرکت کنندگان را ایجاد می‌کنند - 106 شلوارک» و 
6 - اکنون برای قرار دادن سقفی بالای قيمت‌ها یا 00110665 بعدی عملکرد 
خواهند داشت. 

زمانی برای مکث و تامل در مورد اينکه چرا الگوهای قیمتی که مورد 
استفاده قرار می‌گیرند و مفاهیمی مانند پشتیبانی و مقاومت در واقع کار 
می‌کنند. مفید است. این به این خاطر نیست که بعضی از جادو تولید شده توسط 
نمودارها یا خطوط ترسیم‌شده بر روی آن نمودارها. این الگوها کار می‌کندد چون 
تصاویری از آنچه شرکت کنندگان بازار در واقع انجام می‌دهند ارائه می‌دهند و ما 
را قادر می‌سازند تا واکنش‌های خود را به رویداده‌ای بازار مشخص کنیم. تحلیل 
نمودار در واقع مطالعه روانشناسی انسانی و واکنش تجار به تغییر شرایط بازار 
است. متاسفانهه چون ما در دنیای پرسرعت بازارهای مالی زندگی می‌کنيم. 
تمایل داریم به شدت به اصطلاحات چارت و عبارات میان‌بر اتکا کنیم که 
نیروهای زیربنایی را که تصاویر را در رتبه اول ایجاد کرده‌اند نادیده می‌گيرند. 
دلایل روان‌شناختی صدا وجود دارد که چرا سطوح پشتیبانی و مقاومت را میتوان 
در نمودارهای قیمت شناسایی کرد و اینکه چرا آن‌ها می‌توانند برای کمک به 
پیش‌بینی حرکت‌های بازار استفاده شوند. 


حمایت از مقاومت و ۷06: درجه نفوذ 

یک سطح حمایتی, که با حاشیه قابل‌توجه نفوذ می‌کند. به یک سطح مقاومت 
تبدیل می‌شود و بالعکس. شکل‌های ۵.۴ 2 - 6 شبیه شکل‌های ۲.۴ 2 و 9 
هستند اما دارای یک پالایش اضافی هستند. توجه داشته باشید که با افزایش 
قيمت‌ها در شکل ۵.۴ یک واکنش در نقطه ۴ در نقطه اوج در نقطه ۱ متوقف 
می‌شود. آن پیک قبلی در نقطه ۱ یک سطح مقاومت بود. ولی وقتی که به طور 
قطعی به آن وارد شد. 
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شکل ۵.۴ 2 در یک سطح مقاومت سطحی که با یک حاشیه قابل‌توجه شکسته 
شده‌است. به سطوح پشتیبانی تبدیل شده‌است. توجه داشته باشید که زمانی 
که مقاومت در نقطه ۱ افزايش یافت. از نقطه ۴ پشتیبانی می‌کند. 26815 
قبلی به عنوان 5118 - پورت بر روی اصلاحات بعدی عمل می‌کند. 


شکل ۵.۴ 0 در یک روند نزولی. سطوح پشتیبانی شده به سطوح مقاومت در 
مورد 00110065 بعدی تبدیل شده‌است. توجه کنید که چگونه حمایت قبلی 
در نقطه ۱ در نقطه ۴ مقاومت شد. 


۱۵4۲ وصاط 
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۳6۵۲ ۵ 
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شکل ۵.۴ 6 ۲6۷61521 در بازی. هنگامی که اوج مقاومت سال ۱۹۹۷ شکسته 
شد, نقش‌های معکوس برای تبدیل شدن به یک سطح حمایتی معکوس شد. 
یک سال بعد. کاهش قیمت میان میانجیگری درست در اوج مقاومت قبلی که 
به حمایت جدید تبدیل شده‌بود. یافت شد. 


موج سوم. که اوج مقاومت پیشین به یک سطح پشتیبانی تبدیل شد. همه فروش 
قبلی نزدیک موج اول (ایجاد سطح مقاومت) اکنون در حال خرید در بازار است. 
در شکل ۵.۴ 0, نشان دادن قیمت رو به کاهش: نقطه ۱ (که در سطح حمایت 
قبلی زیر بازار بوده‌است) اکنون به یک سطح مقاومت بالای بازار تبدیل شده‌است 
که به عنوان یک سقف در نقطه ۴ عمل می‌کند. 

قباً ذکر شد که قیمت دور از پشتیبانی یا مقاومت. اهمیت این حمایت 
یا مقاومت را افزايش می‌دهد. این امر به خصوص زمانی درست است که سطوح 
مقاومت و مقاومت نفوذ کرده و نقش‌های معکوس داشته باشند. به عنوان مثال. 
بیان شد که حمایت و مقاومت سطوح را فقط بعد از نفوذ قاب‌توجه تغییر 
می‌دهند. اما چه چیزی قابل‌توجه است؟ در اینجا کمی ذهنیت در این مورد 
وجود دارد که آیا یک نفود قاب‌توجه است یا خیر.به عنوان یک معیر. برخی 


۵4ص 
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0132715 از نفوذ ۳ / به عنوان یک معیار استفاده می‌کنند. به خصوص برای 
سطوح مقاومت و مقاومت عمده. پشتیبانی کوتاه‌مدت و مناطق مقاومت احتمالاً 
به تعداد بسیار کمتری نیاز دارند. مانند ۱ /. در واقع» هر تحلیل گر باید برای 
خود یا خودش تصمیم بگیرد که چه چیزی نفوذ قابل‌توجهی دارد. با این حال, 
مهم است که به خاطر داشته باشید که پشتیبانی و مناطق مقاومتی تنها زمانی 
نقش معکوس را ایفا می‌کنند که بازار به اندازه کافی دور شود تا شرکت کنندگان 
بازار را متقاعد کند که مرتکب اشتباه شده‌اند. هرچه جلوتر برود» هرچه بیشتر 
حرکت کند. بیشتر متقاعد می‌شود. 


اهمیت اعداد گرد به عنوان حمایت و مقاومت 


تمایل به اعداد گرد برای توقف پیشرفت یا کاهش وجود دارد. تجار تمایل به فکر 
کردن از نظر اعداد گرد مهم دارند. از جمله: ۱. بنابراین اين اعداد دور اغلب به 
عنوان سطوح حمایت روانی یا مقاومت عمل می‌کنند. یک تاجر می‌تواند از این 
اطلاعات برای شروع سود به عنوان یک عدد ۲01110 مهم استفاده کند. 

بازار طلا نمونه‌ای عالی از این پدیده است. بازار خرس ۱۹۸۲ در سال 
۲ تقریباً ۳۰۰ دلار بود. پس از آن بازار بیش از ۵۰۰ دلار در ربع اول سال 
۳ پیش از اينکه به ۴۰۰ دلار سقوط کند. جمع شد. یک رالی طلایی در 
سال ۱۹۸۷ دوباره ۵۰۰ دلار متوقف شد. از سال ۱۹۹۰ تا ۰۱۹۹۷ طلا در هر 
تلاشی برای شکستن ۴۰۰ دلار شکست خورد. میانگین صنعتی داو جونز یک 
روند به 5111 در مضرب ۱۰۰۰ نشان داده‌است. 

یکی از کاربردهای تجاری این اصل, اجتناب از قرار دادن سفارشات 
تجاری در اين اعداد گرد واضح است. به عنوان مثال, اگر تاجر در تلاش برای 
خرید یک شیب بازار کوتاه در یک ۷1017610 باشد. منطقی است که سفارشات 
را درست بالای یک عدد دور مهم انجام دهد. از آنجا که دیگران سعی دارند بازار 
را با شماره دور خریداری کنند. ممکن است بازار هرگز به آنجا نرسد. تاجرانی که 
به دنبال فروش در یک بازتاب هستند باید سفارشات را فقط پایین‌تر از اعداد به 
فروش برسانند. این عکس زمانی درست خواهد بود که در موقعیت فعلی توقف 
کنید. به عنوان یک قاعده کلی. از قرار دادن توقف محافظ در اعداد گرد واضح 
اجتناب کنید. 
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به عبارت دیگر, توقف‌های حمایتی در موقعیت‌های طولانی باید در 
پایین اعداد و در موقعیت‌های کوتاه. بالاتر از این اعداد قرار گیرند. تمایل به 
بازارها برای احترام به اعداد و به خصوص تعداد بسیار مهمی که پیش از این به 
آن اشاره شده‌بوده یکی از ویگی‌های خاص بازار است که می‌تواند بسیار مفید 
باشد و باید توسط تاجر از لحاظ تکنیکال در نظر گرفته شود. 


۲۳۳۱۱۲۲/۵ 
اکنون که پشتیبانی و مقاومت را درک می‌کنيم. 1615 یک بلوک ساختمانی 
دیگر را به انبار ابزار تکنیکال ما اضافه می‌کند - خط روند. خط روند اولیه یکی از 
ساده‌ترین ایزار تکنیکال بکار گرفتنشته توسظ عطا است. اما یکی آذ 
آرزشمندترین ابزار تکنیکال است. خط روند صعودی یک خط مستقیم است که 
به سمت راست به سمت راست در امتداد سطوح واکنش متوالی کشیده می‌شود. 
همانطور که در شکل ۶:۴ تشان‌داده شده‌است. خط روند پایین به سمت راست 
در امتداد قله‌ها پس از تجمع متوالی کشیده‌شده که در شکل ۶ - ۶ 0 نشان‌داده 


شده‌است. 
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شنکل ۴,۶ 

مثال یک روند رو به بالا. خط روند بالاتر در زیر 

سطح واکتش در حال بالا کشیده می‌شود. خط روند 

ماجعا» ابتدا تحت دو وعم6برو بالاتر (نقاط ۱ و ۳) 
کشیده می‌شود. اما نیاز به یک تست سوم برای تایید 
اعتبار خط روند (نقطه ۵) دارد. 
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شکل ۴ - ۶ 0 یک روند نزولی کشیده شده‌است بالای ۲۵۱۱۷ 5۱۷6۱۷ - 06 پایین‌تر. خط روند ده - به دو نقطه نیاز دارد (۱ و ۲) 
باید کشیده شود و یک تست سوم (۵) برای تایید اعتبار آن. 
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شکل ۶-۴ -نمودار خط روند بلند مدت در کار. خط روند بالا به سمت بالا 
کشیده شد و سمت راست در طول دو پایین واکنش نشان داد (فلش‌ها را 
ببینید). سومین پایین در شروع پرواز: درست از روند رو به رشد بالا رفت و 
بدین وسیله پرنده را دست‌نخورده نگه داشت. 
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نقاشی یک 1۲0۳001186 


نقاشی صحیح 01 بسیار شبیه به هر جنبه از کشیدن آن است و برخی آزمایش با 
خطوط مختلف معمولاً برای یافتن راه‌حل صحیح ضروری است. گاهی یک خط 
روند که به نظر صحیح می‌رسد ممکن است مجددا ترسیم شود. اما 
دستورالعمل‌های مفیدی در جستجو برای این خط درست وجود دارد. 

اول از همه. باید مدرکی دال بر یک روند وجود داشته باشد. اين به این 
معنی است که برای یک خط روند بالاثر که باید کشیده شود؛ باید حداقل دو 
واکنش با کمی بالاتر از اولی وجود داشته باشد. البته. هميشه دو نقطه برای 
کشیدن خط مستقیم طول می‌کشد. به عنوان مثال, در شکل ۶.۴ یک, تنها بعد 
از اينکه قيمت‌ها شروع به بالاتر از نقطه ۳ کرده‌اند. 611211151 به طور منطقی 
مطمئن است که یک واکنش پایین شکل گرفته‌است. و تنها بعد می‌تواند خط 
روند آزمایشی را تحت نکات ۱ و ۲ تنظیم کند. 

برخی از 6112111515 نیاز دارند که پیک در نقطه ۲ برای تایید 16) قبل 
از کشیدن خط روند نفوذ کند. بقیه فقط نیاز به یک موج ۵۰ درصدی موج ۲ - 


۳ دارند» يا این که قيمت‌ها به بالای موج ۲ نزدیک می‌شوند. در حالی که این 
معیارها ممکن است متفاوت باشند. نکته اصلی که باید به خاطر داشته باشید 
این است که 1116 می‌خواهد به طور منطقی اطمینان حاصل کند که واکنش 
کمی قبل از شناسایی یک واکنش معتبر شکل گرفته است. هنگامی که دو 10175 
صعودی شناسایی شدند. یک خط مستقیم به پایین کشیده می‌شود و به سمت 
راست و به سمت راست کشیده می‌شود. 


6 0 در مقابل 1116 مجاز 

تا کنون» تنها چیزی که ما داریم خط روند آزمایشی است. به منظور تایید اعتبار 
خط روند. با این حال» این خط باید برای سومین بار با قيمت‌های بالا از آن 
تماس گرفته شود. بنابراین. در شکل ۶.۴ یک. آزمون موفق خط روند صعودی در 
نقطه ۵ اعتبار این خط را تایید کرد. شکل ۶ - ۶ 9 یک روند نزولی را نشان 
می‌دهد. اما قوانین مشابه هستند. آزمون موفق خط روند در مرحله ۵ روی 
می‌دهد. به طور خلاصه. دو نقطه لازم است که خط روند را ترسیم کرده. و یک 
نکته سوم که آن را یک خط روند معتبر می‌سازد. 


چگونه از خط روند استفاده کنیم 
هسگامی که نقظه:سوم تایید شد.و زوند در. هسیر اصلی خود ادامه می‌يايده ط 


روند در 4 بسیار مفید خواهد شد. 
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روش‌های گوناگون. یکی از مفاهیم بنیادی این روند این است که روند به حرکت 
در حرکت باقی خواهد ماند. به عنوان استنباطی از آن. زمانی که یک روند یک 
شیب یا نرخ خاص را فرض می‌کند. همانطور که در خط روند شناسایی شد. 
معمولاً همان شیب را حفظ خواهد کرد. خط روند سپس نه تنها به تعیین 
مراحل مراحل اصلاحی کمک می‌کند, بلکه شاید مهم‌تر از آن وقتی که اين روند 
در حال تغییر است به ما می‌گوید. 

برای مثال. در یک 00/5011, شیب اصلاحی اجتناب‌ناپذیر اغلب به 
خط روند نزدیک یا نزدیک خواهد رسید. از آنجا که هدف این تاجر خرید 105 
در 21 است. خط روند یک مرز حمایتی را در زیر بازار فراهم می‌کند که می‌تواند 
به عنوان یک منطقه خرید به کار رود. خط روند پایین می‌تواند به عنوان یک 
ناحیه مقاومت برای اهداف فروش مورد استفاده قرار گیرد. (شکل ۷.۴ ۸ و 0 را 


پبینید): 


تا زمانی که خط روند نقض نشود. می‌توان از آن برای تعیین خرید و 
فروش مناطق استفاده کرد. با این حال, در مرحله ٩‏ در شکل‌های ۷ - ۴ نقض 
خط روند یک تغییر روند را نشان می‌دهد و خواستار از بین رفتن همه موقعیت‌ها 


در جهت روند قبلی می‌شود. اغلب. شکستن خط روند یکی از بهترین هشدارها 


در روند تغییر در روند است. 


شکل ۴ - ۱۱ - زمانی که خط روند راه‌اندازی شده‌است. شیب بعدی نزدیک 
خط می‌تواند به عنوان مناطق خرید استفاده شود. نکاتی که در این مثال مورد 
استفاده قرار می‌گیرند ممکن است برای آرزوی جدید يا اضافی مورد استفاده 


4ص 


قرار گیرند. شکست خط روند در نقطه آغازین برای انحلال همه آرزو با علامت 
دهی یک روند نزولی معکوس نامیده می‌شود. 


شکل ۴,۷ امتیاز ۵ و ۷ را میتوان به عنوان مناطق فروش مورد استفاده قرار داد. شکستن خط روتد در نقطه ٩‏ یک معکوس روتد 
معکوس را نشان می‌دهد. 


۵4ص 


مفاهیم پایه روند 


چگونه اهمیت یک 1۳6001186 را مشخص 

کنیم 

5 برخی از 116) روند خط روند را مورد بحث قرار می‌دهند. اول. چه چیزی 
اهمیت خط روند را مشخص می‌کند؟ پاسخ به این سوال دوگانه است - مدت 
زمانی که سالم بوده و تعداد دفعاتی که امتحان شده‌است. مورد آزمایش قرار 
گرفته‌است. خط روند که به طور پیوسته هشت بار مورد آزمایش قرار گرفته‌است؛ 
به عنوان مثال» که پیوسته اعثبار خود را به اثبات می‌رسانده واضح است که خط 
روند بسیار قابل‌توجه تری نسبت به چیزی است که تنها سه بار به دست 
آمده‌است. همچنین. خط روند که به مدت نه ماه اجرا شده‌است از اهمیت 
بیشتری برخوردار است نسبت به آنچه که به مدت نه هفته یا نه روز در حال اجرا 
بوده‌است. هر چه روند روند بیشتر باشد. اعتماد به نفس بیشتر و مهم‌تر نفوذ آن 


است. 


5 باید تمام اقدام به عمل را شامل شود 

نمودارهای میله‌ای در جداول بار باید به صورت کامل یا زیر مجموعه کامل قیمت 
25) کشیده شوند. برخی 61121115158 ترجیح می‌دهند خط روند را با اتصال 
کته قیمت‌های, بسته» ترسیم. کنتد». اما این روش استانذارت تری: تیست. اقیمت 
بسته ممکن است مهم‌ترین قیمت روز باشد. اما هنوز تنها یک نمونه کوچک از 
آن فعالیت 1215 را نشان می‌دهد. تکنیکی که شامل دامنه قیمت 4275 
می‌شود تمام فعالیت‌ها را در نظر می‌گیرد و کاربرد رایجی است. (مراجعه به 
شکل ۴۸) 


۵4ص 


فصل چهارم 


شکل ۸.۴ طرح صحیح 
خط روند باید شامل کل 
محدوده تجاری 02۷5 


باشد. 


چگونه 1160011086 110101116 کوچک را بررسی کنیم؟ 

گاهی اوقات قيمت‌ها یک خط روند بر روی یک مبنای روزانه را نقض می‌کنند, 
اما سپس به چهت روئد اصلی نزدیک می‌شوند و تحلیلگر را در برخی تردید به 
جای اینکه خط روند واقعاً شکسته باشد. ترک می‌کنند. شکل )۴٩‏ نشان 
می‌دهد که چگونه چنین وضعیتی ممکن است به نظر برسد. قيمت‌ها در طول 
روز زیر خط روند افت کردند. اما در بالای خط روند بالاتر بسته شدند. آیا خط 


روند مجدداترسیم شود 


۱۹۹/۵ 


شکل ٩.۴‏ برخی اوقات یک نقض روزی یک خط روند. 011874151 را در شک 
ترک خواهد کرد تا اینکه آیا خط روند اصلی هنوز معتبر است یا آگر یک خط 
جدید باید کشیده شود. یک مصالحه. حفظ خط روند اصلی است. اما یک خط 
نقطه‌چین جدید بکشید تا زمانی که بهتر شود که این خط حقیقی‌تر باشد. 


۵4ص 


مفاهیم پایهای روند ۷۱ 


متاسفانه. هیچ قانون سخت و سریعی برای پی‌گیری چنین موقعیتی 
وجود ندارد. گاهی اوقات بهتر است که اين نقض فرعی را نادیده بگیریم» به 
خصوص اگر اقدام بازار بعدی ثابت کند که خط اصلی هنوز معتبر است. 


چه چیزی یک شکست معتبر خط روند را می 
سازد؟ 
به عنوان یک قاعده کلی. یک نزدیک به خط روند بیش از یک نفوذ روزانه 
قابل‌توجه است. فراتر رفتن از یک گام. گاهی اوقات حتی یک نفوذ محدود کافی 
نیست. اکثر 1661101612105 در تلاش برای مجزا کردن نفوذهای خط روند معتبر 
و حذف سیگنال‌های بد و یا "۷۷1052۷۷5" از انواع مختلف زمان و قیمت 
استفاده می‌کنند. یک مثال از یک فیلتر قیمت. معیار نفوذ ۳ درصد است. این 
فیلتر قیمت به طور عمده برای شکستن دوره تناوب کوتاه‌مدت استفاده می‌شود. 
اما نیاز دارد که خط روند در یک پایه بسته. با حداقل ۳ / شکسته شود. (قانون 
۳ ۲16 برای برخی از 11011765] مالی مانند بازارهای نرخ سود بکار می‌رود). 

برای مثال» اگر قیمت طلا یک خط روند بزرگ اصلی را شکست دهد 
۰ دلار قیمت باید زیر این خط تا ۲ / از سطح قیمت که در آن خط 
شکسته‌است (در این مورد قیمت باید ۱۲ دلار زیر خط روند. یا در ۲۸۸ میلیون 
دلار) بسته شود. بدیهی است که یک معیار نفوذ ۱۲ دلاری برای مبادله 
کوتاه‌مدت مناسب نیست. شاید یک معیار ۱ / در چنین مواردی بهتر عمل کند. 
قانون / تنها یک نوع فیلتر قیمت را نشان می‌دهد. برای مثال» کا5ناته» 
استاک ممکن است نیازمند نفوذ کامل نقطه و نادیده گرفتن حرکات کسری 
باشد. در استفاده از هر نوع فیلتر 1120601 وجود دارد. اگر فیلتر خیلی کوچک 
باشد» می‌تواند در کاهش تاثیر 0۶ بسیار مفید باشد. اگر 115 خیلی بزرگ باشد. 
قبل از این که یک سیگنال معتبر داده شود. مقدار زیادی از حرکت اولیه از 
دست خواهد رفت. در اینجاء تاجر باید مشخص کند که نوع فیلتر برای درجه 
روند به بهترین نحو مناسب است. همیشه در حال ایجاد کمک‌هزینه برای تفاوت 
در بازارهای افراد است. 

یک جایگزین برای یک فیلتر قیمت (مستلزم آن است که خط رون با 
چند افزایش قیمت از پیش تعیین‌شده و یا مقدار درصد) یک فیلتر زمان باشد. 
یک فیلتر زمان مشترک قانون دو روزه است. به عبارت دیگرء برای داشتن یک 
شکست معتبر یک خط روند. قيمت‌ها باید فراتر از خط روند برای دو روز متوالی 
نزدیک شوند. برای شکستن 


4۲ ۱( عون 
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۷۲ 


بنابراین» خط روند صعودی, بنابراین» قيمت‌ها باید زیر خط روند دو روز در یک 
ردیف بسته شوند. نقض یک روز به حساب نمی‌آید. قانون ۱ - ۲ / و قانون دو 
روزه همچنین برای شکستن حمایت مهم و سطوح مقاومت به کار گرفته 
می‌شوند, نه فقط برای یک روند بزرگ. فیلتر دیگر نیاز به جمعه نزدیک نقطه 
شکست اصلی برای اطمینان از سیگنال هفتگی دارد. 


چگونه نقش‌ها را معکوس کنیم 

قبل از این ذکر شد که سطوح پشتیبانی و مقاومت در مقابل تجاوز قرار گرفتند. 
همین اصل در مورد 17010011065 صادق است. (به شکل‌های ۱۱ - ۴ مراجعه 
کنید) به عبارت دیگر, خط روند بالا (خط پشتیبانی) معمولا به یک خط مقاومت 
تبدیل می‌شود که به طور قطعی شکسته شود. خط روند پایین (یک خط 
مقاومت) اغلب به یک خط پشتیبانی تبدیل خواهد شد که به طور قطعی 
شکسته شود. به همین دلیل است که 105 معمولاً ايده خوبی برای پروژه کردن 
تمام 1160011065 تا جایی که ممکن است. حتی پس از شکسته شدن آن‌ها. 
تعجب‌آور اينکه اغلب 11610011165 قدیمی به عنوان پشتیبان و خطوط مقاومت 
در آتی عمل می‌کنند. اما در نقش مخالف. 

اندازه گیری مفاهیم ضمنی 1160011865 

5 می‌تواند برای کمک به تعیین اهداف قيمت‌ها مورد استفاده قرار 


گیرد. ما چیزهای زیادی برای گفتن درباره اهداف قیمت در دو نفر بعدی 
خواهیم داشت - 


۵۵4ص 


شکل ۱۰ - ۴ مثالی از یک مقاومت در حال افزایش مقاومت را شان می‌دهد 
بعدی عمل می‌کند. بعد از آن که روی عیب شکسته شده‌است /۲۵ معمولاً یک خط پشتیبانی به عنوان یک مانع مقاومت بر روی 


مفاهیم پایهای روند ۷۲ 


۵4ص 


شکل ۱۰ ۱۰ ب اغلب یک شط رود پابین» زمانی تبدیل به خط پشتیبانی خواهد شند که زمانی که در حالت وارونه شکست 
می‌خورد. تبدیل به خط پشتیبانی خواهد شد. 


شکل ۱۰ - ۴ نیز نقش‌های معکوس را معکوس می‌کند. در اين نمودار خط 
روند درهم شکسته. مانع مقاومت در تلاش برای حرکت بعدی شد. 


۵4ص 


۴ چهارم 


از لگوهای قیمتی است. در واقع. برخی از اهداف قیمت مورد توجه قرار 
می‌گیرند که از الگوهای قیمتی مختلف به دست می‌آیند. زمانی که یک خط 
روند شکسته می‌شود. قيمت‌ها معمولاً فاصله را از خط روند برابر با فاصله 
عمودی که قیمت در طرف دیگر خط به دست می‌آید. پیش از برگشت روند. 
حرکت می‌دهد. 

به عبارت دیگر اگر در 106 قبلی قیمت ۵۰ دلار بالاتر از خط روند 
بالاتر (اندازه‌گیری شده به صورت عمودی اندازه‌گیری شد) انتظار می‌رود که 
قیمت همان ۵۰ دلار زیر خط روند پس از شکسته شدن 15 کاهش یابد. در 
بخش بعدیی برای مثال. خواهیم دید که اين قاعده اندازه گیری با استفاده از خط 
روند مشابه آن است که برای الگوی شناخته‌شده سر و شانه معروف استفاده 
می‌شود. که در آن فاصله از "سر" تا "126011106" فراتر از آن خط زمانی 
شکسته می‌شود. 


اصل :1۸۱۷ 


این امر ما را به استفاده جالب دیگر از خط روند - اصل طرفدار می‌برد. (مراجعه 
به شکل‌های ۱۱ - 6) گاهی بعد از نقض خط روند صعودی. قیمت کمی قبل از 
اينکه به پایین خط روند قدیمی قدیمی برگردد (در حال حاضر یک خط 
مقاومت) کاهش خواهد یافت. در شکل ۱۱ - ۰۱۱ توجه کنید که چگونه قيمت‌ها 
باعث شدند که قيمت‌ها در خط ۱ نفوذ کنند. الف 


شکل ۳ - ۱۷ - مثالی از اصل فن- شکست خط روند سوم برگشت یک روند را 
نشان می‌دهد. همچنین توجه داشته باشید که خطوط شکسته - خطوط 
شکسته. اغلب خطوط مقاومت هستند. 


۵4ص 


مفاهیم پایه‌ای روند ۷۵ 


کل ۴ -۴۰- سل قنقر پایین. تکستخ اخط.رولن سوم روند معکوس وا 
معکوس می‌کند. 116 شکسته قبلی (۱ و ۲) اغلب به سطوح پشتیبانی تبدیل 


۵4ص 


کفالا 10۱ 0۷۱ >م طاممه مس و 


در این نمودار قله‌های متوالی نشان‌داده شده‌است. شکستن خط سومین 
طرفدار معمولاً علامت شروع ]0 است. 


4ص 


فصل چهارم 


خط روند دوم (خط ۲) اکنون می‌تواند کشیده شود. که همچنین شکسته 
شده‌است. بعد از یک تلاش نافرجام دیگ خط سوم کشیده می‌شود (خط ۲). 
شکستن خط روند سوم معمولاً نشانه آن است که قيمت‌ها پایین می‌رود. در 
شکل ۱۱.۴ ۰.9 شکست خط روند سوم پایین (خط ۳) یک سیگنال ۱017600 
جدید را تشکیل می‌دهد. توجه داشته باشید که چگونه خطوط پشتیبانی شکسته 
قبلی به مقاومت تبدیل شدند و خطوط مقاومت مورد حمایت قرار گرفتند. 
عبارت "اصل طرفدار " از ظاهر خطوط ناشی می‌شود که به تدریج به پنکه شبیه 
می‌شوند. نکته مهم که در اینجا به یاد داشته باشید این است که شکستن خط 
سوم سیگنال بازگشتی روند معتبر است. 


اهمیت شماره سه 

کر بررنسی سه خط در اصل قن» جالب است که توجه داشته باشید که عدد نسه 
اغلب در مطالعه تحلیل تکنیکال و نقش مهم آن در بسیاری از رویکردهای 
تکنیکی نمایش داده می‌شود. برای مثال, اصل فن سه خط را استفاده می‌کند: 
سه توع شکاف عمده وجود دارد (کوتاهه فرغی و فرعی): سه نوع مختلف روند 
وجود دارد (بالاه پایین و فرعی): سه نوع متفاوت از روند وجود دارد (بالاه پایین و 
فرعی): در میان الگوهای تداوم پذیرفته. سه نوع مثلث وجود دارد: سه منبع 
اصلی اطلاعات - قیمت. حجم. و بهره باز. به هر دلیلی. عدد سه نقش بسیار 
مهمی در کل حوزه تحلیل تکنیکال بازی می‌کند. 


(همسر) همسر (همسر): 

تقسیم نسبی خط روند نیز مهم است. به طور کلی, اکثر 7610011065] ها تمایل 
دارند شیب متوسط ۴۵ درجه را تخمین بزنند. بعضی از کاکتاتقداه به سادگی 
۵ درجه را می‌ کشند 


4۲ ۱( عون 


روند تغییرات پایه 


شکل ۱۲ - ۱۲ بیشتر 176110111105 معتبر در یک زاویه نزدیک به ۴۵ درجه هستند (خط ۲ را ببینید). اگر خط روند 
بسیار شیب‌دار باشد (خط ۱ معمولاً نشان می‌دهد که نرخ صعود پایدار تیست. مسیری که بسیار مسطح است (خط) 


۳ نشان می‌دهد که 1/6 بسیار ضعیف و احتمالاً مظنون است. بسیاری از متخصصان ۴۵ خط درجه را از نوک یا 


5 های قبلی به عنوان 17611017715 اصلی استفاده می‌کنند. 


خط را بر روی نمودار از بالا یا پایین قرار دهید و از اين به عنوان خط روند اصلی 
استفاده کنید. خط ۴۵ درجه یکی از تکنیک‌هایی بود که مورد علاقه آن‌ها بود. 
۷ د. م. چنین خطی نشان‌دهنده وضعیتی است که در آن قيمت‌ها در حال 
پیشرفت یا کاهش در چنین نرخی است که قیمت و زمان در تعادل کامل 

اگر خط روند بیش از حد شیب‌دار باشد (خط ۱ را در شکل ۱۲.۴ 
ببینید)» معمولاً نشان می‌دهد که قيمت‌ها به سرعت در حال پیشرفت هستند و 
صعود سریع فعلی پایدار نخواهد بود. شکستن خط روند شیب‌دار ممکن است 
فقط واکنشی به یک شیب پایدار بیشتر به خط ۴۵ درجه باشد (خط ۲). اگر 
خط روند بسیار مسطح باشد (خط ۲ را ببینید). ممکن است نشان دهد که 
0 بسیار ضعیف است و قابل‌اعتماد نیست. 


چگونه 1700011165 را تنظیم کنیم 
گاهی اوقات 176001168 باید طوری تنظیم شوند که با سرعت يا سرعت 
فزآتی‌ای هماهنگ شوند. (شکل ۴ - ۴ و شکل‌های ۱۴.۴ 2 و 0) را ببینید) برای 


۵4ص 


مثال؛ همانطور که در مورد قبلی نشان داده شدء اکر خط روند شیب‌دار شکسته 
باشد. خط روند آهسته‌تر ممکن است کشیده شود. اگر خط روند اصلی بسیار 
مسطح باشد. ممکن است باید با زاویه 5160001 مجدداكشيده شود. شکل ۴ - 
۴ وضعیتی را نشان می‌دهد که در آن شکستن خط روند تندتر (خط ۱) مستلزم 
کشیدن خط آهسته‌تر است (خط ۲). 


۵۵4ص 


فصل چهارم 


شکل ۴ - ۱۳ مثال خظ روند که بسیار شیب‌دار است (خظ ۱): خط روئذ اصلی اصلی بسیار شیب‌دار شد. 
اغلب شلکستن خط روند شیب‌دار تنها یک سازگاری با یک روند پیشرفت کندتر و پایدارتر است (خط ۲). 


خراکگل ۷۴ ۳ قظ روف اسلی ‏ (غط ۱) مسیا مسظع انسخ,وربایت با 
زاویه 5160061 مجدداترسیم شود (خط ۲). سرعت به سرعت افزایش یافت و 
نیازمند یک خط تندتر شد. خط روند که بسیار دور از عمل قیمت است به طور 
بدیهی از کاربرد کمی در ردیابی روند استفاده می‌کند. 

در مورد یک روند شتاب. گاهی ممکن است برخی از 1161001165 به 
طور فزآتی‌ای به سمت زاویه 5160007 کشیده شوند. با این حال, در تجربه من. 
جایی که 11610011165 تندتر می‌شود. بهتر است به ابزار دیگری متوسل شویم - 
میانگین متحرک - که مشابه خط روند منحنی است. یکی از مزایای 
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شکل ۱۴ - ۴ نمونه‌ای از روند خط روند بالاتر است که بسیار مسطح است (خط ۱). خط ۱ بسیار کند به نظر می‌رسد. در اين حالت. 
خط روند دوم و 8/00/07 (خط ۲) باید برای ردیابی بیشتر روند صعودی کشیده شود. 
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مفاهیم پیه‌ای روند ۷٩‏ 


شکل ۱۴ - ۴ 9 تسریع 200616701108 مستلزم کشش 0۶ 5066067 است 
که در این نمودار نشان‌داده شده‌است. 1196 خط روند مهم‌ترین روند است. 


دسترسی به انواع مختلف شاخص‌های تکنیکال می‌تواند مناسب‌ترین گزینه را 
برای یک موقعیت معین انتخاب کند. همه تکنیک‌هایی که در این کتاب تحت 
پوشش قرار می‌گیرند به خوبی کار می‌کنند. با داشتن یک زرادخانه از ابزارها 
برای عقب افتادن, تکنسین می‌تواند به سرعت از یک ابزار به ابزار دیگر منتقل 
شود که ممکن است در وضعیت معین بهتر عمل کند. روند شتاب یکی از 
مواردی است که در آن میانگین متحرک بیشتر از یک سری تندتر و تندتر عمل 
می‌کند. 

همان طور که چندین درجه متفاوت از روند در هر زمان وجود دارد. 
بنابراین نیاز به 116110111105 مختلف برای اندازه گیری این روندها مختلف وجود 
دارد. یک خط روند بزرگ اصلی, برای مثال, نقاط کم 01 اصلی را به هم متصل 
می‌کند. در حالی که یک خط حساس و حساس‌تر ممکن است برای نوسان 
انویه مورد استفاده قرار گیرد. حتی یک خط کوتاه‌تر می‌تواند حرکات کوتاه‌مدت 
را اندازه‌گیری کند. (مراجعه به شکل ۱۵.۴.) 


۱۵4۲ وصاط 
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شکل ۱۵ - ۱۵ 170110111165 مختلف برای تعریف درجات مختلفی از روند مورد 

استفاده قرار می‌گیرند. خط ۱ در مثال بالا خط روند اصلی است که 116 اصلی 

را تعریف می‌کند. خطوط ۲ ۳ و ۴ 101761105 میانی را تعریف می‌کنند. در 

نهایت. خط ۵ یک پیشرفت عبارت کوتاتر در آخرین مرحله میانی را تعریف 

مین کتق, 

5 از بسیاری از 1611011165) های مختلف در نقشه یک‌سان استفاده می‌کنند. 


خط کانال 
خط کانال, یا خط بازگشت به صورتی که گاهی اوقات نامیده می‌شود. یک تغییر 
مفید دیگر از تکنیک خط روند است. گاهی اوقات. روند بین دو خط موازی - 
خط روند اصلی و خط کانال. بدیهی است. هنگامی که این مورد صدق می‌کند و 
زمانی که تحلیلگر تشخیص می‌دهد که یک کانال وجود دارد: این دانش می‌تواند 
به سود سودآوری مورد استفاده قرار گیرد. 

طراحی مسیر کانال نسبتاً ساده است. در یک ۱017600 (شکل ۱۶ 


۲ ۱( سست : 


- ۴ را ببینید) ابتدا خط روند اولیه پایه را کنار بکشید. 
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مفاهیم پایه‌ای روند ۸۱ 


شکل ۱۶ - ۱۶ مثالی از یک کانال روند را نشان می‌دهد. هنگامی که خط روند اولیه پایه کشیده شود (زیر نکات ۱ و ۳) یک کانال, یا 
بازگشت. خط (نقطه‌چین) را میتوان بر روی قله اولین در ۲ نشان داد. که 16 - 77 به خط روند اولیه پایه است. 


6 سپس یک خط نقطه‌چین از نقطه اوج برجسته (نقطه ۲) رسم کنید. که 
موازی با خط روند پایه پایه است. هر دو خط به سمت راست حرکت می‌کنند و 
کانالی تشکیل می‌دهند. اگر تجمع بعدی به خط کانال برسد (در نقطه ۴). یک 
کانال ممکن است وجود داشته باشد. اگر قیمت پس از آن به خط روند اصلی 
برگردد (در نقطه ۰۵ پس یک کانال احتمالاً وجود دارد. همین امر برای یک روند 
نزولی (شکل ۴ - ۴ 0) صادق است. اما در جهت مخالف نیز صادق است. 
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شکل ۴ - ۴ یک روند روند در رون نزولی. این کانال از اولین نقطه پایین در نقطه ۰۲ موازی با خط روند پایین پیش‌بینی شده‌است 
در امتداد قله ۱ و ۳. قيمت‌ها اغلب در چنین کانالی باقی خواهند ماند. 
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شکل ۱۶ - ۴ نشان می‌دهد که چگونه قيمت‌ها در طول ۲۵ سال بین 
کانال‌های موازی بالا و پایین نوسان دارند. در ۰۱۹۸۷ ۱۹۸۹ و ۱۹۹۳ در 
قسمت بالایی کانال رخ داد. پایین سال ۱۹۹۴ از خط روند پایین بالا رفت. 


خواننده باید فوراً ارزش چنین نشستن را ببیند. خط روند اولیه پایه 
می‌تواند برای شروع موقعیت جدید جدید مورد استفاده قرار گیرد. این خط 
کانال را میتوان برای سود کوتاه‌مدت بکار برد. تجار پرخاشگر بیشتری ممکن 
است حتی از خط کانال برای آغاز یک موقعیت کوتاه‌مدت استفاده کنند. اگرچه 
تجارت در جهت مخالف روند رایج می‌تواند یک تاکتیک خطرناک و معمولا 
پرهزینه باشد. همانطور که در خط روند اولیه. دیگر کانال دست‌نخورده باقی 
می‌ماند و بیشتر آن با موفقیت مورد آزمایش قرار می‌گیرد. مهم‌تر و قابل‌اعتمادتر 
می‌شود. 

شکست قظ. روند اصلی نفان‌دهنده یک تغیبر مهم در روند است. اما 
شکست خط کانال رو به افزایش دقیقاً دارای معنای متضاد است و به شتاب روند 
موجود را نشان می‌دهد. برخی تجار. پاک‌سازی خط بالایی را به عنوان دلیلی 
برای اضافه کردن به موقعیت‌های طولانی می‌بينند. 


۱ وحلا 
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مفاهیم پایه‌ای روند ۸۳ 


شکل ۴,۱۷ عدم موفقیت در رسیدن به انتهای فوقانی کانال اغلب هشدار اولیه است که خط پایین شکسته خواهد شد. توجه داشته 
باشید که شکست در رسیدن به خط بالا در نقطه ۵ با شکستن خط سیر پایه در نقطه ۶ دنبال می‌شود. 


یک راه دیگر برای استفاده از تکنیک کانال این است که شکست‌ها را 
تشخیص دهید تا به خط کانال برسد» که معمولاً نشانه یک روند ضعیف است. در 
شکل ۰۱۷.۴ شکست قيمت‌ها برای رسیدن به بالای کانال (در نقطه ۵) ممکن 
است یک هشدار اولیه باشد که روئد رو به افزایش است؛ و احتمال شکست خط 
دیگر را افزايش می‌دهد (خط روند پایه اصلی) شکسته خواهد شد. به عنوان یک 
قاعده کلی سرانگشتی. شکست هر حرکت در یک کانال قیمتی ابت برای 
رسیدن به یک طرف کانال معمولا نشان می‌دهد که اين روند در حال تغییر است 
و احتمال شکست طرف دیگر کانال را افزایش می‌دهد. 

همچنین از کانال می‌تواند برای تنظیم خط روند اولیه استفاده شود. اگر 
قيمت‌ها بالاتر از یک خط کانال در حال افزایش پیش‌بینی‌شده با مقدار 
قابل‌توجهی حرکت کنند. معمولاً روند تقویت را نشان می‌دهد. سپس برخی 
5اجذ1 خط روند اولیه 50601067 را از آخرین واکنش به موازات خط کانال 
جدید ترسیم می‌کنند (همانطور که در شکل ۴ - ۴ نشان‌داده‌شده). اغلب» خط 
یبانی 5166067 جدید بهتر از خط 1121067 قدیمی است. به طور مشابه. 
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شکست یک ۱۵/2610 برای رسیدن به انتهای فوقانی یک کانال. طراحی یک 
خط پشتیبانی جدید را زیر آخرین واکنش به موازات خط مقاومت جدید در دو 
قله قبلی توجیه می‌کند (همانطور که در شکل ۱۹.۴ نشان‌داده شده‌است). 
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شکل ۴ - ۴ هنگامی که خط کانال بالا شکسته شود (مانند موج ۵ بسیاری از 07//9/5//) خط روند خط روند اولیه را مجددابرای 
خط کانال بالاتر جدید ترسیم خواهند کرد. به عبارت دیگ خط ۴ - ۴ به موازات خط ۳ - ۳ کشیده شده‌است. از آنجا که 7۵// در 
حال شتاب گرفتن است به همین دلیل است که خط روند پایه اصلی نیز همین کار را انجام خواهد داد. 
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شکل ۴,۱۹ زمانی که قيمت‌ها نتوانند به خط کانال بالا برسند. خط روند نزولی بر روی دو قله در حال کاهش (خط ۳ - ۳) کشیده 
می‌شود. یک خط کانال آزمایشی می‌تواند از پایین در نقطه ۴ موازی با خط ۳ - ۵ کشیده شود. خط پایین کانال گاهی نشان می‌دهد 
که در کجا حمایت اولیه مشهود خواهد بود. 
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مفاهیم ابتدایی ترند ۸۵ 


خطوط کانال مفاهیم را اندازه‌گیری می‌کنند. زمانی که یک شکست از 
یک کانال قیمتی موجود رخ می‌دهد. قيمت‌ها معمولاً فاصله برابر با عرض کانال 
را طی می‌کنند. بنابراین. کاربر باید به سادگی عرض کانال را اندازه‌گیری کند و 
سپس پروژه را از نقطه‌ای که در آن خط روند شکسته‌است. اندازه‌گیری کند. 

با این حال. هميشه باید در ذهن نگه‌داشته شود. با این حال. خط روند 
اولیه بسیار مهم‌تر و قابل‌اعتمادتر است. خط کانال استفاده انویه از تکنیک خط 
روند است. اما استفاده از خطوط کانال اغلب برای توجیه گنجاندن آن در 
جعبه‌ابزار 0118711915 کافی است. 


۳۵۵۵۵ ۲۵۵۲۱۲۲۲۹۲ ۲۳ 
در تمامی نمونه‌های قبلی ۱0/6005 و 0۷70]161705 خواننده بدون شک 
متوجه شده‌است که بعد از یک حرکت بازار خاص, قيمت‌ها بخشی از روند قبلی 
را پیش از ازسر گیری حرکت در جهت اصلی باز می‌کنند. این حرکات 
40 تمایل دارند تا به پارامترهای درصد قابل‌پیش‌بینی خاصی 
برسند. بهترین کاربرد شناخته‌شده این پدیده ۵۰ / ۲6113661116111 است. به 
عنوان مثال. 1,615 می‌گوید که یک بازار روند بیشتری دارد و از ۱۰۰ سطح به 
سطح ۲۰۰ حرکت می‌کند. در اغلب موارده واکنش بعدی در حدود نیمی از 
حرکت قبلی است. تا حدود ۱۵۰ سطح قبل از اين که مومنتوم به سمت بالا 
دوباره بدست آید. اين یک روند بازار معروف است و اغلب اتفاق می‌افتد. 
همچنین. این درصد 16112061161015 در هر درجه‌ای از روند - مهم. نویه و 

نزدیک اعمال می‌شوند. 

علاوه بر ۵۰ / ۲617266006101 حداقل و 102 - 11121111 وجود دارند 
که به طور گسترده شناخته‌شده هستند - یک سوم و دو سوم ۲۵112061۳06015 
به عبارت دیگر. روند قیمت می‌تواند به دو بخش تقسیم شود. معمولا حداقل 
01 در حدود ۳۳ درصد و حداکثر حدود ۶۶ درصد است. آنچه این 
بدان معنی است این است که. در اصلاح یک روند قوی, بازار معمولاً دست‌کم 
یک سوم از حرکت قبلی را به خود اختصاص می‌دهد. این اطلاعات بسیار مفید 
برای چند دلیل است. اگر یک تاجر به دنبال یک منطقه خرید در بازار است. 
می‌تواند تنها یک منطقه ۳۳ - ۵۰ ۸ را در نمودار محاسبه کند و از آن منطقه 
قیمت به عنوان چارچوب کلی مرجع برای خرید فرصت‌ها استفاده کند. (به 
شکل‌های ۲۰.۴ 2 و 9 نگاه کنید.) 


4۲ ۱( عون 
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فصل ۴ 
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سس تا ال نز 
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شکل ۲۰.۴ یک قیمت اغلب قبل از ازسر گیری در جهت اصلی تقریبانیمی از 
روند قبلی را طی می‌کند. این نمونه ۵۰ / ۲6118061167 را نشان می‌دهد. 
حداقل ]۲611206111611 یک سوم و حداکتر دو سوم از روند قبلی است. 


این پارامتر به صورت یک ناحیه بحرانی تبدیل می‌شود. اگر روند قبلی 
حفظ شود. اصلاح باید در دو سوم متوقف شود. این سپس به یک منطقه خرید 
ریسک نسبتاً پایین در یک منطقه فروش يا فروش در یک روند نزولی تبدیل 
می‌شود. اگر قيمت‌ها فراتر از نقطه دو سوم حرکت کنند» احتمال این است که 
احتمالات تبدیل به یک روند معکوس شوند. این حرکت معمولاً در کل :1 / از 
روند قبلی را نشان می‌دهد. 

شما ممکن است توجه داشته باشید که سه درصد پارامترهای 
601 که تاکنون ذکر کرده‌ايم - ۵۰ 4 ۳۳ و ۶۶ 1 - از تلوری داو 
اصلی گرفته شده‌اند. وقتی به تیوری موج الیوت و نسبت‌های فیبوناچی رسیدیم. 
خواهیم دید که پیروان این رویکرد از درصد 1611066106116 ۳۸ / و ۸۶۲ 
استفاده می‌کنند. من ترجیح می‌دهم هر دو رویکرد را برای محدوده حداقل 
۵۵۲ ۳۳ - ۳۸ / و یک محدوده حداکثر ۶۲ - ۶۶ / ترکیب کنم. 
برخی از متخصصان این اعداد را حتی بیشتر به منطقه ۴۰ - ۶۰ 1 
601 ارسال می‌کنند. 
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مفاهیم ابتدایی ترند ۸۷ 


شکل ۲۰.۴ 9 سه خط افقی نشان‌دهنده ۳۸ ۵۰ / و ۶۲ درصد سطوح 
1 اندازه گیری شده از آوریل ۱۹۹۷ تا بالا است. اولین کاهش به 
خط ۳۸ افت کرد دومین کاهش به خط ۶۲ ۸/ و سومی نزدیک خط ۵۰ 1 
بیشتر اصلاحات از ۳۸ درصد به ۵۰ درصد مناطق ۲611266116111 پشتیبانی 
خواهند کرد. این ۳۸ درصد و ۶۲ / خطوط دنباله فیبوناچی هستند و با 
5 ها محبوب هستند. 


دانش آموزان ۷۷. د. آگاه هستند که او ساختار روند را با 
۷۶/۴/۱ با این حال. حتی 1801) اهمیت ویژه‌ای به 
۴ ۸۱۴ (۵۰)» و ۸۱۵ (۶۲) داشت و همچنین احساس کرد 
که تقسیم کردن روند به یک سوم ۳۳۳/۱ و ۲ ۳۱ (۶۶) مهم است. 


خطوط مقاومت کم 

5 که از یک سوم صحبت می‌کند. به تکنیکی دیگر دست می‌یابد که خط 
روند را با درصد ۲۵112661061015 - ۹0660111165 ترکیب می‌کند. این تکنیک 
که توسط 10501 گولد طراحی شده‌است در واقع یک سازگاری است 


۱۵4۲ وصاط 
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فصل ۴ 


ایده تقسیم روئد به یک سوم: تفاوت اصلی از درصد وزئی این است که خطوط 
مقاومت سرعت. سرعت صعود يا نزول یک روند (به عبارت دیگر, سرعت آن) را 
اندازه می‌گيرند. 

برای ساخت 2 صعودی, بالاترین نقطه در ۱1017670 فعلی را بيابید. 
(مراجعه به شکل ۴ - ۴) از نقطه بالایی در نمودار. یک خط عمودی به سمت 
پایین نمودار کشیده می‌شود تا جایی که روند شروع شد. سپس این خط عمودی 
به دو بخش تقسیم می‌شود. سپس خط روند از آغاز روند از طریق دو نقطه 
مشخص‌شده در خط عمودی. که نشان‌دهنده یک سوم و دو سوم است. کشیده 
می‌شود. در روند نزولی؛ اين روند را معکوس کنید. فاصله عمودی از نقطه پایین 
در روند نزولی تا شروع روند را اندازه بگیرید. و دو خط از آغاز روند از طریق یک 
سوم و دو سوم به خط عمودی بکشید. (به شکل ۲۱.۴ 2 و 9 نگاه کنید). 
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)( 1/5 ۴ 


شکل ۲۱ - ۴ نمونه‌هایی از خطوط مقاومت با سرعت در یک ۷1017600 را مورد 
پشتیبانی قرار می‌دهد. فاصله عمودی از قله تا ابتدای این روند به دو بخش 
تقسیم می‌شود. سپس دو 1۲00011865 از نقطه ۱ به نقاط ۲ و ۳ کشیده 
می‌شوند. خط بالایی ۲ / ۲ 5066011176 و قسمت پایین آن ۱ ۳ است. اين 
خطوط باید به عنوان پشتیبان در طول اصلاحات بازار عمل کنند. زمانی که 
آن‌ها شکسته می‌شوند. به خطوط مقاومت در برابر 0011665 برمی گردند. 
گاهی اوقات این 5066011165 اقدام قیمت را قطع می‌کنند. 
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تج تهج چم سم بت بر جه ی 


)3( 1/3 


)2( 2/5 546 


شکل ب. 


هر زمان که یک ارتفاع جدید در یک خط راست يا پایین در یک روند 
نزولی ایجاد می‌شود. مجموعه جدیدی از خطوط باید کشیده شوند (چون در 
حال حاضر یک نقطه جدید یا پایین وجود دارد). از آنجا که 36] از ابتدای روند 
به دو سوم و دو سوم کشیده‌شده. آن 170110111165 گاهی ممکن است برخی از 
اقدامات قیمت را انجام دهند. این موردی است که در آن خطوط روند کم‌تر یا 
بیش از حد بالایی تنظیم نمی‌شوند. اما در وآقع از طریق عمل قیمت. ۱ 

اگر یک ۱1017600 در فرآیند تصحیح خود باشد. تصحیح نزولی معمولاً 
در 506601106 بالاتر (۲ ! ۳ 506601186) متوقف می‌شود. اگر نه. قیمت به 
۵ (۳۷ 906601106) کاهش خواهد یافت. اگر خط پایین نیز شکسته باشد. 
قيمت‌ها احتمالاً تا شروع روند قبلی ادامه خواهند یافت. در روند نزولی» شکستن 
خط پایین نشان‌دهنده یک تجمع احتمالی برای خط بالاتر است. اگر آن شکست 
بخورد. تظاهرات به بالای روند قبلی نشان داده خواهد شد. 

همانند تمامی 170001165 هنگامی که آن‌ها شکسته شوند. 
5 نقش‌های معکوس را معکوس می‌کنند. بنابراین؛ در طول اصلاح 
یک 101۳600 اگر خط بالایی (۲ / ۲) شکسته باشد و قيمت‌ها به خط ۲۱۱ 
کاهش یابند و از آنجا تجمع کنند. خط بالایی به یک مانع مقاومت تبدیل 
می‌شود. تنها زمانی که خط بالایی شکسته می‌شود. سیگنال داده می‌شود که 
6 قدیمی احتمالا به چالش کشیده خواهد شد. همین اصل در 00۷0/6005 
صادق است. 
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خطوط ۳۸۵ 20ع و 11000206 


نرم‌افزار 211271118) همچنین اجازه طراحی 01 و خطوط هوادار فیبوناچی را 
می‌دهد. خطوط هوادار فیبوناچی به همین شکل به سبک 1116 کشیده می‌شوند. 
بجز این خطوط فیبوناچی در ۳۸ درصد و ۶۲ / زاویه کشیده شده‌اند. (ما توضیح 
خواهیم داد که در جایی که این ۳۸ / و ۶۲ / از فصل ۱۳ آمده‌اند. خطوط 
0 ,که بعد از تاجر معروف کالاء .۷۷.۲2 "22)) نامگذاری شده‌اند. 
۹5 سمستند که از نوک یا 001/0175 برجسته در زوایای مختلف 
هندسی کشیده شده‌اند. مهم‌ترین خط 08110 در زاویه ۴۵ درجه از پیک يا ناوه 
کشیده می‌شود. خطوط "12111) می‌توانند در طی یک دوره ۱۱0/۲0110 در برابر 
۳ درجه و ۷۵ درجه تنظیم شوند. خطوط 1011) می‌توانند در ۲۶ ۴۷ و 
۵ درجه کشیده شوند. 15 ممکن است به اندازه ٩‏ خط 18117) مختلف رسم 
شود. 

خطوط ۳0108001 و فیبوناچی به همین روش به عنوان 
65 استفاده می‌شوند. قرار است آن‌ها در طی اصلاحات رو به پایین 
حمایت کنند. زمانی که یک خط شکسته شود قيمت‌ها معمولاً به خط پایین 
بعدی تنزل خواهند یافت. خطوط 12111) تا حدی بحث‌برانگیز هستند. حتی اگر 
یکی از آن‌ها کار کند. باید از قبل مطمتن شوید که یکی از آن‌ها خواهد بود. 
برخی از 0112711515 اعتبار رسم 176170111165 هندسی را زير سوال می‌برند. 


65 داخلی 

اینها تغییراتی از خط روند هستند که 011 بر فراز 1018175 شدید یا 10175 
تکیه دارند. در عوض. 17611011165 داخلی از طریق عمل قیمت کشیده می‌شوند 
و تا جایی که ممکن است به بسیاری از پیک‌های داخلی یا 110108215 متصل 
می‌شوند. برخی از ۵118111515 چشم خوبی برای اين نوع از روند ایجاد می‌کنند و 
آن‌ها را مفید می‌یابند. مشکل 1761011865 داخلی این است که نقاشی آن‌ها 
بسیار ذهنی است؛ در حالی که قوانین مربوط به طراحی 1760011165 سنتی در 
امتداد بالاترین سطح بالایی و پایینی دقیق‌تر هستند. (به شکل ۴ - ۴ مراجعه 
کنید). 


روز سختی بود. 
یک بلوک مهم دیگره روز معکوس است. این تشکیل نمودار غلص بسیاری از 
اسامی را تشکیل می‌دهد - روز برگشت بالاه 
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سا 


۳۹| سپس رس سپس سپ 
سکس بل سیسوس 


میح‌گهم مه و 
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شکل ۴,۲۱- این خط روند داخلی در اوایل سال ۱۹۹۶ به اوج خود رسید که 
از یک سال بعد در طول بهار سال ۱۹۹۷ پشتیبانی می‌کرد. 


روز برگشت پایین. خرید یا فروش اوج و روز تغییر کلید. این سازند به خودی 
خود از اهمیت خاصی برخوردار نیست. اما در زمینه سایر اطلاعات تکنیکال؛ 
گاهی اوقات می‌تواند مهم باشد. بگذارید اول تعریف روز معکوس را تعریف کنیم. 

یک روز برگشت در بالا یا پایین رخ می‌دهد. تعریف کلی پذیرفته‌شده از 
یک روز برگشت بالاء تنظیم یک سطح جدید در یک ۱011000 است که بعد از 
آن یک روز پایین‌تر در همان روز قرار دارد. به عبارت دیگر. قیمت برای یک 
60 داده‌شده در برخی از نقاط در طول روز (معمولا در یا نزدیک دهانه) 
باعث ضعیف شدن و در واقع کم‌تر از بسته شدن 183/5 قبلی می‌شود. یک روز 
برگشت پایین در طول روز کمی جدید خواهد بود و بعد از آن یک روز بالاتر 
خواهد بود. 

هرچه دامنه در روز بزرگ‌تر باشد و حجم آن سنگین‌تر باشد» سیگنال 
برای مدت زمانی تزدیک مهم‌تر است. 
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برگشت روند. شکل‌های ۲۲.۴ 2 - 0 نشان می‌دهند که هر دو به نمودار میله‌ای 
شکل خواهند داد. به حجم سنگین‌تر در روز معکوس توجه داشته باشید. 
همچنین توجه داشته باشید که هر دو سطح بالا و پایین در روز معکوس از 
محدوده روز قبل بیشتر است. که یک روز بیرون تشکیل می‌دهند. در حالی که 
یک روز بیرون یک الزام برای یک روز معکوس نیست. اهمیت بیشتری دارد. 
(مراجعه به شکل ۲۲.۴ 6) 

روز برگشت به پایین گاهی به عنوان نقطه اوج فروش یاد می‌شود. این 
معمولاً یک تفییر چشمگیر در پایین یک حرکت پایین است که در آن تمام افراد 
مایوس: در نهایت مجبور به خروج از بازار با حجم سنگین شده‌اند. عدم وجود 
فشار فروش. خلا را در بازار ایجاد می‌کند که قيمت‌ها به سرعت در حال پر شدن 
هستند. نقطه اوج فروش یکی از نمونه‌های بارز آن روز معکوس است و در حالی 
که ممکن است انتهای نهایی یک بازار سقوط را نشان ندهد. معمولاً نشان 
می‌دهد که یک کم قابل‌توجه دیده شده‌است. 


شکل ۲۲.۴ نمونه‌ای از یک روز برگشت بالا 
را نشان می‌دهد. هرچه حجم در روز 
معکوس_ و دامنه وسیع‌تر باشد. مهم‌تر 
می‌شود. 


شکل ۲۲.۴ 9 مثال یک روز 
برگشت پایین را نشان می‌دهد. اگر 
حجم به طور خاص سنگین باشد. 
5 پایین اغلب به عنوان 


"فروش 1۳022565 نامیده 


ی تبونای 
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شکل ۴.۲۲ 6 نمودار عملکرد تمودار ۲۸ اکتبر ۱۹۹۷ یک نموته کلاسیک از یک 
روز معکوس معکوس یا " اوچ فروش " بود. قيمت‌ها به شدت پایین و به شدت 
بسته شدند. بار سنگین و غیر معمول آن روز به اهمیت آن افزوده شد. دو روز 
معکوس معکوس (معکوس) کم‌تر ( 87۲0۱۷5را ببینید) نیز 00110195 قیمت را 
نشان می‌دهد. 


این نوع الگوی معکوس. نمودارهای میله‌ای هفتگی و ماهانه را نشان می‌دهد. در 
یک چارت هفتگی. هر بار نماینده کل هفته است که در روز جمعه ثبت 
شده‌است. به همین دلیل. یک تغییر هفتگی وارونه زمانی رخ خواهد داد که 
معاملات بازار در طول هفته کم‌تر شود. اما در روز جمعه بیشتر از روز جمعه 
گذشته بسته می‌شود. 

5 مهفتگی بسیار مهم‌تر از معکوس روزمره به دلایل واضح 
هستند و از نزدیک با 5ا61127135 به عنوان نقطه عطفی مهم زیر نظر گرفته 
می‌شوند. به همین ترتیب. 10۷615215 ماهانه مهم‌تر است. 
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شکاف‌های قیمت به سادگی بر روی نمودار میله‌ای هستند که در آن هیچ 
تجارت صورت نگرفته است. برای مثال. در یک 10/7610. قیمت بالای بالاترین 
قیمت روز قبل باز می‌شود. یک شکاف یا فضای باز بر روی نمودار که در طول 
روز پر نمی‌شود را ترک می‌کند. در روند نزولی؛ بالاترین قیمت 1895 پایین 
5 قبلی است. شکاف‌های سر و ته نشانه‌ای از قدرت بازار هستند در حالی 
که شکاف نزولی معمولاً نشانه ضعف هستند. شکاف‌ها می‌توانند در جدول‌های 
زمانی بلند و ماهانه ظاهر شوند و, هنگامی که آن‌ها انجام می‌دهند. معمولاً بسیار 
قابل‌توجه هستند. اما آن‌ها معمولا در نمودارهای میله‌ای روزانه دیده می‌شوند. 
چندین افسانه در مورد تفسیر ]0 وجود دارد. یکی از اصولی که اغلب 
شنیده می‌شود این است که "شکاف‌ها هميشه پر می‌شوند" این درست نیست. 
برخی باید پر شوند و برخی دیگر ]511011100 شوند. همچنین خواهیم دید که 
فاصله‌های پیش‌بینی متفاوتی بسته به اين که چه نوع از آن‌ها هستند و در کجا 


رخ می‌دهند. دارند. 


سه نوع شکاف‌ها 


سه نوع کلی شکاف وجود دارد: جدایی. فراری (یا اندازه‌گیری). و 822۳05 
گپ 0۲00160۷۵ شکاف جدایی معمولاً در تکمیل یک الگوی قیمت مهم رخ 
می‌دهد و معمولاً نشان‌دهنده آغاز یک حرکت بازار مهم است. پس از آنکه یک 
بازار دارای الگوی اصلی مبنا است. شکستن مقاومت اغلب در شکاف جدایی رخ 
می‌دهد. به دلیل این نوع خلاء حمله بزرگ از 1000182 یا 025102 مناطق, 
زمینه‌ای برای تولید این نوع شکاف است. شکستن خط روند اصلی. سیگنال 
دهی روند معکوس, ممکن است شکاف جدایی را نیز ببیند. 

شکاف‌های 0760162172 معمولاً در حجم سنگین ایجاد می‌شوند. 
بیشتر از نه, شکاف جدایی پر نمی‌شود. قیمت ممکن است به انتهای فوقانی 
شکاف (در مورد شکست صعودی) برگردد و حتی ممکن است قسمتی از فاصله 
را ببندد» اما بخشی از این فاصله اغلب پر نشده است. به عنوان یک قاعده. هرچه 
حجم آن پس از چنین فاصله‌ای طولانی‌تر باشد. کم‌تر پر می‌شود. فواصل وارونه 
معمولاً به عنوان مناطق حمایتی در اصلاحات متعاقب بازار عمل می‌کنند. 105 
مهم اين است که قيمت‌ها پایین‌تر از 82805 در طول یک ۱۱0060 قرار 
نمی‌گیرند. در تمام موارد 8. نزدیک به شکاف رو به بالا نشانه ضعف است. (به 
شکل‌های ۲۳.۴ 2 و 9 نگاه کنید.) 
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شکل ۲۳-۴ - سه نوع شکاف شکاف جدایی, تکمیل الگوی مبنا را نشان داد. 


۱۹۹۹/۵ 


فاصله گریز در نقطه میانی رخ می‌دهد (به همین دلیل است که آن خلا 
اندازه‌گیری نامیده می‌شود). شکاف تولید به صورت وارونه و پس از آن در 
عرض یک هفته پس از یک شکاف جدایی به قسمت نزولی. یک وارونگی 
معکوس جزیره را ترک کرد. توجه داشته باشید که شکاف خالی و دور در طول 
راه پر نشده است» که اغلب اینطور است. 


واگن برقی فراری یا فراری. پس از این که این حرکت مدتی در حال انجام است. 
جایی در اطراف نقطه شروع. قيمت‌ها به جلو بپرند تا نوع دوم فاصله یا 
مجموعه‌ای از شکاف‌ها) به نام شکاف فراری را شکل دهند. اين نوع شکاف. 
وضعیتی را نشان می‌دهد که در آن بازار بدون زحمت در حجم متوسط حرکت 
می‌کند. در یک 11017600. نشانه قدرت بازار است؛ در یک روند نزولی؛ نشانه 
ضعف است. در اینجا دوباره. فضاهای خالی به عنوان حمایت از بازار بر روی 
اصلاحات بعدی عمل می‌کنند و اغلب پر نمی‌شوند. همانطور که در مورد جدایی؛ 
کمی پایین‌تر از فاصله فراری یک علامت منفی در یک ۱10/16100 است. 
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شکل ۲۳.۴ 0 6۱۷۷ اولین شکاف "خستگی" نزدیک پایان تجمع را نشان 
می‌دهد. قیمت‌های پایین‌تر از آن شکاف به بالا نشان داده می‌شود. جعبه دوم 


یک لا نگیو" در تیمه نی از طریق روت تزولی ات جمبه مرگ 
شکاف "خستگی" دیگر در پایین است. این حرکت در بالا از این فاصله با قیمت 
پالاتر همراه است. 


این تنوع از شکاف نیز یک فاصله اندازه‌گیری نامیده می‌شود زیرا معمولاً 
در نیمه میانی یک روند رخ می‌دهد. با اندازه‌گیری فاصله در حال حاضر از 
سیگنال جریان اصلی یا شکست. یک تخمین از میزان احتمال حرکت باقی مانده 
را میتوان با دو برابر کردن مقدار بدست‌آمده تعیین کرد. 
شکاف فرسودگی. آخرین نوع شکاف نزدیک به پایان یک حرکت بازار دیده 
می‌شود. بعد از اين که همه اهداف بدست آمدند و دو نوع شکاف (جداشده و 
فراری) شناسایی شدند. تحلیلگر باید انتظار فاصله فرسودگی را داشته باشد. 
نزدیک انتهای یک 10110100 قيمت‌ها در آخرین نفس به جلو خیز بر می‌دارند 
تا صحبت کنند. با اين حال. جهش رو به رشد به سرعت محو می‌شود و قيمت‌ها 
در عرض چند روز یا در عرض یک هفته کاهش می‌یابند. زمانی که قیمت‌ها 
نزدیک می‌شوند 
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مفاهیم بنیادی روند ٩۷‏ 


در این فاصله آخری. معمولاً نشانه 0624 است که شکاف ناشی از آن ظاهر خود 
را به دست آورده‌است. این یک نمونه کلاسیک است که در آن سقوط پایین‌تر از 
یک شکاف در 21 دارای مفاهیم رفتاری خشن است. 


جزیره 151210 

این امر ما را به الگوی معکوس جزیره می‌برد. گاهی اوقات پس از این که شکاف 
رو به بالا شکل می‌گیرد. قيمت‌ها در یک محدوده باریک برای چند روز یا چند 
هفته قبل از رسیدن به عیب کار خواهند کرد. چنین وضعیتی چند روز عمل 
قیمت را ترک می‌کند که شبیه به "جزیره" احاطه شده توسط فضا یا آب است. 
شکاف ایجاد شده تا معکوس و پس از آن خلا جدایی طلبانه الگوی برگشت 
جزیره را کامل می‌کند و معمولاً نشان‌دهنده معکوس کردن یک روند است. البته, 
اهمیت اصلی برگشت به جایی بستگی دارد که قيمت‌ها در ساختار روند کلی 
هستند. (مراجعه به شکل ۲۳۰۴ 6) 
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شکل ۲۲۳ 0 دو شکاف. در این نمودار روزانه یک "برگشت جزیره‌ای" را شکل 
می‌دهد. اولین جعبه یک شکاف بالا را بعد از تجمع نشان می‌دهد. جعبه دوم یک 
شکاف را سه هفته بعد نشان می‌دهد. اين ترکیب شکاف معمولاً نشان‌دهنده یک بالا 
مهم است. 
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نتیجه گیری 

این فصل ابزارهای تکنیکال مقدماتی را معرفی کرد که من در نظر دارم 
بلوک‌های سازنده آنالیز نمودار - پشتیبانی و مقاومت. 760011165] و کانال‌هاء 
درصد ۲6118661061115. خطوط مقاومت سرعت. روز معکوس, و شکاف‌ها را 
معرفی کنم. هر رویکرد تکنیکال که در بخش‌های بعدی پوشش داده می‌شود از 
این مفاهیم و ابزارها به شکلی دیگر استفاده می‌کند. ما با درک بهتر این مفاهیم؛ 
اکنون آماده ایم تا مطالعه الگوهای قیمت را آغاز کنیم. 
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الگوهای 16۷۵۲521 اصلی 


مقدمه 
تا کنون به تیوری داو. که مبنای بسیاری از روند مورد استفاده امروز است. دست 
يافته‌ايم. ما مفاهیم بنیادی روند. مانند حمایت» مقاومت و 17610011865 را 
بررسی کرده‌ايم. و ما حجم و منافع باز را معرفی کردیم. ما اکنون آماده پذیرش 
گام بعدی هستیم که مطالعه الگوهای نمودار است. شما سریع متوجه خواهید 
شد که این الگوها بر روی مفاهیم قبلی بنا شده‌اند. 

در فصل ۴ تعریفی از یک روند به عنوان یک سری از قله‌ها و 00۵5 
صعودی ارایه شد. تا زمانی که آن‌ها در حرکت بودند» این روند افزایش یافت؛ اگر 
آن‌ها پایین می‌رفتند. روند کاهش پیدا می‌کرد. با این حال, تاکید شده‌است که 
بازارها نیز برای بخش خاصی از زمان حرکت می‌کنند. اين دوره از یک حرکت 
بازار است که بیشتر در دو فصل آتی به ما مربوط خواهد شد. 

این یک اشتباه است که فرض کنیم اغلب تغییرات در روند بسیار مشکل 
هستند. واقعیت اين است که تغییرات مهم در روند معمولاً نیازمند یک دوره 
گذار هستند. مشکل این است که 
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این دوره‌های گذار هميشه نشان‌دهنده برگشت روند نیستند. گاهی اوقات این 
دوره‌های زیرچشمی فقط نشان‌دهنده مکث يا 000501 در روند موجود است که 


بعد از آن روند اصلی ازسر گرفته می‌شود. 


مطالعه این دوره‌های انتقالی و پیش‌بینی آن‌ها منجر به پرسش الگوهای قیمت 
می‌شود. اول از همه؛ الگوهای قیمت چیست؟ الگوهای قیمت. تصاویر یا اشکال 
هستند, که بر روی نمودارهای قیمت سهام یا کالا ظاهر می‌شوند. که می‌تواند به 
مقوله‌های مختلف تقسیم شود. و این امر دارای ارزش پیش‌بینی کننده است. 


دو نوع ۳۸۲۲۳۴5 و۵۷ و 
اف ۵92۱۱۱ 
دو مقوله اصلی از الگوهای قیمت وجود دارد - برگشت و ادامه. همانطور که این 
نام‌ها نشان می‌دهند. الگوهای برگشت نشان می‌دهند که یک برگشت مهم در 
روند در حال رخ دادن است. از سوی دیگر, الگوهای تداوم پیشنهاد می‌کنند که 
بزار فقط برای مدتی متوقف می‌شود. احتمالاًبرای درست کردن شرایط نزدیک 
به شرایط 0۷6۲00۱۵101 یا 0۷6۲5010 که پس از آن روند موجود ازسر گرفته 
خواهد شد. ترفند این است که بین دو نوع الگو تا حد امکان در طول تشکیل 
الگو تمایز قایل شویم. 

در این بخش پنج الگوی معکوس اصلی مورد استفاده را بررسی خواهیم 
کرد: سر و شانه‌ها؛ 1005 سه‌گانه و 00100195 بالا و پایین, بالا (یا ۷ بالا (یا 
۷ الگوی گرد کردن (یا 5۵۱1067). ما خود تشکیل قیمت را بررسی خواهیم 
کرد. نحوه تشکیل آن در نمودار و نحوه شناسایی آن را بررسی خواهیم کرد. 
سپس به ملاحظات مهم دیگر - الگوی حجم همراه و مفاهیم اندازه‌گیری نگاه 
خواهیم کرد. 

حجم بازی نقش مهمی در تایید همه این الگوهای قیمت ایفا می‌کند. 
در زمان‌های تردید (و تعداد زیادی از آن‌ها وجود دارند)؛ مطالعه الگوی حجم 
همراه با داده‌های قیمت می‌تواند عامل تعیین‌کننده این باشد که آیا اين الگو 
می‌تواند مورد اعتماد باشد یا خیر. 
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الگوهای اصلی 16۷6751 ۱۰۱ 


اغلب الگوهای قیمت نیز تکنیک‌های سنجش مشخصی دارند که به 
تحلیلگر برای تعیین حداقل اهداف قیمت کمک می‌کند. در حالی که این اهداف 
تنها تقریبی از اندازه حرکت بعدی هستند. آن‌ها در کمک به تاجر برای مشخص 
کردن پاداش خود به نسبت ریسک مفید هستند. 

در فصل ۵ ما به مقوله دوم از الگوها - یعنی تنوع ادامه خواهیم داد. در 
آنجا ما مثلث‌هاء پرچم‌هاء پرچم‌ها: ۱۷۵086 و ۲6018182165 را بررسی خواهیم 
کرد. این الگوها معمولاً منعکس کننده مکث در روند موجود هستند و نه معکوس: 
و معمولاً به عنوان واسط و فرعی به عنوان مخالف طبقه‌بندی می‌شوند. 


نکات مقدماتی مشترک برای همه الگوهای 
تیک 
قبل از شروع بحث ما از الگوهای برگشت اصلی منفرد. چند نکته مقدماتی وجود 
دارد که باید در نظر گرفته شوند که در همه این الگوهای بازگشتی مشترک 
هستند. 

1 یک پیش‌نیاز برای هر الگوی برگشت وجود یک روند قبلی است. 

2 اولین سیگنال از برگشت یک روند. اغلب شکستن خط روند مهم 


است. 

3 هر چه الگوی بزرگ‌تر باشد. حرکت بعدی بیشتر خواهد بود. 

4 الگوهای بیشتر معمولاً کوتاه‌تر و 10016 از 010015 هستند. 

5 آن‌ها معمولاً دامنه قیمت کوچکتری دارند و بیشتر طول می‌کشند. 

6 حجم معمولاً در حالت وارونه از اهمیت بیشتری برخوردار است. 
نیاز به یک روند قبلی. وجود یک روند بزرگ قبلی پیش‌نیاز مهم هر الگوی 
معکون است. بازار باید حتماً چیزی برای معکوس داشته باشد. شکلگیری گاهی 
روی نمودارها که شبیه یکی از الگوهای بازگشتی است ظاهر می‌شود. با اين 
حال, اگر اين الگو از یک روند پیروی نکرده باشد. هیچ چیزی برای معکوس 
کردن وجود ندارد و الگو مظنون است. دانستن اينکه در کجا الگوهای خاصی در 
ساختار روند پیدا می‌شوند. یکی از عناصر کلیدی در تشخیص الگو است. 
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نتیجه منطقی این نکته داشتن یک روند قبلی برای معکوس کردن 
موضوع اندازه‌گیری مفاهیم است. پیش‌تر بیان شد که اغلب تکنیک‌های 
اندازه گیری تنها به حداقل اهداف قیمت می‌رسند. حداکثر هدف. میزان کلی 
حرکت قبلی خواهد بود. اگر یک بازار اصلی در حال رخ دادن باشد و یک الگوی 
اصلی اصلی در حال شکل‌گیری است. حداکثر مفهوم حرکت پتانسیل به نزولی 
یک ۱۰۰ / تخفیف در بازار گاو يا نقطه شروع همه آن است. 
شکستن 7610101165] مهم. اولین نشانه از برگشت یک روند. اغلب شکستن خط 
روند مهم است. با این حال به خاطر داشته باشید که تخطی از خط روند اصلی 
لزوماً نشان‌دهنده برگشت روند نیست. چیزی که نشان داده می‌شود تغییر در 
روند است. شکستن خط روند بزرگ ممکن است نشان‌دهنده آغاز یک الگوی 
قیمت یک جانبه باشد. که بعداً به عنوان یک نوع برگشت يا ادغام معرفی خواهد 
شد. گاهی شکستن خط روند اصلی با تکمیل الگوی قیمت همزمان است. 
هر چه این الگو بزرگ‌تر باشد پتانسیل آن بزرگ‌تر خواهد بود. هنگامی که از 
عبارت " بزرگ‌تر " استفاده می‌کنیم» به ارتفاع و عرض الگوی قیمت اشاره 
می‌کنيم. ارتفاع. نوسانات الگوی را اندازه‌گیری می‌کند. عرض آن مقدار زمان 
مورد نیاز برای ساخت و تکمیل الگو است. هرچه اندازه الگو بزرگ‌تر باشد - 
یعنی, نوسان قیمت در الگو (نوسان) بزرگ‌تر می‌شود - هرچه الگوی بیشتر 
باشد. الگو بیشتر می‌شود و پتانسیل برای حرکت قیمت بعدی بیشتر می‌شود. 

تقریباً تمام تکنیک‌های اندازه گیری در اين دو فصل براساس ارتفاع الگو 
هستند. اين روش در درجه اول برای نمودارهای میله‌ای بکار می‌رود که از یک 
اندازه گیری عمودی 611 - 16112 استفاده می‌کند. استفاده از اندازه‌گیری عرض 
افقی یک قلم پر قیمت معمولاً برای نقطه و تصویر تعیین می‌شود. اين روش 
رسم شده از دستگاهی به نام کنت استفاده می‌کند که رابطه نزدیکی بین عرض 
یک یا پایین و هدف قیمت بعدی فرض می‌کند. 
تفاوت بین نوک و پایین. الگوهای نفوذ به طور معمول در طول مدت کوتاتر 
هستند و بیشتر فرار می‌کنند. نوسان قیمت در بالا پهن‌تر و شدیدتر است. 
معمولا زمان کمتری می‌گيرد. کف کف معمولا محدوده‌های قیمت کوچکتری 
دارند. 
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الگوهای اصلی معکوس 


اما زمان بیشتری برای ساخت آن صرف کنید. به همین دلیل. این کار معمولا 
آسان‌تر و کم‌هزینه‌تر است تا 001101115 تجاری را شناسایی کند تا اينکه به 
بالای بازار برسد. یکی از عوامل تسلی دهنده. که باعث می‌شود که الگوهای 
05 "آارزش بیشتری داشته باشند. این است که قيمت‌ها سریع‌تر از 
بالا رفتن کاهش پیدا می‌کنند. بنابراین. تاجر معمولامی‌توان با گرفتن بخش 
کمی از بازار خرس, نسبت به خرید یک بازار گاوه پول بیشتری کسب کند. همه 
چیز در زندگی یک تعادل بین پاداش و ریسک است. خطرات بزرگ‌تر با پاداش 
بیشتر جبران می‌شود و بالعکس. گرفتن الگوهای بیشتر برای گرفتن سخت‌تر 
است. اما ارزش آن‌ها را دارد. 
حجم مهم‌تر است. حجم باید به طور کلی در جهت روند بازار افزایش یابد و عامل 
تاییدی مهمی در تکمیل تمام الگوهای قیمتی است. تکمیل هر الگو باید با 
افزایش قابل‌توجهی در حجم همراه باشد. با این حال. در مراحل اولیه تغییر روند. 
حجم در راس بازار مهم نیست. بازارها راهی برای کاهش وزن خود دارند. تمایل 
به دیدن افزایش فعالیت تجاری به عنوان افت قيمت‌ها, اما حیاتی نیست. اما در 
پایین. برداشت حجمی کاملاً ضروری است. اگر الگوی حجمی افزایش 
قابل‌توجهی در طول شکست صعودی قیمت نشان ندهد, باید کل الگوی قیمت 
مورد پرسش قرار گیرد. ما یک نگاه عمیق‌تری به حجم در فصل ۲۳ خواهیم 


داشت. 


سر و کله ۲6۷6۲51 ۲6۷6۲521 
5 یک نگاه نزدیک به چیزی که احتمالاً بهترین و 10056 از همه الگوهای 
برگشت اصلی - یعنی سر و شانه هستند را در نظر بگیرید. ما زمان بیشتری را 
برای اين الگو صرف خواهیم کرد چون مهم است و همچنین تمام نکات دقیق 
مربوط به آن را توضیح می‌دهیم. اکثر الگوهای معکوس دیگر فقط انواع سر و 
شانه هستند و نیاز به یک درمان گسترده ندارند. 

این الگوی برگشت اصلی, مانند همه دیگر, فقط یک پالایش بیشتر از 
مفاهیم روند تحت پوشش در فصل ۴ است. وضعیتی را در یک ۱1017610 بزرگ 
تصور کنید که در آن یک سری از قله‌ها و 11011115 صعودی به تدریج سرعت 
خود را از دست می‌دهند. 01 ۲۳6 106 ۵1 106 106 
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سپس آن را برای مدتی خاموش می‌کند. در طول این مدت. نیروهای عرضه و 
تقاضا در موازنه نسبی هستند. هنگامی که این مرحله توژیع تکمیل شد» سطوح 
پشتیبانی در امتداد پایین محدوده تجاری افقی شکسته و روند نزولی جدیدی 
ایجاد شده‌است. این روند نزولی جدید اکنون قله‌ها و 10۱1۵15] را پایین 
آورده‌است. 

ببینیم که این سناریو چگونه به سر یک سر و چه در بالای آن نگاه 
خواهد کرد. (به شکل‌های ۵ -۱ 8 و 0) در نقطه ۸۸ مراجعه کنید. 60ات۱ 
همانطور که انتظار می‌رود دارای هیچ نشانه‌ای از بالا نیست. حجم نسبت به 
حرکت قیمت به سطح بالایی جدید افزايش می‌یابد که نرمال است. اصلاحی 


۲( 8۵ ۵۲ ۶۶م۱ 


شکل ۵ - ۵ مثالی از یک سر و شانه بالاء شانه‌های چپ و راست (۸ و *) در حدود یک ارتفاع هستند. 
سر ()) بالاتر از هر دو شانه است. به حجم سبک‌تر در هر قله توجه کنید. اين الگو در یک بسته در زیر 
6 (خط ۲) تکمیل می‌شود. حداقل هدف فاصله عمودی از سر تا یقه 10[660160 است که به پایین 
تراز يقه باز می‌شود. یک حرکت بازگشتی اغلب به خط گردن مربوط می‌شود که زمانی که آن را 
می‌شکند. نباید یقه را باز کند. 
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شکل ۵ - ۵ ب) سر و شانه بالا سه قله. سر بالاتر از هر کدام از شانه را نشان 


می‌دهند. حرکت بازگشتی (فلش) به يقه در برنامه زمانبندی روی می‌دهد. 


شیب به نقطه 13 در حجم سبک‌تر است و انتظار می‌رود که مورد انتظار نیز 
باشد. با این حال در نقطه . 611811191 ممکن است متوجه شود که حجم در 
شکست در نقطه ۸ کمی روشن‌تر از تجمع قبلی است. این تغییر به خودی خود 
اهمیت زیادی ندارد. اما یک چراغ احتیاط زرد کوچک در پشت سر 20217515 
حرکت می‌کند. 

سپس قيمت‌ها به تدریج کاهش پیدا می‌کنند و چیزی حتی آزاردهنده 
نیز اتفاق می‌افتد. این کاهش در پایین قله قبلی در نقطه ۸ قرار دارد. به یاد 
داشته باشید که در یک نقطه اوج. قله نفوذ باید به عنوان پشتیبان اصلاحات 
بعدی عمل کند. کاهش در نقطه ۸ نزدیک به واکنش قبلی در نقطه ۴ یک 
هشدار دیگر است که ممکن است اتفاقی با 1136 رخ دهد. 

بازار دوباره برای نقطه 6. این بار در حجم سبک‌تر و قادر به رسیدن به 


بالاترین سطح قبلی نیست. 


۵4ص 


4ص 


فصل ۵ 


نقطه اوج در نقطه ). (آخرین تظاهرات در نقطه 12 اغلب به دو سوم کاهش از 
نقاط ) به «آ برمی گردد) تا به ۱076۳74 ادامه دهد. هر نقطه بالا باید از نقطه 
اوج تظاهرات قبل از آن تجاوز کند. شکست تجمع در نقطه لآ برای رسیدن به 
قله قبلی در نقطه 0 نیمی از نیز را رای یک روند نزولی جدید - یعنی؛ پایین 
رفتن از قله انجام می‌دهد. 

در این زمان. خط روند بزرگ اصلی (خط ۱) قبلاً شکسته شده‌است. 
معمولاً در نقطه 12 یک سیگنال خطر دیگر را تشکیل می‌دهد. اما علی‌رغم همه 
این هشدارهاء تنها چیزی که ما در این نقطه می‌دانیم این است که این روند از 
یک سو به سمت دیگر تغییر کرده‌است. این ممکن است برای انحلال مواضع 
طولانی کافی باشد. اما لزوما برای توجیه فروش کوتاه جدید کافی نیست. 


تجزیه و تحلیل سلسله مراتبی این 

الگو 

در این زمان. خط روند تملق می‌تواند زیر دو حالت واکنش آخر (نقاط ۴ و ط) 
کشیده شود. که آن را 0601611۳6 می‌نامند (خط ۲ را ببینید). این خط به طور 
کلی شیب رو به بالا در نوک دارد (اگرچه گاهی اوقات 115 افقی است و کم‌تر به 
سمت پایین متمایل می‌شود). فاکتور تصمیم‌گیری در رزولوشن بالای سر و 
شانه‌ها؛ نقض قطعی پایانی این يقه است. در حال حاضر بازار خط روند در امتداد 
نقاط 3 و دآ را نقض کرده‌است. تحت حمایت از نقطه (1 شکسته شده‌است. و 
نیاز را برای یک اوج روند نزولی جدید و 110118115 تکمیل کرده‌است. روند نزولی 
جدید در حال حاضر با کاهش سطح بالایی و پایینی در نقاط ‏ 2 2 و 13 
شناسایی می‌شود. با این حال. افزايش شدید حجم ضرر در مراحل اولیه یک بازار 
مهم نیست. 

بازگشت حرکت 

معمولاً حرکت بازگشتی (به نقطه )), که هر دو در حال حاضر مقاومت بالای 
سر هستند, به ته يقه باز می‌گردد (نقطه ۶) را ببینید). حرکت با زگشتی هميشه 
رخ نمی‌دهد و گاهی تنها یک بازتاب بسیار کوچک است. حجم ممکن است به 
تعیین اندازه جهش کمک کند. اگر شروع اولیه يقه در معاملات بسیار سنگینی 
باشد. شانس حرکت بازگشتی به اين دلیل کاهش می‌یابد که 


4۲ ۱( عون 


الگوهای 156۷6۵۲5۵1 ۱۰۷: ۱۰۷ 


افزایش فعالیت نشان‌دهنده فشار منفی بیشتر است. سطح سبک‌تر - 111106 بر 
روی شکستگی اولیه یقه. احتمال حرکت بازگشتی را افزایش می‌دهد. یا این 
حال, این بازتاب باید در سبک 12 - 11136 باشد و از سرگیری روند نزولی جدید 


باید با فعالیت تجاری سنگین‌تر همراه باشد. 
خلاصه 
5 مواد اولیه را برای یک سر و شانه‌ها بررسی می‌کنند. 
1 یک ۱01600 قبلی. 
2 شانه چپ بر روی حجم سنگین‌تر (نقطه ۸) پس از آن شیب اصلاحی 
تا نقطه 3 دنبال می‌شود. 
یک تجمع به 118115] جدید اما در حجم سبک‌تر (نقطه 1)). 
4 کاهشی که در زیر وج قبلی (در ۵) حرکت می‌کند و به واکنش قبلی 
پایین (نقطه ) نزدیک می‌شود. 


سا 


3 سومین تجمع (نقطه 17) در حجم نور به طور قابل‌توجهی که نمی‌تواند به 
بالای سر برسد (در نقطه ِ 

6 در زیر 106 

7 بازگشت به 16] (نقطه )) به دنبال 101۷5 جدید است. 


چیزی که مشخص شده‌است سه قله کاملاً مشخص است. قله میانی 
(سر) کمی بالاتر از دو شانه (نقطه ۸ و 2) است. با این حال. اين الگو تا زمانی 
تکمیل تخواهد شذ که بقة باز به طور قطعی یز روی :یک :پاية پسته شکسته: شود 
در اینجا نیز معیار نفوذ ۳-۱ (یا کمی تغییر آن) یا نیاز به دو بسته متوالی زیر 
6 (قانون دو روزه) را میتوان برای تایید اضافه مورد استفاده قرار داد. با این 
حال, تا زمانی که این تخطی نزولی رخ می‌دهد. بدیهی است که اين الگو هميشه 
یک سر و شانه نیست و 1116 ممکن است در برخی موارد رزومه خود را ازسر 


بگیرند. 


بخش اول بخش 


الگوی حجم همراه نقش مهمی در توسعه سر و شانه‌هایش بازی می‌کند. 
همانطور که در تمام قیمت انجام می‌شود. 
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۳۳ 


الگوها. به عنوان یک قاعده کلی؛ پیک دوم (سر) باید روی حجم سبک‌تر از شانه 
چپ قرار گیرد. اين یک الزام نیست. بلکه یک تمایل قوی و هشدار زودهنگام 
برای کاهش فشار خرید است. مهم‌ترین سیگنال حجم در طول پیک سوم (شانه 
راست) رخ می‌دهد. حجم باید به طور قابل‌توجهی روشن‌تر از دو قله قبلی باشد. 
حجم باید با شکست دادن یقه. کاهش در طول حرکت باز شود. و سپس یک‌بار 
دیگر که حرکت بازگشتی به پایان برسد. باز هم افزایش یابد. 

همان طور که قبلاً اشاره شد. حجم در طول دوره آغازین بازار کم‌تر 
بحرائی است. اما در برخی نقاط. اگر روئد تژولی جدید ادامه یابد. حجم باید 
افزایش یابد. حجم نقش تعیین کننده‌ای در انتهای بازار ایفا می‌کند. قبل از انجام 
این کار بيایید در مورد مفاهیم اندازه‌گیری الگوی سر و شانه‌ها بحث کنیم. 


6( قیمت یک قیمت 
روش رسیدن به هدف قیمت براساس ارتفاع الگو است. فاصله عمودی از سر 
(نقطه )) تا يقه باز کنید. سپس به پروژه ایست که در آن 1106 شکسته می‌شود. 
برای مثال. فرض کنید که بالای سر در ۱۰۰ و 1116 در ۸۰ است. بنابراین فاصله 
عمودی تفاوت است که ۲۰ است. اين ۲۰ نقطه به پایین از سطحی که ۱۷۲00 
شکسته می‌شود. اندازه‌گیری می‌شود. اگر 106 در شکل ۱.۵ در ۸۲ زمانی که 
شکسته باشد. یک هدف منفی در سطح ۶۲ قرار می‌گیرد (۸۲ - ۲۰ - ۶۲). 
تکنیک دیگری که در مورد یک کار مشابه انجام می‌دهد. اما کمی 
ساده‌تر است» این است که به سادگی طول موج اول کاهش (نقاط 6 به 0) را 
اندازه‌گیری کرده و سپس آن را دو برابر کند. در هر دو حالت. هرچه ارتفاع و یا 
تغییر الگو بیشتر باشد. هدف بزرگ‌تر خواهد بود. فصل ۴ اظهار داشت که 
اندازه‌گیری به‌دست‌آمده از نفوذ خط روند مشابه آن است که در الگوی سر و 
شانه مورد استفاده قرار می‌گیرد. تو باید اين را الان ببینی. همانطور که بالاتر از 
آن است. قیمت در زیر لبه شکسته نیز تقریباً یک‌سان است. شما در تمام مطالعه 
حاضر در مورد الگوهای قیمت خواهید دید که بیشتر اهداف روی نمودارهای 
میله‌ای براساس ارتفاع بوده یا 


۵ص 


الگوهای 16۷6۵1521 اصلی ۱۰۹ 


ناپایداری الگوهای مختلف. موضوع اندازهگیری ارتفاع الگو و سپس نشان دادن 
فاصله از نقطه شکست به طور مداوم تکرار خواهد شد. 

مهم است به یاد داشته باشید که هدف رسیدن به هدف تنها یک هدف 
است. قيمت‌ها اغلب فراتر از هدف حرکت می‌کنند. با این حال. داشتن حداقل 
هدف برای کار کردن در تعیین پیش از اينکه آیاپتادسیل کافی در یک حرکت 
بازر رای صدور حکم وجود دار بسیار مفید است. اگر بزر از هدف قیمت فراتر 
رود 111215 فقط روی کیک یخ زده می‌شود. حداکثر هدف اندازه حرکت قبلی 
است. اگر بازار گاو قبلی از ۳۰ به ۱۰۰ می‌رفت. پس حداکثر هدف منفی از یک 
الگوی اولیه پر کردن کل 110100۷6 تا ۳۰ درجه خواهد بود. الگوهای 
1 تنها می‌توانند انتظار داشته باشند که معکوس شوند و یا آنچه که در 
برابرشان گذشته را مرور کنند. 


تنظیم اهداف قیمت 
تعدادی از عوامل دیگر باید در حین تلاش برای رسیدن به هدف قیمت در نظر 
گرفته شوند. تکنیک‌های اندازه‌گیری از الگوهای قیمت. مانند آنچه که فقط برای 
سر و شانه‌ها ذکر شد. تنها اولین گام هستند. عوامل تکنیکال دیگری نیز وجود 
دارند که باید در نظر گرفته شوند. به عنوان مثال. سطوح حمایتی برجسته در 
طول حرکت گاو در طول حرکت گاو قبلی وجود دارد؟ بازارهای خرس اغلب در 
این سطوح مکث می‌کنند. درصد 16110606106115 چطور است؟ حداکثر هدف؛ 
۰ تخفیف در بازار گاو قبلی خواهد بود. اما این ۵۰ درصد و ۶۶ درصد 
سطوح 101100111610 کجا هستند؟ این سطوح اغلب حمایت قابل‌توجهی از 
بازار را تامین می‌کنند. در مورد نقاط برجسته زیر چه چیزی وجود دارد؟ آن‌ها 
اغلب به عنوان مناطق پشتیبانی عمل می‌کنند. آیا [811 دراز مدت در زیر بازار 
دیده می‌شود؟ 

متخصص تکنیکال باید سایر داده‌های تکنیکال را در تلاش برای اشاره 
دقیق به اهداف قيمت‌ها که از الگوهای قیمت گرفته شده‌اند. در نظر بگیرد. اگر 
یک ارزیابی قیمت نزولی؛ برای مثال, پروژه‌ها یک هدف را به ۳۰ پروژه اختصاص 
دهند, و یک سطح پشتیبانی برجسته در ۳۲ وجود دارد. پس از آن 36 عاقلانه 
خواهد بود که اندازه‌گیری نزولی را به جای ۳۰ مورد تنظیم کند. به عنوان یک 
قاعده کلی. زمانی که یک اختلاف جزیی بین یک هدف قیمت پیش‌بینی‌شده و 
یک سطح مقاومت و یا سطح مقاومت وجود دارد. 


معمولاً برای تنظیم هدف قیمت به آن حمایت یا مقاومت در برابر مقاومت ایمن 
است. اغلب لازم است اهداف اندازه گیری شده از الگوهای قیمت را تنظیم کنید 
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تا اطلاعات تکنیکال اضافی را در نظر بگیرید. تحلیلگر ابزارهای مختلفی را در 
اختیار دارد. 1106 تحلیلگران تکنیکال کسانی هستند که یاد می‌گیرند تمام این 
ابزارها را به درستی با هم ترکیب کنند. 


سر و کله 10۷6756 


سر و.شانه او باا سر واشانه:ععس آن که قاهی. اوقات تامیده؛می‌شود: تضنویر 
آینه‌ای از الگوی اصلی است. همانطور که شکل ۲.۵ نشان می‌دهد. سه ربات 
مجزا وجود دارد 


٩۵0۵6‏ دون 0۵۵ عم 


شکل ۲.۵ - مثالی از یک سر و شانه عکس. ۷6۲ نهایی این الگو یک تصویر 
آینه‌ای از بالا است. تنها تفاوت قابل‌توجه. الگوی حجم در نیمه دوم الگوی 
است. تظاهرات از روی سر باید حجم سنگین‌تر را ببیند و شکستن يقه باید 
شاهد انفجار یک فعالیت تجاری باشد. بازگشت دوباره به یقه در ۸1 بسیار 


معمول است. 


۵4ص 


الگوهای 16۷61581 ۱۱۱ ۱۱۱ 


زمین با سر (آبشخور میانی) کمی کم‌تر از هر دو شانه زمین است. همچنین برای 
تکمیل الگو یک خط قاطع از طریق یقه نیز لازم است و تکنیک اندازه‌گیری 
یک‌سان است. یک تفاوت جزیی در پایین. تمایل بیشتر برای بازگشت به يقه پس 
از شکست صعودی است. (شکل ۵.۲ 0 را ببینید), 

مهم‌ترین تفاوت بین الگوهای بالا و پایین توالی حجم است. حجم نقش 
بسیار 130076 در شناسایی و تکمیل یک سر و شانه دارد. ان نقطه به طور کلی از 
همه الگوهای پایین صادق است. پیش از این گفته شد که بازارها روند به "کاهش 
وزن خود" دارند. با این حال. این بازارها نیاز به افزایش قابل‌توجه در فشار خرید. 
منعکس کردن در حجم بیشتر, برای راهاندازی بازار جدید گاو دارند. 


۵4ص 


شکل ۲.۵ ب) یک سر و شانه. 1166161196 یک انحراف کمی رو به پایین دارد 
که معمولاً در مورد آن صدق می‌کند. 1136 پس از شکست (مشاهده تیر) يقه را 
کمی کش داد. اما پس از آن 06 را ازسر گرفت. 


یک روش تکنیکال دیگر برای نگاه کردن به این تفاوت این است که یک 
بازار می‌تواند تنها از رکود سقوط کند. فقدان تقاضا یا خرید علاقه به بخشی از 
معامله گران اغلب کافی است تا بازار را پایین‌تر هل دهد؛ اما یک بازار بر اینرسی 
صرف‌نظر نمی‌کند. قيمت‌ها تنها زمانی افزایش می‌یابند که تقاضا از عرضه بیشتر 
شود و خریداران بیش از فروشندگان 208176551۷6 

الگوی حجم در پایین بسیار شبیه به آن در بالا برای نیمه اول الگوی 
است. یعنی» حجم بالای سر کمی سبک‌تر از سطح شانه سمت چپ است. با این 
حال. تظاهرات از روی سر باید نشان دهد که نه تنها افزایش فعالیت تجاری را 
نشان می‌دهد. بلکه سطح حجم اغلب از آن فراتر می‌رود که در تظاهرات از روی 
شانه سمت چپ ثبت شده‌است. شیب به شانه راست باید در حجم بسیار نور 
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باشد. نقطه بحرانی در اين تجمع در یقه باز می‌شود. این سیگنال باید با یک 
انفجار شدید از حجم داد و ستد همراه باشد اگر شکست برای واقعیت باشد. 

اين نقطه جایی است که در آن کف بیش‌ترین تفاوت را از بالا دارد. در 
پایین» حجم سنگین یک جز ضروری برای تکمیل الگوی مبنا است. حرکت 
بازگشتی در کف بیشتر از حد بالایی معمول است و باید در مورد حجم نور رخ 
دهد. پس از آن. ۱00176110 جدید باید به حجم سنگین‌تر ادامه دهند. روش 
اندازه‌گیری نیز همانند بالا است. 


دامنه ]0 


گاهی اوقات. افقی است. در هر صورت. تفاوت زیادی ایجاد نمی‌کند. با این حال؛ 
پس از مدتی» شیب لبه بالایی به سمت پایین شیب یافت. این شیب نشانه ضعف 
بازار است و معمولاً با شانه راست ضعیف همراه است. اما اين یک نعمت مختلط 
است. تحلیل گر که برای شروع یک موقعیت کوتاه صبر می‌کند. باید کمی بیشتر 
صبر کند. چرا که علامت از پایین شیب بسیار دیرتر رخ می‌دهد و تنها پس از 
آن که بیشتر حرکت انجام شده‌است. برای الگوکاوی بیشتر شیب رو به پایین 
دارند. يقه باز. نشانه قدرت بازار بیشتر است. اما با همان اشکالات دادن به یک 


علامت دیرتر. 
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رئیس مجتمع و 010615 
۳۸۲۲۳5 

تغییر در الگوی سر و شانه گاهی اوقات رخ می‌دهد که سری پیچیده و الگوی 
شانه امیده می‌شود. اينها الگوهایی هستند که در آن دو سر ممکن است ظاهر 
شوند يا یک شانه چپ و راست. این الگوها هم رایج نیستند. اما دارای مفاهیم 
پیش‌بینی یکسانی هستند. یک اشاره مفید در این رابطه تمایل شدید به تقارن 
در بر :و الگوی شانه استته این به این ععبی استا که یک شانه چپ معمولاً 
نشان‌دهنده یک شانه راست است. شانه سمت چپ باعث افزایش احتمال شانه 
سمت راست می‌شود. 


تاکتیک‌ها 


تاکتیک‌های بازار نقش مهمی در همه معاملات ایفا می‌کنند. همه بازرگانان 
تکنیکال مایل به انتظار برای شکستن يقه قبل از آغاز یک موقعیت جدید نبودند. 
همانطور که شکل ۵.۳ نشان می‌دهد. تاجران 228160551۷60 با این باور که آن‌ها 
به درستی یک سر و شانه را شناسایی کرده‌اند. شروع به کاوش در طول مدت 
شکل گیری شانه راست می‌کنند. یا آن‌ها اولین سیگنال تکنیکال را خواهند خرید 
که کاهش روی شائه راست به پایان رسیده‌است. 

برخی از آن‌ها فاصله تجمع را از پایین سر (نقاط 6 تا 0 اندازه‌گیری 
می‌کنند و سپس یک درصد یا بیشتر از آن را خریداری می‌کنند. هنوز دیگران 
خط روند فشرده را در طول افت از نقاط 4 تا 6 می‌کشند و اولین شکست وارونه 
آن خط روند را می‌خرند. از آنجا که این الگوها متقارن هستند. برخی از آن‌ها به 
شانه سمت: راست. خواهنن رفت همانطور که به سطح پاییتی شانه چپ نزذدیک 
می‌شود. مقدار زیادی از خرید پیش‌بینی در طول تشکیل شانه راست رخ 
می‌دهد. اگر کاوشگر بلند مدت سودمند باشد. پس از این شکست. موقعیت‌های 
اضافی را می‌توان بر روی نفوذ واقعی لبه یا بازگشت مجدد به یقه باز کرد. 


الگوی شکست خورد و شکست خورد 


زمانی که قيمت‌ها از طریق يقه باز شده و الگوی سر و شانه را به پایان رسانده‌اند. 


قيمت‌ها نباید در يقه باز شوند. 
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شکل ۲.۵ برای یک سر و شانه. بسیاری از تجار تکنیکال شروع به شروع به کار 
خواهند کرد در حالی که شانه راست [() هنوز شکل می‌گیرد. یک - نیمی از 
دو سوم تظاهرات از نقاط ") به 1. کاهش در همان سطح به عنوان شانه چپ 
در نقطه ۰۸ یا شکستن یک خط روند کوتاه (خط ۱) همه پیوندهای 
۵۵۳051 اولیه برای ورود به بازار را فراهم می‌کنند. باز کرد 
بازگشت دوباره به يقه باز می‌تواند به موقعیت‌های بیشتری اضافه شود. 


یقه و یا 


دوباره. در بالاه زمانی که يقه باز می‌شود. باز هم يقه باز می‌شود. و این اخطار 
جدی است که فروپاشی اولیه احتمالا علامت بدی است. و چیزی را ایجاد 
می‌کند که اغلب به دلایل آشکان یک سر و شانه شکست‌خورده نامیده می‌شود. 
این نوع الگو: مانند یگ سر کلاسیک و برگشت شانه‌ها به نظر می‌رسد: اما در 
برخی نقاط در توسعه آن (يا قبل از شکستن يقه و یا درست پس از آن)» 
قيمت‌هاروند اصلی خود را ازسر می‌گیرند. 

اینجا دو درس مهم هست. اولی این است که هیچ یک از این الگوهای 
چارت مصون از خطا نیستند. آن‌ها اغلب اوقات کار می‌کنند. اما نه همیشه. 
دومین درس این است که تجار تکنیکال باید هميشه مراقب علایم چارت باشند 
که آنالیز آن‌ها نادرست است. یکی از کلیدهای زنده ماندن در بازارهای مالی این 
است که زیان‌های تجاری را کوچک نگه دارید و با هر چه سریع‌تر تجارت خود را 
از دست بدهید. یکی از بزرگ‌ترین مزایای آنالیز نمودار توانایی آن است. 


۱۵4۲ وصاط 
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به سرعت به این تاجر هشدار داد که در سمت نادرستی از بازار است. توانایی و 
تمایل به تشخیص سریع اشتباهات تجاری و اتخاذ سریع اقدام دفاعی» 
ویژگی‌هایی هستند که به آسانی در بازارهای مالی اتخاذ نمی‌شوند. 


رئیس و ٩0۷106۲5‏ به عنوان 

الگوی تحکیم 

قبل از حرکت به سمت الگوی قیمت بعدی» یک نکته نهایی را در سر و شانه 
نشان دهید. ما این بحث را با لیست کردن آن به عنوان بهترین و 12051 الگوهای 
برگشت اصلی آغاز کردیم. با این حال باید به شما هشدار داده شود که این 
شکل گیری می‌تواند به عنوان یک تثبیت به جای الگوی معکوس عمل کند. وقتی 
این اتفاق می‌افتد. استثنا را به جای قانون اضافه می‌کند. ما در فصل ۶ بیشتر در 
مورد این موضوع صحبت خواهیم کرد. 


!1۳۴ (10۳9) و فصمتاهط 
بیشتر نقاط پوشش داده‌شده در درمان سر و الگوی شانه نیز برای انواع دیگر 
الگوهای بازگشتی قابل‌استفاده هستند. (شکل ۵.۴ 2 - 6 را ببینید) سه قسمت 
فوقانی یا پایین. که در وقوع بسیار نادر است. تنها یک تغییر جزیی از آن الگو 
است. تفاوت اصلی این است که سه قله یا 1۳0112115 در قله سه‌گانه یا پایین در 
همان سطح قرار دارند. (شکل ۵.۴ 2) 1811515 اغلب با اين که آیا یک الگوی 
معکوس یک سر و شانه‌ها و یا یک سطح سه‌گانه است» مخالفت می‌کند. این 
استدلال دانشگاهی است. زیرا هر دو الگو دقیقاً همان چیز را نشان می‌دهند. 
حجم با هر پیک متوالی در بالا کاهش می‌یابد و باید در نقطه شکست 
افزایش یابد. سطح سه‌گانه تا زمانی کامل نیست که سطوح حمایتی در طول دو 
کشور قطع شده‌باشد. در مقابل, قيمت‌ها باید از طریق دو پیک در پایین برای 
تکمیل یک انتهای سه‌گانه نزدیک باشند. (به عنوان یک استراتژی جایگزین: 
شکست نزدیک‌ترین پیک يا ناوه هم می‌تواند به عنوان یک علامت معکوس 
استفاده شود.) حجم وارونه سنگین در تکمیل کف نیز ضروری است. 


4۲ ۱( عون 


شکل ۵.۴ 2 سه تایی. همانند سر و شانه‌هاء به جز این که همه قله‌ها در همان 
سطح قرار دارند. هر قله تجمعی باید در حجم سبک‌تر باشد. این الگو زمانی 
کامل است که هر دو 1701182115 با حجم سنگین‌تر شکسته شده‌اند. تکنیک 
اندازه‌گیری ارتفاع الگوی پیش‌بیتی‌شده به پایین از نقطه شکست است. 
بازگشت به خط پایین غیر معمول نیست. 


شکل ۵.۴ 0 یک قسمت سه‌گانه. مانند یک سر و شانه به جز اينکه هر پایین در همان سطح قرار 
دارد. یک تصویر آینه‌ای از بالای سه تایی, به جز آن حجم در شکست وارونه اهمیت بیشتری دارد. 


۱۹۹۹/۵ 


)8۱( ۵/۲۳۵۰ 6 87028 ۸۵ 


۱۷/۵۵ 32 ۸ 


شکل ۰۵۴ 

7 ۲ یک الگوی وارونه سهگان. افزایش قيمت‌ها در پیین 

۳ بار در اين نمودار قبل از شروع یک پیشرفت بزرگ. تشکیل زیرین در این 
نمودار هفتگی دو سال به طول انجامید و در نتیجه به آن اهمیت بنیادی داد. 


مفهوم اندازه‌گیری نیز مشابه سر و شانه است و براساس ارتفاع الگو است. 
قيمت‌ها معمولاً حداقل فاصله را از نقطه شکست حداقل برابر با ارتفاع الگو 
حرکت می‌دهند. زمانی که شکست رخ می‌دهد. حرکتی برگشت به نقطه شکست 
غیر معمول نیست. از آنجا که قسمت بالا یا پایین تنها نشان‌دهنده تغییر جزئی 
سر و الگوی شانه است. ما در اینجا چیزهای بیشتری در مورد آن خواهیم گفت. 


زا۲۵0۵ (10۳5) و عصمتامط 


ینک آآگوی, میس بسیار متفاول‌تزهبلا بیان نست. هر عفر سر و شاتفا 
اغلب دیده می‌شود و به راحتی تشخیص داده می‌شود. (اشکال 2 - 6 را ببینید. 
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شکل ۸ - ۲ - مثالی از یک بالا این الگو دو قله دارد (2 و ( 

(ن) در همان سطح هستند. اين الگو زمانی کامل است که آبشخور میانی در 
نقطه 9 به یک پایه بسته شکسته شود. حجم معمولاً در قله 566 درجه فارنهایت 
()) سبک‌تر است و بر روی تفکیک (12) فاصله دارد. بازگشت به خط پایین غیر 


معمول نیست. حداقل هدف اندازه‌گیری ارتفاع قله با پایین به پایین از نقطه 
شکست است. 
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شکل ۵.۵ 0 مثالی از یک کف دوبل می‌باشد. یک تصویر آینه‌ای از بالا. حجم 
در شکست وارونه اهمیت بیشتری دارد. برگشت به نقطه شکست در پایین 


شایع‌تر است. 
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شکل . سس . این ذخیره دو بار در طول سه ماه به سرعت پایین رفت. توجه 
داشته باشید که قسمت دوم نیز یک روز وارونه وارونه است. شکستن مقاومت در 
آغاز کار را کامل کرد. 


۵ ۵ 0 بالا و پايین تنوع را نشان می‌دهد. به دلایل روشن, بالا اغلب به عنوان 
۳ و پایین به عنوان ۷۷۲" یاد می‌شود. ویژگی‌های کلی یک بالای دو برابر 
شبیه به سر و شانه‌ها و سه قله هستند. به جز این که تنها دو قله به جای سه 
قله ظاهر می‌شوند. الگوی حجم شبیه قاعده اندازه‌گیری است. 

در یک ۱0116110 (همانطور که در شکل ۵.۵ نشان‌داده شده‌است؛ بازار 
نقطه اوج جدیدی را در نقطه ۸ معمولاً با افزایش حجم. و سپس کاهش به 
نقطه ‏ در حجم رو به کاهش قرار می‌دهد. تا کنون, همه چیز همانطور که در 
یک ۱1۳10110 معمولی انتظار می‌رود. پیش می‌رود. با این حال» تجمع بعدی در 
نقطه ") قادر به نفوذ در پیک قبلی در نقطه پایانی نیست و دوباره شروع به پایین 
رفتن می‌کند. یک قله دوگانه بالقوه راه‌اندازی شده‌است. من کلمه "پتانسیل" را 
استفاده می‌کنم چون. همان طور که با همه الگوهای بازگشتی وجود دارد. 
معکوس تا زمانی کأمل‌اتیست که 
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شکل ۵.۵ 4 را نشان می‌دهد. گاهی اوقات پیک دوم به اوج خود می‌رسد و در 
این مثال به اوج خود می‌رسد. در این رابطه دو ماه با هم در ارتباط هستند و 
یک کاهش عمده را تشان می‌دهند. سیگنال واقعی شکستن حمایت در نزدیکی 
۶ (کادر) بود. 
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پشتیبانی قبلی در 13 بر پایه بسته شدن نقض شده‌است. تا زمانی که اين 
اتفاق بیفتد. قيمت‌ها ممکن است تنها در فاز تثبیت از پهلو باشند و برای از 
سرگیری 07 اصلی آماده شوند. 

قله ایده‌آل دو قله برجسته در همان سطح قیمت دارد. حجم در طول 
پیک اول و سبک‌تر شدن در انیه سنگین‌تر می‌شود. یک بسته قاطع زیر 
آبشخور میانی در نقطه 13 بر روی حجم سنگین‌تر. الگو را کامل می‌کند و 
نشان‌دهنده معکوس روند به عیب است. حرکت بازگشتی به نقطه شکست قبل 
از از سرگیری روند نزولی غیر معمول نیست. 


اندازه‌گیری تکنیک برای دو برابر 
تکنیک اندازه‌گیری برای بالاء ارتفاع الگو است که از نقطه شکست 
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شکل ۵ - ۵ الگوهای قیمت نشان می‌دهد که به طور منظم بر روی نمودارهای 
میانگین سهام اصلی نمایش داده می‌شوند. در اين نمودار شاخص 00۳0005106 
0 قبل از آنکه بالاتر بروده در پایین‌ترین سطح خود قرار داشت. شکستن 
خط روند رو به پایین (مراجعه به جعبه) این تغییر وضعیت را تایید کرد. 


مجرای میانی در نقطه 13 شکسته می‌شود). به عنوان یک جایگزین, ارتفاع ستون 
اول (۸ تا 2) را اندازه‌گیری کرده و پروژه را به پایین از آبشخور میانی در نقطه 
۲ اندازه‌گیری کنید. اندازه‌گیری‌ها در کف هم یک‌سان هستند. اما در جهت 


دیگر. 


۵۹ از ۲۳۱۳ ,۲۲2۳۴۸۲ 


همانطور که در بسیاری از مناطق تحلیل بازار مثال‌های زندگی واقعی معمولاً 
کمی تغییر ایده‌آل هستند. برای یک چیز. گاهی دو قله دقیقاً در همان سطح 
قیمت نیستند. به این مناسبت. قله دوم به قله اولین قله رسید که چندان 


قابل‌پیش‌بینی نیست. چیزی که باعث بروز برخی مشکلات می‌شود این است که 
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قله دوم در واقع از قله اول با حاشیه اندک تجاوز می‌کند. چیزی که در ابتدا 
ممکن است به نظر برسد که شکست و ازسر گیری معتبری باشد و از سرگیری 
6 ممکن است به عنوان بخشی از فرآیند پر زرق و برق باشد. برای حل این 
معضل, برخی از معیارهای فیلتر شده پیش از این ممکن است مفید واقع شوند. 
صافی‌ها 
اکثر 5ا5ً11811) به جای تنها یک نفوذ روزانه. نیاز به یک پیک مقاومت قبلی 
دارند. دوم. فیلتر قیمت برخی از اين نوع ممکن است مورد استفاده قرار گیرد. 
یکی از این نمونه‌ها معیار نفوذ درصد (مانند ۱ / یا ۳ /) است. سوم قانون نفوذ 
دو روزه می‌تواند به عنوان مثالی از یک فیلتر زمانی مورد استفاده قرار گیرد. به 
عبارت دیگر قیمت باید فراتر از قله اولین پیک برای دو روز متوالی باشد تا به 
یک نفوذ معتبر سیگنال بدهد. یک فیلتر زمان دیگر می‌تواند جمعه نزدیک قله 
قبلی باشد. ممکن است که حجم آن وارونه نیز نشانه‌ای از قابلیت اطمینان آن 
باشد. 

این فیلترها قطعاً عاری از خطا نیستند. بلکه به منظور کاهش تعداد 
سیگنال‌های کاذب (یا ۱210921۷5) که اغلب رخ می‌دهند. عمل می‌کنند. 
گاهی اوقات این فیلترها مفید هستند و گاهی اوقات اين فیلترها نيستند. 
تحلیلگر باید با درک این مساله روبرو شود که او با درصد و احتمالات سر و کار 
دارد و زمان‌هایی وجود خواهد داشت که سیگنال‌های بد رخ می‌دهند. 1215 
صرفاً یک واقعیت زندگی تجاری است. 

این امر غیر معمول برای پای نهایی یا موج یک بازار گاو برای تنظیم 


4۲ ۱ عون 


یک حرکت جدید قبل از معکوس کردن جهت معکوس نیست. در چنین حالتی؛ 
شکست نهایی به یک "تله گاو" تبدیل خواهد شد (به شکل‌های ۶۸۵ 2 و ط 
مراجعه کنید) ما برخی شاخص‌ها را بعدا به شما نشان خواهیم داد که ممکن 
است به شما کمک کنند این حمله دروغین را تشخیص دهید. 


اصطلاح "دو برابر " که به احتمال زیاد "برابر" است 

عبارات "بالا و پایین" به شدت در بازارهای مالی استفاده می‌شوند. بیشتر 
121 های دو لبه یا 001101195 باد چیزی دیگر هستند. دلیل اين امر این 
است که قيمت‌ها تمایل شدیدی به عقب‌نشینی از قله قبلی دارند و یا از بالا به 
پایین می‌پرند. این تغییرات قیمت یک واکنش طبیعی هستند و به خودی خود 
یک الگوی معکوس را تشکیل نمی‌دهند. به یاد داشته باشید که در بالاء قيمت‌ها 
باید در واقع واکنش قبلی را قبل از اينکه دو برابر شود. زیر پا بگذارند. 


شکل ۵.۶ یک شکست کاذب که معمولاً یک تله گاو نامیده می‌شود. گاهی اوقات نزدیک به پایان یک 10016۳0 بزرگ» قیمت قبل از 
خراب‌شدن از قله قبلی بیشتر خواهد شد 118111515 .از زمان و فیلترهای قیمت برای کاهش چنین ۱۷111821۷75 استفاده می‌کنند. 
این الگوی پینگ - پینگ احتمالاً به عنوان یک رده دوگانه انتخاب می‌شود . 


۵4ص 


٩ ۶ 8 ۶‏ مهو:۱/۵ (/1۳۸) 437 
887 رازه0 
اداه۵ع8 عواع۴ 
۱ 


۱ 
از با نس 
۱ "بای ان ۱ 
۳ ۱ ۳ 


۱ 
۱ ۱ ۱ 
۲ 


7( 
ِ ۱ اب ۳ بان 


سا ساسا 


شکل ۶.۵ ب مثالی از شکست غلط را نشان می‌دهد. توجه داشته باشید که 
شکست وارونه در حجم نور بود و کاهش بعدی روی حجم سنگین - یک ترکیب 
نمودار منفی. نگاه کردن به حجم به اجتناب از چند حمله اشتباه کمک می‌کند. 


اما نه همه آن‌ها. 
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توجه داشته باشید که قیمت در نقطه !) از پیک قبلی در نقطه ۸ عقب 
است. این عمل کاملاً عادی است. با این حال. بسیاری از تجار فوراً اين الگو را به 
محض اینکه قيمت‌ها اولین قله را در اولین تلاش خود حذف کنند. به عنوان یک 
قله دوگانه برچسب خواهند زد. شکل ۷.۵ 0 همان وضعیت را در یک روند نزولی 
نشان می‌دهد. برای 116 دشوار است که مشخص کنیم آیا 116] از قله قبلی یا 
جهش از پایین به پایین, تنها یک ضربه موقتی در روند فعلی یا شروع یک الگوی 
معکوس دوبل یا پایین است. از آنجا که اختلاف تکنیکال معمولاً به نفع تداوم 
روند حاضر است. معمولاً عاقلانه است که منتظر تکمیل الگوی قبل از اقدام 
باشد. 


شکل ۷.۵ مثالی از یک 0110261 شکل ۵۷ 0 مثالی از یک بازتاب 
ترمال از پیک قبلی قبل از از سرگیری ‏ معمولی از سطح پایین است. اين 
۲ این اقدام بازار معمولی است و عمل معمول بازار است و نباید با کف 
نباید با دو قسمت بالا اشتباه گرفته دو لبه اشتباه گرفته شود. قيمت‌ها 
شود. تنها زمانی اتفاق می‌افتد که به طور معمول حداقل یکبار کاهش 
پشتیبانی در نقطه 12 شکسته باشد. پیدا خواهند کرد و منجر به 

درخواست‌های زودرس برای دو برابر 


می‌شوند. 


و// ۱۱۱۱ 
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الگوهای 136۷61521 اصلی ۱۲۵ 


زمان بین پیک‌ها یا فرورفتگی‌ها مهم است. 

در نهایت. اندازه الگو هميشه مهم است. هر چه مدت زمانی بین دو قله و ارتفاع 
بیشتر الگو بیشتر باشد. برگشت بالقوه محتمل بیشتر خواهد بود. این امر در مورد 
همه الگوهای چارت درست است. به طور کلی, اکثر این دو قله یا 001101115 باید 
حداقل یک ماه بین دو قله یا 11008105 داشته باشند. برخی حتی دو یا سه ماه از 
هم فاصله خواهند داشت. (در نمودارهای هفتگی و هفتگی, اين الگوها می‌توانند 
چند سال طول بکشند) اغلب مثال‌های استفاده‌شده در این بحث برتری بازار را 
توصیف می‌کنند. خواننده باید با این حال آگاه باشد که الگوهای 001001۳010 
تصاویری از تارک هستند به جز برخی از تفاوت‌های کلی که در ابتدای این فصل 
به آن‌ها دست یافته‌اند. 


5 و 501165 


اگر چه به صورت مرتب دیده نمی‌شود. اما الگوهای برگشت گاهی شکل 
تعلبکی‌ها و 00110105 را به خود می‌گیرند. قسمت پایین نعلیکی یک چرخش 
بسیار آهسته و تدریجی از سمت چپ به چپ را نشان می‌دهد. مشخص کردن 
دقیقاً زمانی که 16 تکمیل شده‌است و یا اندازه‌گیری اینکه چقدر قیمت در 
جهت مخالف حرکت خواهد کرد. دشوار است. کف 52116067 معمولاً بر روی 
نمودارهای هفتگی یا ماهانه شکل می‌گیرند که چندین سال طول می‌کشد. هر 
چه بیشتر طول بکشد. تعداد آن‌ها بیشتر خواهد بود. (مراجعه به شکل ۸.۵) 

5 ترین بازارهای رو به رو هستند که به اين دلیل سر و کار دارند 
چون میخ (يا الگوی ۷) خیلی سریع و یا بدون هیچ دوره انتقالی اتفاق می‌افتد. 
آن‌ها معم لا در بازاری رخ می‌دهند که به حدی در یک جهت 0۷6۲۵/60064 
شده‌است. که یک بخش ناگهانی از اخبار مخالف باعث می‌شود که بازار به طور 
ناگهانی جهت معکوس شود. یک برگشت هفتگی یا هفتگی. در حجم بسیار 
سنگین. گاهی تنها هشداری است که آن‌ها به ما می‌دهند. با اين حال, اين قضیه 
خیلی بیشتر از آن چیزی نیست که ما می‌توانیم در مورد آن‌ها بگوییم. به جز 
این که اميدواريم که شما تعداد زیادی از آن‌ها را اجرا کنید. برخی از 
شاخص‌های تکنیکال که در بخش‌های بعدی بحث می‌کنيم به شما کمک 
می‌کند مشخص کنید که چه زمانی بازارها به طور خطرناکی گسترش يافته اند. 
(مراجعه به شکل ۵.٩‏ 
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شکل ۵ - ۸ این نمودار نشان می‌دهد که یک 321166۲ (یا گرد کردن) به 
پایین شبیه است. آن‌ها بسیار آهسته و تدریجی هستند. اما معمولاً نقطه عطف 
اصلی هستند. این ربات چهار سال طول کشید. 
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شکل ٩-۵‏ الگوی برگشت فتری را نشان می‌دهد. اين ۲6۷76۲5215 ناگهانی بدون 
هیچ هشداری رخ می‌دهند. یک کاهش ناگهانی قیمت در حجم سنگین معمولا تنها 
نشانه آن است. متاسفانه, این چرخش ناگهانی به سختی می‌تواند از قبل تشخیصر 


داده شود. 
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نتیجه گیری 

ما در مورد پنج مورد رایج که معمولاً مورد استفاده قرار می‌گیرند مورد بحث قرار 
گرفته‌ايم - سیستم‌هاء سرها و شانه‌ها؛ 1005 دوتایی و سه‌گانه. ]00 - 101۳05 
تعلبکی و ۷ یا سیخ. از میان آن‌ها. معمول‌ترین آن‌ها. سر و شانه‌ها و 1085 و 
5 است. اين الگوها معمولاً به معکوس کردن روند معکوس در پیشرفت 
سیگنال می‌دهند و به عنوان الگوهای بازگشتی بزرگ طبقه‌بندی می‌شوند. با این 
حال. یک کلاس دیگر از الگوها وجود دارد که عبارت کوتاه‌تر در طبیعت هستند 
و معمولاً روند را به جای معکوس پیشنهاد می‌کنند. آن‌ها 20111 نام دارند که 
تداوم نامیده می‌شوند. 1,815 به این نوع از الگو در فصل ۶ نگاه می‌کنند. 
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الگوهای ادامه 


مقدمه 


الگوهای چارت تحت پوشش در این فصل الگوهای ادامه نامیده می‌شوند. این 
الگوها معمولاً نشان می‌دهند که اقدام قیمت پهلو در چارت چیزی بیش از یک 
وقفه در روند حاکم نیست و حرکت بعدی در جهت همان مسیری خواهد بود که 
قبل از شکل‌گیری قرار داشت. این موضوع. این گروه از الگوها را در فصل قبل 
متمایز می‌کند. که معمولاً بيانگر آن است که روند اصلی معکوس در حال 
پیشرفت است. 

تفاوت دیگر بین الگوهای بازگشتی و تداوم زمان آن‌ها است. الگوهای 
۵۱ معمولاً زمان زیادی را صرف ساخت و نشان دادن تغییرات عمده در 
روند تغییرات می‌کنند. از سوی دیگر, الگوهای "استمرار " معمولاً در طول مدت 
کوتاه‌تر هستند و به دقت طبقه‌بندی می‌شوند که به صورت دقیق‌تر یا نزدیک به 
عنوان الگوهای میانی یا متوسط طبقه‌یندی می‌شوند. 

توجه داشته باشید که استفاده مداوم از عبارت "معمولا" با روندها کلی 
مغایر با قوانین سخت است. همیشه استثنا وجود دارد. حتی گروه‌بندی الگوهای 
قیمت در مقوله‌های مختلف 


۱۹۹/۹ 
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فصل ششم 


ضعیف می‌شود. 1112108165" معمولاً الگوهای ادامه‌دار هستند. اما گاهی به 
عنوان الگوهای بازگشتی عمل می‌کنند. اگرچه مثكث‌ها معمواً الگوهای میانی 
محسوب می‌شوند. اما گاهی ممکن است در جداول بلند مدت ظاهر شوند و 
اهمیت روند اصلی را در نظر بگیرند. تغییر شکل مثلث - نوع وارونه - معمولا 
یک بازار عمده را نشان می‌دهد. حتی الگوی شانه و شانه. که به عنوان بهترین 
الگوی معکوس شناخته می‌شود. به موقع به عنوان یک الگوی ادغام تلقی 
می‌شود. 

حتی با وجود میزان مشخصی از ابهام و استثنا گاه. الگوهای چارت به 
طور کلی در دو دسته بالا قرار می‌گیرند و اگر به درستی تفسیر شوند, می‌توانند 
به 1116 کمک کنند تا تعیین کنند که احتمالاً کدام بازار بیشتر زمان را انجام 


خواهد داد. 


مه 
اجازه دهید با مثلث شروع کنیم. سه نوع مثلث متقارن. صعودی و نزولی وجود 
دارد. (چند مثال شامل یک نوع چهارم از مثلث شناخته‌شده به عنوان یک مثلث 
در حال گسترش یا گسترش آن است. این یک الگوی جداگانه است.) هر نوع 
مثلث شکلی متفاوت دارد و مفاهیم پیش‌بینی متفاوتی دارد. 

شکل‌های ۱۶ 8 - 6 نمونه‌هایی از آنچه هر مثلث به نظر می‌رسد را 
نشان می‌دهد. مثلث متقارن (شکل ۱۶ 2) دو خط همگرا را نشان می‌دهد. خط 
بالایی پایین می‌رود و خط پایین صعود می‌کند. خط عمودی در سمت چپ. 
ندزهگیری ارتفاع الگو, پیه نامیده می‌شود. نقطه تقاطع در سمت راست. جایی 
که دو خط با هم تلاقی می‌کنند. راس نامیده می‌شود. به دلایل روشن. مثلث 
متقارن نیز یک سیم‌پیج نامیده می‌شود. 

مثلث صعودی یک خط پایین بالا با یک خط صاف یا افقی دارد (شکل 
۶ 9 را ببینید). مثلث نزولی (شکل ۱۶۶ 66, با کنتراست. خط بالایی را دارد که 
با یک خط پایین یا افقی در حال کاهش است. 1.6/5 نحوه تفسیر هر یک از 
آن‌ها را درک می‌کنند. 
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الگوهای ادامه: ۱۳۱ 


شکل ۱۶ 2 مثال از یک مثلث متقارن صعودی. به دو طرف همگرا توجه 
کنید. در بیرون. یا خط روند بسته را کامل می‌کند. خط عمودی در سمت 
چپ پایه است. نقطه‌ای که در آن دو خط تلاقی دارند راس است. 


شکل ۱۶ - مثالی از یک مثلث صعودی. به خط بالا و خط پایین رو به بالا توجه 
کنید. این به طور کلی یک الگوی صعودی است. 


۴ 4 ۱ مت 


شکل ۱۶ - مثالی از یک مثلث نزولی. به خط پایین تخت و خط پایین رو به 


پایین توجه کنید. این معمولاً یک الگوی خشن است. 


مثلث متقارن 
مثلث متقارن (یا سیم‌پیج) معمولاً یک الگوی ادامه‌دار است. اين نشان‌دهنده یک 
وقفه در روند موجود است که بعد از آن روند اصلی ازسر گرفته می‌شود. به عنوان 
مثال در شکل ۱۶ ۰۸ روند قبلی افزایش یافت. به طوری که درصدها در حل و 
فصل مثلثی بر روی آن شکل می‌گیرد. اگر روند نزولی داشته باشد. آنگاه مثلث 
متقارن دارای مفاهیم رفتاری خواهد بود. 

حداقل شرط برای یک مثلث چهار نقطه برگشتی است. به یاد داشته 
باشید که همیشه دو نقطه طول می‌کشد تا خط روند را رسم کنید. بنابراین. 
برای کشیدن دو خط همگراء هر خط باید حداقل دو بار مورد استفاده قرار گیرد. 
در شکل ۱۶ 4 مثلث در واقع در نقطه ۱ شروع می‌شود. که در آن تثبیت در 
6 شروع می‌شود. قيمت‌ها به نقطه ۲ برمی گردند و سپس به نقطه ۳ 
می‌رسند. بااینحال, نقطه ۳ کم‌تر از نقطه ۱ است. خط روند بالاتر تنها زمانی 
می‌تواند کشیده شود که قیمت از نقطه ۳ کاهش یابد. 

توجه داشته باشید که نقطه ۴ بالاتر از نقطه ۲ است. تنها زمانی که 
قيمت‌ها از نقطه ۴ شروع به چرخش می‌کنند. خط پایین‌تری می‌تواند کشیده 
شود. در اين نقطه است که تحلیلگر شروع به شک می‌کند که او با مثلث متقارن 
سر و کار دارد. اکنون چهار نقطه برگشتی (۰۱ ۰۲ ۳ و ۴) و دو نقطه همگرا وجود 
دارد. 

در حالی که حداقل شرط چهار نقطه برگشتی است. بسیاری از مثلث‌ها 
شش نقطه برگشتی دارند که در شکل ۱۶ 2 نشان‌داده شده‌است. 
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این به این معنی است که در واقع سه قله و سه 1701125 وجود دارند که با هم 
ترکیب می‌شوند تا پنج موج را در مثلث قبل از رزومه ۷0۲600 شکل دهند. 
(وقتی به تیوری موج الیوت می‌رسیم. بیشتر در مورد تمایل موج در مثلث 
صحبت خواهیم کرد). 


محدودیت زمان برای تفکیک‌پذیری مثلث 


یک محدودیت زمانی برای حل این الگو وجود دارد» و اين نقطه‌ای است که دو 
خط در راس قرار می‌گيرند. به عنوان یک قانون کلی. قيمت‌ها باید در جهت روند 
قبلی بین دو سوم تا سه چهارم عرض افقی مثلث باشند. یعنی فاصله از پایه 
عمودی در سمت چپ الگوی سمت راست. از آنجا که این دو خط باید در 
نقطه‌ای ملاقات کنند. فاصله زمانی را میتوان با دو خط همگرا اندازه‌گیری کرد. 
یک شکست وارونه به وسیله تفوخ خط روئد بالا تشان ذاذه می‌شود. از قيمت‌ها 
در مثلث فراتر از نقطه سه چهارم باقی بمانند. مثلث شروع به از دست دادن 
قدرت خود می‌کند. و معمولاً به این معنی است که قيمت‌ها به سمت بالا و بالاتر 
می‌رود. 

بنبراین مخلث. ترکیب جالبی اژ قیمت و زمان فراهم می‌کند. 1196 
همگرا؛ مرزه‌ای اين الگو را مشخص می‌کنند. و نشان می‌دهند که این الگو 
تکمیل شده‌است و روند با نفوذ خط روند بالاتر (در مورد 0 ازسر گرفته 
می‌شود. ام این روش‌ها همچنین یک هدف زمانی را با اندزهگیری عرض الگوه 
فراهم می‌کنند. برای مثال, اگر عرض آن ۲۰ هفته طول داشته باشد. این شکست 
باید زمانی بین ۱۳ و ۱۵ هفته انجام شود. (شکل ۱.۶ را ببینید) 

سیگنال روند واقعی با نزدیک کردن نفوذ یکی از 16 ها داده می‌شود. 
گاهی اوقات حرکت بازگشتی پس از شکست به خط روند در حال نفوذ تبدیل 
می‌شود. در 211. اين خط به یک خط پشتیبانی تبدیل شده‌است. در روند نزولی 
خط پایین به یک خط مقاومت تبدیل می‌شود که زمانی شکسته می‌شود. این 
راس به عنوان یک پشتیبانی مهم یا سطح مقاومت بعد از رخ دادن شکست عمل 
می‌کند. معیارهای نفوذ مختلف را میتوان برای شکست. مشابه آنچه در دو فصل 
قبل پوشش داده شد. اعمال کرد. یک معیار حداقل نفوذ ممکن است یک قیمت 
بسته خارج از خط روند باشد و نه تنها یک نفوذ روزانه باشد. 
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شکل ۶ 10 دل یک مثلث متقارن صعودی را در ربع چهارم سال ۱۹۹۷ ایجاد 
کرده‌است. که از چپ به راست اندازه‌گیری می‌شود. عرض مثلث ۱۸ هفته 
است. قيمت‌ها در هفته سیزدهم شروع شدند (دایره را ببینید)؛ درست پشت 


مر دو سوم: 


آهمیت حجم 


حجم باید کم شود چون نوسانات قیمت در مثلث باریک می‌شوند. این تمایل به 
حجم برای قرارداد در همه الگوهای 601 صادق است. اما حجم باید به طور 
قابل‌توجهی با نفوذ خط روند انتخاب شود که الگو را کامل می‌کند. با ادامه روند. 
حرکت بازگشتی باید در حجم نو با عالیت سنگین‌تر باشد. 

دو نکته دیگر باید در مورد حجم ذکر شود. همانطور که در مورد 
الگوهای برگشت وجود دارد. حجم بیشتر از جنبه منفی مهم‌تر است. افزایش 
حجم برای از سرگیری یک ۱10110134 در تمامی الگوهای ادغام ضروری است. 

نکته دوم در مورد حجم این است که با وجود اينکه فعالیت تجاری در 
طول تشکیل الگو کاهش می‌یابد. بازرسی نزدیک از حجم معمولاً سرنخی به 
دست می‌دهد که 
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الگوهای تداوم 


حجم سنگین‌تر در طول 111 و یا حرکت در حال حرکت رخ می‌دهد. به عنوان 
مثال. در یک 17810, تمایل کمی برای افزایش حجم در طول بازتاب و 
سبک‌تر شدن قیمت وجود دارد. 


تکنیک اندازه‌گیری 
9 تکنیک‌های سنجش را دارند. در مورد مثلث متقارن؛ معمولاً چند 
تکنیک مورد استفاده قرار می‌گیرد. ساده‌ترین تکنیک اندازه‌گیری ارتفاع خط 
عمودی در عریض‌ترین قسمت از مثلث (پایه) و اندازه‌گیری فاصله از نقطه 
شکست است. شکل ۲۶ فاصله پیش‌بینی‌شده از نقطه شکست را نشان می‌دهد. 
که تکنیکی است که من ترجیح می‌دهم. 

روش دوم. کشیدن خط روند از بالای پایه (در نقطه ۸) موازی با خط 
روند پایین‌تر است. این خط لوله بالا به هدف وارونه در یک 0076۳70دا تبدیل 


می‌شود. این امکان وجود دارد که به یک هدف زمانی سخت برای رسیدن به خط 
کانال بالا دست پیدا کنیم. گاهی زمانی که دو خط همگرا در راس قرار می‌گیرند. 
قيمت‌ها به خط کانال می‌رسند. 


شکل ۶,۲ - ۲ دو روش برای اندازه‌گیری یک اندازه‌گیری متقارن یا متقارن وجود دارد. ۱. ۰۱۰۱۰۱۰۱۰۱۰۱ روش دیگر رسم یک خط 
موازی رو به بالا از بالای خط (4) موازی با خط پایین در مثلث است. 


۱ص 


ظ۳ 29600010۱2 
مثلث‌ها گاه بالا و پایین. تغییرات 0۶ - 106111021 هستند. اما دارای کاربردهای 
پیش‌بینی متفاوتی هستند. شکل‌های ۳۶ 2 و 9 نمونه‌هایی از یک مثلث 
صعودی را نشان می‌دهند. توجه داشته باشید که خط روند بالایی صاف است. در 
حالی که خط پایین در حال بالا رفتن است. اين الگو نشان می‌دهد که خریداران 
6 از فروشندگان هستند. این یک الگوی صعودی در نظر گرفته می‌شود و 
محجولا با شکسخ وارونه عل می‌شود: 

هر دو مثلث صعودی و پایین از نظر بسیار مهمی با یکدیگر تفاوت 
دارند. مهم نیست که در چه نقطه از ساختار روند صعودی يا نزولی به نظر پرسد. 
آن‌ها دارای مفاهیم پیش‌بینی بسیار قطعی هستند. مثلث صعودی صعودی است 
و مثلث نزولی خشن است. مثلث متقارن با کنتراست. ذاتاً یک الگوی خنثی 
است. با این حال. این بدان معنا نیست که مثلث متقارن مقدار پیش‌بینی ندارد. 


برعکس» چون متقارن بود. 


شکل ۲.۶ 2 یک مثلث صعودی است. این الگو در یک نقطه قاطع در بالای خط 
بالاتر تکمیل می‌شود. این شکست باید شاهد افزایش شدید حجم باشد. این خط 
مقاومت بالایی باید به عنوان پشتیبان در 1105) بعدی بعد از شکست عمل کند. 
حداقل هدف قیمت با اندازه گیری ارتفاع مثلث (۸) بدست می‌آید و این فاصله 
را از نقطه شکست در /) نشان می‌دهد. 
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شکل ۳۶ 9 1802 داو 17210500115 یک مثلث صعودی صعودی نزدیک انتهای 
سال ۱۹۹۷ ایجاد کرده‌است. به خط بالایی صاف در ۳۴۰۰ و خط پایین رو به بالا 
توجه کنید. این به طور معمول یک الگوی صعودی نیست. مهم نیست که در نمودار 
به نظر پزتید. 


مثلث یک الگوی ادامه‌دار است. تحلیلگر باید به سادگی به دنبال جهت روند 
قبلی باشد و سپس فرض کنید که روند قبلی ادامه خواهد داشت. 

5 به مثلث 25661101108 باز می‌گردند. همانطور که قبلاً گفته شد. 
اغلب مثلث صعودی به شکل صعودی است. شکست صعودی با یک بسته قاطع 
در بالای خط روند بالای مسطح نشان داده می‌شود. همانطور که در مورد تمام 
موارد حمله وارونه شده, حجم باید شاهد افزایش قابل‌توجه در شکست باشد. یک 
حرکت بازگشتی به خط پشتیبانی (خط بالا) غیرمعمول نیست و باید در حجم 


نور رخ دهد. 


تکنیک اندازه گیری 
تکنیک اندازه‌گیری برای مثلث صعودی نسبتاً ساده است. به سادگی ارتفاع الگو را 
در عریض‌ترین (حد) اندازه‌گیری کنید 
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نقطه شروع و نشان دادن فاصله عمودی از نقطه شکست. این یک مثال دیگر از 
استفاده از نوسانات الگوی قیمت برای تعیین حداقل هدف قیمت است. 


مثلث صعودی به عنوان یک پایین 

در حالی که مثلث صعودی اغلب در یک ۱0170110 ظاهر می‌شود و یک الگوی 
ادامه‌دار در نظر گرفته می‌شود. گاهی اوقات به عنوان یک الگوی 0011010108 
به نظر می‌رسد. در انتهای یک روند نزولی برای دیدن یک مثلث صعودی 
غیرمعمول نیست. با این حال. حتی در این وضعیت. تفسیر الگو صعودی است. 
شکستن سیگنال‌های خط بالایی پایه و یک سیگنال صعودی در نظر گرفته 
می‌شود. هر دو مثلث بالا و پایین نیز گاهی به عنوان مثلث قائم‌الزاویه نیز 
شناخته می‌شوند. 


۳ 06906001۱8 
مثلث نزولی فقط یک تصوير آینه‌ای از مرتب‌سازی صعودی است و به طور کلی 
یک الگوی نزولی در نظر گرفته می‌شود. به شکل‌های ۴۶ 2 و 0 خط بالا پایین 
و خط پایین صاف توجه کنید. این الگو نشان می‌دهد که فروشندگان نسبت به 
خریداران 2887655176 هستند و معمولاً بر روی عیب حل می‌شوند. سیگنال 
نزولی توسط یک بسته قاطع زیر خط روند پایین‌تره معمولا بر روی حجم 
افزایش‌يافته. ثبت می‌شود. حرکت بازگشتی گاهی اتفاق می‌افتد که باید با 

مقاومت در خط روند پایین‌تر مواجه شود. 

روش اندازه‌گیری دقیقاً مشابه مثلث صعودی در این مفهوم است که 
تحلیلگر باید ارتفاع الگو را در پایه چپ اندازه‌گیری کند و سپس پروژه را از نقطه 
شکست کاهش دهد. 


مثلث نزولی به عنوان یک بالا 


اگر چه مثلث نزولی یک الگوی ادامه‌دار است و معمولاً در داخل 00۱۷0076005 
یافت می‌شود. در مورد موقعیت مثلث نزولی که در راس بازار یافت نمی‌شود, 
غیرمعمول نیست. این نوع الگو برای تشخیص زمانی که در تنظیمات بالا ظاهر 
می‌شود دشوار نیست. در این حالت. یک فاصله نزدیک خط پا 


پایین صاف, روند 
معکوس را به عیب تبدیل می‌کند. 


4۲ ۱( عون 


الگوهای ادامه حیات ۱۳۹ 


مت 


شکل ۶,۴ یک ۸۸ نزولی را نشان می‌دهد. الگوی نزولی با یک بسته قاطع در زیر خط صاف پایین مشخص می‌شود. فن‌آوری 
اندازه‌گیری - ۲0106 ارتفاع مثلث (8) است که از زمان شکست در نقطه 6 نشان داده می‌شود. 
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شکل ۴۶ - یک مثلث نزولی تزولی که در دو پل در طول قصل پاییز ۱۹۹۷ شکل 
گرفت. خط بالایی در حال پایین رفتن است در حالی که خط پایین تخت است. 
شکستن خط پایین در اوایل اکتبر اين الگو را به جنبه منفی سوق داد. 


الگوی حجم 


الگوی حجم در هر دو مثلث صعودی و پایین بسیار شبیه به این است که وقتی 
الگوی خود را بیرون می‌دهد و سپس روی شکست افزایش می‌یابد. حجم از بین 
می‌رود. همانطور که در مورد مثلث متقارن. در طول تشکیل 118 می‌تواند 
تغییرات ظریف در الگوی حجم همزمان با نوسانات در عمل قیمت را تشخیص 
دهد. اين به اين معنی است که در الگوی صعودی» حجم به نظر می‌رسد که در 
کاهش بازتاب‌ها و سبک‌تر شدن نرم‌تر باشد. در تشکیل نزولی. حجم باید 
سنگین‌تر و سبک‌تر باشد در طول بازتاب. 


فاکتور زمان در 111208165 


یک عامل نهایی که باید در مورد موضوع مثلث در نظر گرفته شود. آن بعد زمان 
است. مثلث یک الگوی میانی در نظر گرفته می‌شود. به اين معنی که معمولا 
بیش از یک ماه طول می‌کشد. اما معمولاً کم‌تر از سه ماه طول می‌کشد. یک 
مثلث که کم‌تر از یک ماه طول می‌کشد. احتملاً یک الگوی متفاوت. مانند 
پرچم» است که به زودی پوشش داده خواهد شد. همانطور که قیلاً گفته شد. 
مثلث‌ها گاه روی نمودارهای قیمت بلند مدت ظاهر می‌شوند. اما معنای اصلی 


آن‌ها هميشه یک‌سان است. 


۳ 0۳۵۵060108 
این الگوی قیمت بعدی. یک تغییر غیر معمول از مثلث است و نسبتا نادر است. 
اين در واقع یک مثلث وارونه يا یک مثلث وارونه است. همه الگوهای مثلثی‌شکل 
تا اینجا مورد بررسی 1۳60011065 6011۷7678188قرار گرفته‌اند. شکل‌گیری 
گستردگی. همانطور که نام بر آن دلالت دارد» درست نقطه مقابل است. همانطور 
که در شکل ۵.۶ نشان می‌دهد. ععصنا4صع0 در شکل ۶ - ۵ از هم جدا می‌شود 
و تصویری را ایجاد می‌کند که شبیه به یک مثلث در حال گسترش است. 
همچنین یک بلندگو صدا نیز نامیده می‌شود. 

الگوی حجم نیز در این شکل گیری تفاوت دارد. در سایر الگوهای مثلثی 
حجم به تدریج کاهش می‌یابد چون نوسانات قیمت باریک‌تر می‌شوند. تنها نقطه 
مقابل در شکل گسترده اتفاق می‌افتد. حجم به همراه نوسانات قیمت گسترده‌تر 
افزایش می‌یابد. این وضعیت نشان‌دهنده بازاری است که خارج از کنترل است. 


4۲ ۱( عون 


ادامه الگوهای ادامه 


شکل ۵.۶ یک گستردگی گسترده را نشان می‌دهد. این نوع از مثلث در حال توسعه 
معمولاً در قله‌های اصلی رخ می‌دهد. اين نشان می‌دهد که سه قله مرتفع و دو 
5 در حال کاهش است. تخطی از آبشخور دوم. الگو را کامل می‌کند. این 
یک الگوی بسیار سخت برای تجارت است و خوشبختانه نسبتاً نادر است. 


و فوق‌العاده احساساتی بود. از آنجا که اين الگو همچنین نشان‌دهنده میزان غیر 
معمول مشارکت عمومی است. اغلب در صدر اعظم بازار اتفاق می‌افتد. بنابراین. 
الگوی گسترش معمولا یک آرایش خشن است. این بیماری عموماً نزدیک به 
پایان یک بازار بزرگ گاو به چشم می‌خورد. 


و 2۵00۵05 


پرچم‌های پرچم و پرچم به طور کلی رایج هستند. آن‌ها معمولاً با هم با هم رفتار 
می‌شوند چون آن‌ها در ظاهر بسیار شبیه هم هستند. تمایل دارند که در یک 
روند موجود در همان مکان ظاهر شوند. و همان حجم و معیارهای اندازه‌گیری را 
داشته باشند. 

پرچم و پرچم نشان‌دهنده وقفه‌های کوتاه در حرکت بازار پویا هستند. در 
حقیقت. یکی از الزامات هر دو پرچم 


۱۵4۲ وصاط 
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و پرچم اين است که آن‌ها قبل از حرکت خط مستقیم و تقریباً مستقیم قرار 
دارند. آن‌ها شرایطی را نشان می‌دهند که در آن‌ها یک پیشرفت یا کاهش شدید 
ش رو بوده و در جایی که بازار به طور خلاصه مکث می‌کند تا "نفس خود را" 
قبل از دویدن دوباره در همان مسیر متوقف کند. 

پرچم‌ها و پرچم‌ها از جمله 16112016 الگوهای 00110 هستند و تنها 
به ندرت یک برگشت روند ایجاد می‌کنند. شکل‌های ۶ - ۶ 2 - 0 نشان می‌دهند 
که این دو الگو شبیه چه هستند. برای شروع, متوجه پیشروی شدید قیمت قبل 
از 106 در حجم سنگین باشید. توجه داشته باشید که افت چشمگیر در فعالیت 
به عنوان الگوی ادغام شکل می‌گیرد و سپس لهور ناگهانی فعالیت بر روی 
شکست وارونه. 
ساخت 01 و 5ا0ق0ظ۲۵ 


ساخت این دو الگو اندکی متفاوت است. این پرچم شبیه یک متوازی‌الاضلاع یا 
مستطیل است که توسط دو خط موازی علامت‌گذاری شده‌است که به شیب 
مخالف روند دارند. در روند نزولی» پرچم باید کمی شیب به سمت بالا داشته 


باشد. 


یک مثال از یک پرچم صعودی را نشان 
می‌دهد. این پرچم معمولاً پس از حرکت شدید 
رخ می‌دهد و تشان‌دهنده مکث کوتاهی در 
روند است. پرچم باید مخالف روند باشد. حجم 
باید در طول شکل‌گیری خشک شود و دوباره 
روی شکست بسازد. این پرچم معمولا در 
نزدیکی نقطه میانی حرکت رخ می‌دهد. 


۱۵4۲ وصاط 


الگوهای ادامه ۱۴۳ ۱۴۳ 


شکل ۶,۶ - ۶. 5ع[000وعر یک 
مثلث متقارن کوچک است؛ اما معمولاً 
بیش از سه هفته طول نمی‌کشد. حجم 
باید در طول تشکیل آن نور باشد. 
حرکت پس از تکمیل پرچم باید اندازه 
حرکت قبل از آن را تکرار کند 


پرچم به وسیله دو خط 
همگرا مشخص می‌شود و بیشتر افقی است. این شباهت بسیار شبیه به یک 
مثلث متقارن کوچک دارد. یک شرط مهم این است که حجم باید به طور 
قابل‌توجهی خشک شود در حالی که هر یک از اين الگوها در حال شکل‌گیری 
هستند. 
هر دو الگو نسبتاً کوتاه‌مدت هستند و باید در عرض یک تا سه هفته به 
کار روند. ۳6110211]5 و مسدود کننده‌ها در 00۷۷0176705 تمایل دارند که 
زمان کمتری برای توسعه داشته باشند. و اغلب بیش از یک یا دو هفته طول 
نمی‌کشد. هر دو الگو بر روی نفوذ خط روند بالاتر در یک 0/7600 کامل 
شده‌اند. شکستن خط روند پایین‌تر از سرگیری 001۷10176005 خواهد بود. 
شکستن آن 16110111165] باید بر روی حجم سنگین‌تر قرار گیرد. طبق معمول: 
حجم وارونه از حجم منفی مهم‌تر است. (به شکل‌های ۶ - ۶ مراجعه کنید) 


ارزیابی مفاهیم 

مفاهیم اندازه‌گیری برای هر دو الگو مشابه هستند. گفته می‌شود پرچم‌ها و 
پرچم‌ها از میله پرچم به سمت نصف دکل پرواز می‌کنند. میله پرچم» پیشروی یا 
کاهش شدید قبلی است. اصطلاح "نیمه دکل" نشان می‌دهد که این الگوهای 
تداوم جزئی تمایل دارند که 


۱۵4۲ وصاط 


۴ و ششم 


)۱5( ۱0۱۵۵۷۵0۵۱ ۴۵۵۵۲ 6 


شکل ۷۶ - یک پرچم صعودی در مقاله بین‌المللی. این پرچم یک 
متوازی‌الاضلاع با شیب پایین است. توجه داشته باشید که پرچم درست در 
نیمه راه 01 رخ داده‌است. 


در نیمه راه این حرکت ظاهر می‌شوند. به طور کلی. حرکت پس از آن که اين 
روند دوبره شروع شده‌لست. میله یا حرکت را قبل از تشکیل این الگو تکرار 
خواهد کرد. 

برای دقیق‌تر. اندازه‌گیری فاصله حرکت قبلی از نقطه شکست اولیه. 
یعنی نقطه‌ای که علامت روند اصلی با نفوذ یک سطح مقاومت يا مقاومت یا خط 
روند مهم داده شده‌است. آن فاصله عمودی از حرکت قبلی از نقطه شکست 
پرچم یا پرچم (پرچم) اندازه‌گیری می‌شود - یعنی نقطه‌ای که در آن خط بالایی 
در یک خط روند نزولی شکسته می‌شود. 


۵۵4ص 


خلاصه 


نکات مهم هر دو الگو را خلاصه می‌کنیم. 


شکل ۷۶ - دو لوازم جالبی در اين نمودار کاترپیلار در حال پرواز هستند. 
۵5 الگوهای تداوم کوتاه‌مدت هستند که به مثلث متقارن کوچک 
شباهت دارند. پرچم سمت چپ به ۱۵11670 ادامه داد. در حالی که یکی در 


سمت راست روند نزولی را ادامه داد. 


1. هر دوی آن‌ها قبل از حرکت خط مستقیم (به نام میله) در حجم سنگین 
قرار دارند. 

2 سپس قیيمت‌ها در حدود یک تا سه هفته در حجم بسیار نور توقف 

3 این روند ادامه فعالیت تجاری را ازسر می‌گیرد. 

4 هر دو الگو در نقطه میانی حرکت بازار رخ می‌دهند. 

5 پرچم به یک مثلث متقارن افقی کوچک شباهت دارد. 


۵4ص 


6 این پرچم شبیه یک متوازی‌الاضلاع کوچک است که در برابر روند رایج 
شیب دارد. 

7 هر دو الگو زمان کمتری برای توسعه در 101۷12176105 دارند. 

8 هر دو الگو در بازارهای مالی بسیار رایج هستند. 


۵۵4ص 


۱۷۵2۵ 
تشکیل گوه شبیه یک مثلث متقارن است و هم از نظر شکل و هم مقدار زمانی 
که شکل میگیرد: مالفد: معلف متقارن: با ذو.خط رونت همگرا مشخص می‌ شود 
که در یک راس گرد هم می‌آیند. از نظر زمانی که طول می‌کشد. گوه معمولاً 
بیش از یک ماه طول می‌کشد. اما بیش از سه ماه طول نمی‌کشد و آن را در رده 

میانی قرار می‌دهد. 

چیزی که گوه را متمایز می‌کند انحراف قابل‌توجه آن است. الگوی گوه 
شکل قابل‌توجهی دارد که به شکل وارونه و يا نزولی شکل می‌گیرد. به عنوان 
یک قاعده. مانند الگوی پرچم. ۱۷6086 مخالف روند غالب است. بنابراین. یک 
گوه در حال سقوط صعودی در نظر گرفته می‌شود و گوه صعودی خشن است. 
توجه داشته باشید که شکل ۸.۶ نشان می‌دهد که گوه صعودی بین دو نقطه 
همگرا رو به پایین است. در روند نزولی در شکل ۸۶ 0. 1160011۳065 همگرا 
یک انحراف رو به رو به سمت بالا دارند. 


یک مثال از یک گوه سقوط 
صعودی, الگوی گوه دارای 
دو شیب همگراء اما 
دامنه‌های مخالف روند غالب 
است. گوه در حال سقوط رو 
به افزایش است. 


۱۵۵4۲ وصاط 


الگوهای ادامه حیات ۱۴۷ 


شکل ۶,۸ - نمونه‌ای از گوه 
نزولی. یک گوه نزولی باید به 
سمت بالا در برابر روند نزولی 
روند داشته باشد 


الگوهای 005 و ۲011010 


65 اغلب در روند موجود ظاهر می‌شوند و معمولاً الگوهای تداوم را 
تشکیل می‌دهند. گوه می‌تواند در نوک یا کف ظاهر شود و روند برگشت را نشان 
دهد. اما این نوع شرایط بسیار کم‌تر رایج است. نزدیک انتهای یک 10/7600 
6 می‌تواند گوه 115112 را مشاهده کند. از آنجا که گوه ادامه‌دار در 211 باید 
مخالف روند غالب باشد. گوه صعودی یک سرنخ برای 1116 است که این نزولی 
است و الگوی صعودی نیست. در 0010105. یک گوه در حال افتادن به عنوان 
انعام دادن به انتهای ممکن یک روند حمل و نقل خواهد بود. 

این که گوه در وسط یا انتهای یک حرکت بازار ظاهر شود. تحلیل گر 
بازار باید همواره به وسیله اصل کلی هدایت شود که گوه صعودی خشن است و 
گوه نزولی (نزولی) صعودی است. 
(شکل ۸۶ 6را ببینید) 


۳۳ )۲6۵ 
تشکیل مستطیل اغلب با نام‌های دیگر می‌رود. اما معمولاً در نمودار قیمت آسان 
است. این نشان‌دهنده مکث در روندی است که در طی آن قيمت‌ها از پهلو به 

سمت دو خط افقی موازی حرکت می‌کنند. (شکل ٩۶‏ 8 - 6 را ببینید) 

مستطیل گاهی به عنوان دامنه تجاری یا منطقه تراکم شناخته می‌شود. 
در زبان نظریه داو, آن به عنوان یک خط شناخته می‌شود. هر چه که باشد. 
معمولاً نشان‌دهنده یک دوره تثبیت در روند فعلی است. و معمولاً در 16 حل 
می‌شود. 


۱۵4۲ وصاط 
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شکل ۸۶ - مثالی از گوه برجسته صعودی. این دو خط همگر. یک انحراف به 
سمت بالا دارند. 1116 مخالف روند غالب است. بناراین» گوه صعودی خشن است و 


گوه نزولی (نزولی) صعودی است. 


شکل ٩۶‏ یک 
نمونه از مستطیل 
اللانا در یک 


0 را نشان 
می‌دهد. این پر 
فروش نیز یک 
محدوده ‏ تجاری 
نامیده می‌شود و 


۵۵4ص 


شکل ۶ مثال یک 
مستطیل خشونت‌بار را 
نشان می‌دهد. 

در حالی که 


کعاوصفاهع! اقلا - 


هم‌پیمان به عنوان الگوی 
مشارکت محسوب 
می‌شوند. تاجر باید 
همواره. به دنبال 
نشانه‌هایی باشد که 


مفکن, الننت: به الگوی 
معکوس تبدیل شود. مثل 
یک کف رنه آتامی: 


شکل ۹.۶ 6 یک مستطیل صعودی است. 00171۳205 10110110 به مدت چهار ماه قطع شد در حالی که از 


۱۹۹۹/۵ 


پهلو تجارت می‌کرد. تفکیک بالای خط بالا در اوایل ماه مه اين الکو را تکمیل کرد و 126 را ازسر گرفت. 
5 معمولاً الگوهای تداوم هستند. 


۱۵۰ 


توسعه روند بازاری که پیش از وقوع آن اتفاق افتاد. از نظر ارزش پیش‌بینی: 
می‌توان آن را مشابه مثلث 5۷۳ - 106171021 دانست. اما به جای هم‌گرایی 
همگرا پا مسطح است. 

یک بسته قاطع در خارج از حد بالایی و یا پایین‌تر نشان‌دهنده تکمیل 
مستطیل است و جهت روند را نشان می‌دهد. با این حال, تحلیلگر بازار باید 
همواره گوش‌به‌زنگ باشد. با این حال, تثبیت مستطیلی به الگوی معکوس تبدیل 
نمی‌شود. در 1116 نشان‌داده‌شده در شکل ۹۶ 8 به عنوان مثال, توجه کنید که 
سه قله ممکن است در ابتدا به عنوان یک الگوی معکوس سه تایی انتخاب شوند. 


اهمیت الگوی حجم 

یک سرنخ مهم برای تماشا کردن. الگوی حجم است. از آنجا که نوسان قیمت در 
هر دو طرف نسبتاً گسترده است. تحلیلگر باید نگاه دقیقی داشته باشد که در آن 
حرکت حجم سنگین‌تر را داشته باشد. اگر تظاهرات سنگین‌تر و 56102016 در 
حجم سبک‌تر باشد. پس از آن. تشکیل این تظاهرات احتملاً ادامه خواهد 
داشت. اگر حجم سنگین‌تر در قسمت نزولی باشد. آنگاه می‌تواند به عنوان یک 
هشدار از یک روند معکوس احتمالی در کارها در نظر گرفته شود. 


ناسازگاری در محدوده می‌تواند مفید واقع شود 
۱۹۹/۵ 


برخی از ۵112111515 ها نوسان درون چنین الگویی را با خریدن 1105 نزدیک به 
پایین و فروختن تظاهرات در نزدیکی دامنه آن. افزایش می‌دهند. اين تکنیک 
تاجر کوتاه‌مدت را قادر می‌سازد تا از محدوده‌های قیمت تعریف‌شده بخوبی بهره 
ببرد و از یک بازار 17061001655 دیگر سود ببرد. از آنجا که موقعیت در حد افراط 
از محدوده گرفته می‌شود. ریسک‌ها نسبتاً کوچک هستند و به خوبی تعریف 
شده‌اند. اگر محدوده تجاری دست‌نخورده باقی بماند. این رویکرد تجاری 
0 بخوبی جواب می‌دهد. وقتی یک شکست رخ می‌دهد. تاجر نه 
تنها از آخرین تجارت از دست رفته خارج می‌شود. بلکه می‌تواند با شروع یک 
تجارت جدید در جهت روند جدید. موقعیت قبلی را معکوس کند. 
5 به خصوص در بازارهای تجاری فرعی مفید هستند. اما زمانی که 
شکست به دلایلی که در فصل ۱۰ مورد بحث قرار گرفت کم‌تر مفید است. 

دیگر تاجران فرض می‌کنند که مستطیل یک الگوی ادامه‌دار است و 


مواضع طولانی در نزدیکی انتهای پایین باند قيمت‌ها دارد. 


الگوهای ادامه حیات ۱۵۱ 


در یک 7000ا00؛ یا موقعیت‌های کوتاه‌مدت نزدیک محدوده محدوده 
(00۱0۷01۲6005) را آغاز کنید. برخی دیگر از چنین بازارهای 170001655 دوری 
می‌کنند و در انتظار شکست 016810111 قبل از پرداخت وجوه خود هستند. اکثر 
سیستم‌های مبتنی بر روند در طول این دوره از اقدام بازار 51060۷25 و 
5 بسیار ضعیف عمل می‌کنند. 


شباهت‌ها و تفاوت‌های دیگر 


در طول مدت. مستطیل معمولاً به یک دسته سه ماه می‌افتد که شبیه به 
مثكث‌ها و مثلث‌ها می‌باشد. الگوی حجم با الگوهای تداوم دیگر فرق می‌کند به 
این معنا که نوسانات قیمت گسترده مانع از تکرار معمول در فعالیت در چنین 
الگوهایی می‌شود. 

رایج‌ترین تکنیک اندازه‌گیری که در مستطیل به کار می‌رود. براساس 
ارتفاع دامنه قیمت است. ارتفاع محدوده تجاری از بالا تا پایین را اندازه بگیرید و 
سپس آن فاصله عمودی از نقطه شکست را مشخص کنید. این روش مشابه دیگر 
تکنیک‌های اندازه گیری عمودی دیگر است که قبلاً ذکر شد. و براساس توسانات 
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بازار است. هنگامی که ما شمارش را در نقطه و شکل رسم می‌کنیم. بیشتر در 
مورد مساله اندازه‌گیری قیمت افقی خواهیم گفت. 

هر چیزی که تا کنون در مورد حجم روی بروز رسانی ذکر شده‌است و 
احتمال حرکت بازگشتی در اینجا نیز صدق می‌کند. از آنجا که مرزه‌ای بالایی و 
پایینی افقی هستند و به خوبی در مستطیل تعریف شده‌اند. حمایت و سطوح 
مقاومت آشکارتر است. این به این معنی است که در یک افت معکوس, در حال 
حاضر بالای باند قیمت سابق باید حمایت محکمی بر روی هر گونه تبیغ داشته 
باشد. پس از یک شکست نزولی در بزر.پاین دامنه تجاری (منطقه پشتیبانی 
قبلی) باید در حال حاضر یک سقف جامد بر روی بازار در هر تلاشی ایجاد کند. 


تغییر مکان 

حرکت اندازه‌گیری شده. یا اندازه‌گیری نوسان که گاهی اوقات نامیده می‌شود. 
پدیده‌ای را توصیف می‌کند که در آن یک پیشرفت یا کاهش عمده بازار به دو 
حرکت برابر و موازی تقسیم می‌شود. همانطور که در شکل ۱۰,۶ نشان‌داده 
شده‌است. برای این رویکرد؛ بازار حرکت می‌کند 
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شکل ۶,۱۰ 

مثال یک حرکت اندازه‌گیری شده (يا نوسان در نوسان) در یک 100176710 این نظریه ثابت می‌کند که قسمت دوم در پیشروی (9/)) 
اندازه و شیب اولین 41۶) 40/08) را تکرار می‌کند. موج اصلاحی (پیش از میلاد) اغلب قبل از اينکه 1/10 دوباره تکرار شود یک سوم 
را به نیم از 249 منتقل می‌کند. 
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صح ها ت 


شکل (ب) یک حرکت اندازه‌گیری شده قبلی (20) را می‌گیرد و آن مقدار را به 


پایین تصحیح در 6 اضافه می‌کند. در اين نموداره خط مقدم (20) نقطه 


شروعی بود. اضافه کردن آن به انبار در 6 (0 
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الگوهای تداوم 


باید نسبتاً منظم و منظم باشد. حرکت اندازه‌گیری شده واقعاً تتها یک تغییر از 
برخی از تکنیک‌هایی است که ما قبلاً به آن دست يفته‌ايم. ما دیده‌ایم که برخی 
از الگوهای تثبیت. مانند پرچم‌ها و پرچم‌ها: معمولاً در نیمه راه یک حرکت بازار 
رخ می‌دهند. ما همچنین به تمایل بازارها برای بازگشت حدود یک سوم به نیم 
پیش از سرگیری این روند اشاره کردیم. 

در حرکت اندازه‌گیری شده. هنگامی که 106 یک موقعیت خوب 
تعریف‌شده را مشاهده می‌کند. مانند شکل ۱۰۶ ۸ با یک چرخش از نقطه ۸ به 
نقطه ‏ «که یک سوم را به نیم (۸) نشان می‌دهد. فرض می‌شود که پای 
بعدی در 126 (2]/)) نزدیک می‌شود تا کپی اول (۵12 را تکرار کند. بنابراین» 
ارتفاع موچ رح به سادگی از پایین تصحیح در نقطه اندازه‌گیری می‌شود. 


سر و کله 00۳1117۸110 


در فصل قبل, ما الگوی سر و شانه را در برخی از طول درمان کردیم و آن را به 
عنوان بهترین و 11057 الگوهای بازگشتی توصیف کردیم. الگوی سر و شانه 
گاهی می‌تواند به جای الگوی برگشت به ظاهر ادامه پیدا کند. 

در ادامه و تنوع شانه. قيمت‌ها طرحی را نشان می‌دهند که بسیار شبیه 
به یک الگوی مستطیل شکلی است به جز اينکه آبشخور میانی در 210 (نگاه کنید 
به شکل ۱۱.۶ ۸) تمایل دارد کم‌تر از دو شانه باشد. در یک روند نزولی (مراجعه 
به شکل ۱۱.۶ 0) اوج میانی در ادغام بیش از دو قله دیگر است. نتیجه در هر دو 
مورد. یک سر و الگوی شانه به سمت پایین است. از آنجا که وارونه شده‌است. 
هیچ شانسی برای گیج کردن آن با الگوی معکوس وجود ندارد. 
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۴ فصل ۶ 


۱ 


ور ور 


شکل ۱۱:۶ نمونه‌ای از الگوی صعودی و الگوی شانه را نشان می‌دهد. 


۱9 ۱۱29 4فت 
٩0۴ 9۵۴‏ 


شکل ۱۱۶ تا مثال یک سر و الگوی شانه‌های نزولی را نشان می‌دهد. 
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شکل ۱۱۶ جنرال موتورز در نیمه اول سال ۱۹۹۷ یک الگوی سر و شانه را شکل 
داد. این الگو بسیار واضح است اما در یک مکان غیر معمول نشان داده می‌شود. این 
الگو تکمیل شد و ۷017600 با نزدیک نمودن ۵00۷۶در ۶۰ ثانیه دوباره ازسر 


تایید و واگرایی 

اصل تایید یکی از موضوعات متداول در کل موضوع تحلیل بازار است و در ارتباط 
با واگرایی همتای خود مورد استفاده قرار می‌گیرد. ما هر دو مفهوم را در اینجا 
معرفی خواهیم کرد و معنای آن‌ها را توضیح خواهيم داد. اما ما دوباره و دوباره 
در سراسر کتاب به آن‌ها باز خواهیم گشت. زیرا تاثیر آن‌ها بسیار مهم است. ما 
در اینجا در زمینه الگوهای چارت در حال بحث و بررسی هستیم. اما در مورد هر 
جنبه از تجزیه و تحلیل تکنیکال صدق می‌کند. تایید به مقایسه تمام علایم 
تکنیکال و شاخص‌ها اشاره دارد تا اطمینان حاصل شود که اغلب این شاخص‌ها 
به همان سمت اشاره دارند و یکدیگر را تایید می‌کنند. 


۵۶ فصل ۶ 


۱۹۹/۵ 


6 نقطه مقابل تایید است و به وضعیتی اشاره دارد که در 
آن شاخص‌های تکنیکال مختلف نمی‌توانند یکدیگر را تایید کنند. در حالی که 
در اینجا به معنای منفی استفاده می‌شود. 801106 یک مفهوم ارزشمند در آنالیز 
بازار است و یکی از بهترین سیگنال‌های هشدار زودهنگام حاکی از معکوس 
شدن روند معکوس است. ما در فصل ۱۰ در مورد اصل واگرایی در فصل ۱۰ 


صحبت خواهیم کرد ". 


نتیجه گیری 

این امر رفتار ما را با الگوهای قیمت به پایان می‌رساند. قبلاً ذکر کردیم که سه 
قطعه از داده‌های خام استفاده‌شده توسط تحلیلگر تکنیکال قیمت» حجم و بهره 
باز است. بیشتر آنچه که ما تاکنون گفته بودیم بر قیمت تمرکز کرده‌است. 
5 در حال حاضر با دقت بیشتری به حجم و علاقه باز و نحوه تلفیق آن‌ها در 
فرآیند تحلیلی نگاه می‌کنند. 
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حجم و علاقه باز 


مقدمه 
اکثر عصواه‌تصطهع1 در بازارهای مالی با دنبال کردن حرکت سه مجموعه ارقام. 
قیمت حجم و منافع باز از رویکرد 1011011۳16۳05108 - ۸۸1 برای تحلیل بازار 
استفاده می‌کنند. تحلیل حجم برای همه بازارها کاربرد دارد. علاقه باز در درجه 
اول به بازارهای آتی اعمال می‌شود. فصل ۳ ساختار نمودار میله‌ای روزانه را مورد 
بحث قرار داده و نشان داد که چگونه این سه شکل بر روی این نوع نمودار 
ترسیم شده‌اند. بعد از آن بیان شد که حتی با وجود حجم و نرخ بهره باز برای هر 
ماه تحویل در بازارهای آتی, ارقام کلی آن‌هایی هستند که به طور کلی برای 
اهداف پیش‌بینی مورد استفاده قرار می‌گیرند. بزار سهام به سادگی حجم کلی 
همراه با قیمت همراه را ترسیم می‌کند. 

بیشتر بحث در مورد این نظریه در اين نقطه به طور عمده بر روی اقدام 
قیمت با برخی از |۷۵ - 116 متمرکز شده‌است. در این بخش با اتخاذ یک نگاه 
دقیق‌تر به نقش ایفا شده توسط حجم و علاقه باز در فرآیند پیش‌بینی؛ رویکرد 
سهبعدی را بررسی خواهیم کرد. 


۱۹۹/۹ 
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فصل ۷ 


حجم و سود باز ثانویه 

5 با قرار دادن حجم و علاقه باز به دید مناسب خود شروع می‌کنند. قیمت 
به مراتب از همه مهم‌تر است. حجم و علاقه باز انویه هستند و در درجه اول به 
عنوان شاخص‌های 601 مورد استفاده قرار می‌گيرند. از بین این دو. حجم بسیار 
مهم است. 

پلندی 

حجم تعداد شرکت‌هایی است که در طول دوره زمانی تحت مطالعه معامله 
می‌شوند. از آتجا که ما در ایتذا با نمودارهای میله‌ای روژانه سر و کار داریمه 


نگرانی اصلی ما با حجم روزانه است. این حجم روزانه توسط یک نوار عمودی در 
پایین نمودار تحت عمل قیمت 1215 ترسیم می‌شود. (مراجعه به شکل ۱.۷) 


۲ 


اب 


۱ 


أ ا ۱ 
۱ 1 ۱ 
۷ ۳ "ابا ۱ ۳ 


ی 


شکل ۱۷ توجه داشته باشید که میله‌های حجم به طور قابل‌توجهی بزرگ‌تر 
هستند چون قيمت‌ها در حال گسترش هستند (دایره را ببینید). این بدان معنی 
است که حجم تایید افزایش قیمت و صعودی است. 
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سود باز و باز ۱۵۹ 


این حجم را میتوان برای نمودارهای میله‌ای هفتگی نیز رسم کرد. در 
این مورد حجم کلی هفته به سادگی در زير بار ترسیم خواهد شد که نشان‌دهنده 
آن اقدام قیمت ۱۷66165 است. این حجم معمولاً در نمودارهای میله‌ای ماهانه 
مورد استفاده قرار نمی‌گیرد. 


علاقه به آتی ابراز علاقه کنید. 
تعداد کل قراردادهای معوق یا 02160ز0ز1ظنا در پایان روز مورد توجه است. 


در شکل ۰۲.۷ سود باز خط توپر روی نمودار تحت داده‌های قیمت متناظر آن 
برای روز. اما بالای میله‌های بلندی است. به یاد داشته باشید که ارقام رسمی و 


ارقام سود باز یک روز دیر در بازارهای آتی گزارش می‌شوند و بتابراین با تاخیر 
یک روزه ترسیم می‌شوند. (تنها ارقام حجم برآورد شده برای آخرین روز کاری در 
دسترس هستند) این بدین معنی است که هر روز )1081115 قیمت بالاء پایین و 
بسته قیمت را برای آخرین روز معاملات اختصاص می‌دهد. اما حجم رسمی و 
ارقام جالب توجه را برای روز قبل شکل می‌دهد. 

علاقه باز نشان‌دهنده تعداد کل 0۴ یا شلوارک در بازار است؛ نه مجموع 
هر دو. سود باز تعداد قراردادها است. قرارداد باید هم خریدار و هم فروشنده 
باشد. بنابراین. دو شرکت کنندگان بازار - خریدار و فروشنده - با هم ترکیب 
می‌شوند تا فقط یک قرارداد ایجاد کنند. رقم جالب توجه هر روز توسط عدد 
مثبت يا منفی نشان داده می‌شود که نشان‌دهنده افزايش یا کاهش تعداد 
قراردادها برای آن روز است. اين تغییرات در سطوح علاقه آزاد. چه بالا و چه 
پایین, که به نشانه‌های 611811151 مربوط به ویژگی متفیر مشارکت بازار و دادن 
سود باز به ارزش پیش‌بینی آن می‌پردازد. 
چگونه تغییرات در سود باز مورد توجه قرار می‌گیرند. برای درک اهمیت این که 
چگونه تغییرات در اعداد علاقه باز تفسیر می‌شوند. خواننده باید ابتدا درک کند 
که چگونه هر تجارتی یک تغییر در آن اعداد ایجاد می‌کند. 

هر بار که یک تجارت در کف مبادله به اتمام می‌رسد. علاقه باز به یکی 
از سه روش تاثیر می‌پذیرد - آن افزایش می‌يابد. کاهش می‌یابد یا بدون تفییر 
باقی می‌ماند. ببينیم که این تغییرات چگونه رخ می‌دهند. 
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تغییر در 
فروشنده سود باز فروشنده 
افزایش ز که وارد شد ۱ مدت لائیثری 
فزایش سلز که وار و نیتر 
بدون تغییر به فروش می‌رسد ۲ _ نوردهی طولانی 
جدید 
بدون تغییر سلز که وارد شد. خرید اتومبیل کوتاه 
کاهش سلز که وارد شد. خرید اتومبیل کوتاه 


در مورد اول. هم خریدار و هم فروشنده یک موقعیت جدید را آغاز 
می‌کنند و قرارداد جدیدی ایجاد می‌شود. به عنوان مثال. خریدار یک موقعیت 
جدید را راه‌اندازی می‌کند. اما فروشنده فقط یک مدت طولانی را منحل می‌کند. 
یکی وارد می‌شود و دیگری از یک تجارت خارج می‌شود. نتیجه یک بن‌بست 
است و هیچ تغییری در تعداد قراردادها رخ نمی‌دهد. در مورد دوم. همین اتفاق 
می‌افتد به جز این زمان فروشنده است که یک دوره کوتاه جدید را راهاندازی 
می‌کند که فقط یک عمر کوتاه را پهشش می‌دهد. از آنجا که یکی از تجار در 
حال ورود و خروج دیگر از یک تجارت است. دوباره هیچ تغییری ایجاد نمی‌شود. 
در اين مورد. هر دو معاملهگر یک موقعیت قدیمی را از بین می‌برند و توجه باز 
به آن کاهش می‌یابد. 

برای جمع‌بندی, اگر هر دو شرکت کنندگان در یک تجارت موقعیت 
جدیدی را راه‌اندازی کنند. سود باز افزایش خواهد یافت. اگر هر دو یک موقعیت 
قدیمی را از بین ببرنده سود باز کاهش خواهد یافت. با اين حال, اگر یکی از 
آن‌ها شروع به تجارت جدید کند. در حالی که دیگری یک تجارت قدیمی را 
منحل می‌کند. سود باز بدون تفییرباقی خواهد مان. با ناه بهتفییر خالص در 
کل سود باز در پایان روز. 136 قادر است مشخص کند که آیا پول به داخل یا 
خارج از بازار سرازیر می‌شود یا خیر. این اطلاعات تحلیلگر را قادر می‌سازد تا در 
مورد قدرت یا ضعف روند قیمت جاری نتیجه گیری کند. 


قوانین عمومی برای تفسیر حجم و علاقه باز 

تکنیسین ان از حجم و اطلاعات سود باز در تحلیل بازار استفاده می‌کند. قواعد 
تفسیر حجم و منافع باز به طور کلی با هم ترکیب می‌شوند چون آن‌ها بسیار 
مشابه هستند. با این حال. تفاوت‌هایی بین این دو باید مورد توجه قرار گیرد. ما 
در اینجا با شرح قواعد کلی هر دو شروع می‌کنیم. پس از انجام این کار. قبل از 
ترکیب دوباره آن‌ها در پایان, با یکدیگر به طور جداگانه رفتار خواهیم کرد. 
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حجم و علاقه باز 


بازار سود باز حجم قیمت 


قوی بالا بالا فزاتی 
ضعیف پایین پایین فزافشی 
ضعیف بالا بالا ۱9 
قوی پایین پایین ۱9/۹ 


اگر حجم و منافع باز هم افزایش یابد. آنگاه روند قیمت فعلی احتمالاً در 
جهت فعلی خود ادامه خواهد یافت (چه بالا و چه پایین). اگر با این حال» حجم 
و منافع باز رو به کاهش است. این اقدام می‌تواند به عنوان یک هشدار تلقی شود 
که روند قیمت فعلی ممکن است نزدیک به پایان باشد. با این حال» 16/5 در 
حال حاضر نگاهی به حجم و علاقه به طور جداگانه بررسی می‌کند. (مراجعه به 
هکل 6۳۲ 


شکل ۲.۷ یک نمودار روزانه از آتی نفت خام نشان‌دهنده حجم و سود باز 
(خط ممتد) است. خط سود باز در حال افزایش است چون قيمت‌ها پایین 
می‌آیند. که خشن است. 


۵4ص 


۱۶۲ 


افزايش حجم برای همه بازارها 
سطح حجم. شدت يا فوریت در پشت حرکت قیمت را اندازه‌گیری می‌کند. حجم 
سنگین‌تر نشان‌دهنده درجه بالاتر شدت و يا فشار است. تکنسین, با نظارت بر 
سطح حجم همراه ب اقدام قیمت. بهتر است فشار خرید یا فروش را پشت حرکت 
بازار اندازه‌گیری کند. پس از آن می‌توان از اين اطلاعات برای تایید حرکت 
قیمت استفاده کرد یا هشدار داد که حرکت قیمت مورد اعتماد نیست. (به 
شکل‌های ۳.۷ و ۴۷ مراجعه کنید) 

برای بیان دقیق‌تر قانون. حجم باید در جهت روند قیمت موجود افزایش 
یابد یا گسترش یابد. در یک 00176100 حجم باید سنگین‌تر باشد زیرا قیمت 
بالاتر می‌رود و باید به کاهش قیمت کاهش یابد. تا زمانی که این الگو ادامه یابد. 
گفته می‌شود که حجم در حال تایید روند قیمت است. 


اش 


ش 


۱ 
/ شوت تست 


شکل ۳.۷ - شکست قیمت معکوس مک‌دونالد از طریق قله نوامبر ۱۹۹۷ 
تا اوج شکوفایی فعالیت‌های تجاری همراه بود. به شکل صعودی. 
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شکل ۴۷ 16 حجم به دنبال ۷017000 قیمت 1701015 هستند. حجم نسبت 
به افزايش قيمت‌ها سنگین‌تر است و قيمت‌ها به صورتی ضعیف می‌شوند که 
قيمت‌ها ضعیف می‌شوند. توجه داشته باشید که رونق فعالیت‌های تجاری طی سه 


روز گذشته افزايش داشته‌است. 


6 همچنین به دنبال نشانه‌هایی از واگرایی (106705 مجدد آن 
کلمه) است. 1۷07801066] در صورتی رخ می‌دهد که نفوذ یک روند بالا با نرخ 
رو به کاهش در حجم رو به کاهش رخ دهد. اين اقدام 1116 را برای کاهش فشار 
خرید هشدار می‌دهد. اگر حجم نیز 
باشد. تحلیلگر شروع به نگران شدن می‌کند که 116] دچار مشکل شده‌است. 


ان‌دهنده تمایل به انتخاب شدن قیمت 


حجم به عنوان تایید در الگوهای قیمت 

در طول درمان ما از الگوهای قیمت در فصل‌های ۵ و ۶ به عنوان یک شاخص 
تایید کننده مهم چندین بار ذکر شد. یکی از اولین نشانه‌های یک سر و شانه‌های 
بالا زمانی رخ داد که قيمت‌ها به 1112115 جدید در طول تشکیل سر بر روی حجم 
نور با فعالیت سنگین‌تر در کاهش متعاقب آن به يقه باز شدند. قله‌های دوتایی و 
سه تایی حجم سبک‌تر را در هر قله 5116 - 66551۷6 مشاهده کردند که پس از 
آن ففعالیت 0005106 سنگین‌تر بدست آمد. طمناهصتنجهن 


2297 


887 انو0 
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الگوهاء مانند مثلث. باید با افت تدریجی در حجم همراه شوند. به عنوان یک 
قاعده. تفکیک تمامی الگوهای قیمت (نقطه شکست) باید با فعالیت تجاری 
سنگین‌تر همراه باشد اگر سیگنال ارای‌شده توسط این شکست واقعی باشد. 
(مراجعه به شکل 6.۷.۵ 

در روند نزولی» حجم باید در طول حرکات پایین و سبک‌تر باشد. تا 
زمانی که این الگو ادامه دارده فشار فروش بیشتر از فشار خرید است و روند 
نزولی باید ادامه یابد. تنها زمانی که اين الگو شروع به تغییر می‌کند. ا602715 
شروع به جستجوی نشانه‌هایی از پایین می‌کند. 


قیمت ۳۲666065 صدا 


با نظارت بر قیمت و حجم با هم. ما در واقع از دو ابزار مختلف برای 
اندازه‌گیری فشار یک‌سان استفاده می‌کنيم. با 


م2 000۳99۲ وهوه مت (6۶۵) 


۷ أ س- 
۳۱ 1 1 ۳ 


۱ 


س 


شکل ۵ - ۱۰: نیمه اول این نمودار روند مثبت را با حجم سنگین‌تر در روزه‌ای 
بلند نشان می‌دهد. کادر بالا یک افت ناگهانی در حجم سنگین را نشان می‌دهد 
- یک نشانه منفی. توجه داشته باشید که افزایش در تجارت به صورت مثلشی 


ادامه دارد. 


4۲ ۱ «/عص 


تنها واقعیت این است که قيمت‌ها بالاتر هستند. ما می‌توانیم ببینیم که خرید 
بیشتر از فشار فروش وجود دارد. به همین دلیل است که حجم بیشتر باید در 
همان مسیر به عنوان روند غالب در نظر گرفته شود. متخصصین بر این باورند که 
حجم مقدم بر قیمت است. به این معنی که افت فشار معکوس در یک فشار 
نزولی یا منفی در یک روند نزولی در واقع نشان‌دهنده افزایش در ارقام حجم قبل 
از آن است که در معکوس روند قیمت نشان داده شود. 


در حجم بالانس 


معتمضین ریسیاری زا شاعسن‌های فجم] بران کمک ریه اتبییق کم تفرید با 
فروش فشار تجربه کرده‌اند. تلاش برای "ایجاد چشم" در امتداد کف نمودار 


نیست تا تغییرات مهم در جریان حجم را تشخیص 
دهد. ساده‌ترین و شناخته‌شده‌ترین این شاخص‌ها در میزان تعادل یا 08۷ 
است. 6۷76۱0060]که توسط جوزف 218۳۷71116) در کتاب سال ۱۹۶۳ 
محبوب و محبوب شد. کلید جدید را به سود بازار برس ایجاد کرد. 13۷ در 
واقع یک خط منحنی را در نمودار قیمت تولید می‌کند. این خط می‌تواند برای 
تایید کیفیت روند قیمت فعلی یا هشدار از برگشت قریب‌الوقوع با 01۷6182102 از 
اقدام قیمت استفاده شود. 

شکل ۶.۷ نمودار قیمت را با خط 0۴۷ در امتداد کف نمودار به جای 
میله‌های بلندی نشان می‌دهد. توجه داشته باشید که پیروی از روند حجم با خط 
۷ چقدر آسان‌تر است. 

ساخت خط 0۳3۷) خود سادگی است. حجم کلی برای هر روز بسته به 
این که آیا قیمت در آن روز بالاتر يا کم‌تر است. به علاوه مقدار منفی يا منفی 
اختصاص داده می‌شود. یک فاصله بسیار نزدیک باعث می‌شود که حجم آن روز 
به اضافه مقدار اضافه شود. در حالی که مقدار کمی پایین‌تر برای حجم منفی 
است. سپس با اضافه کردن یا کم کردن هر حجم 23/5 براساس جهت بازار 
حفظ می‌شود. 


هميشه به اندازه کافی 


این مسیر خط 03۷ (روند آن) است که مهم است و خود اعداد 
حقیقی نیستند. مقادیر واقعی ۷() بسته به اين که چقدر از شما عکس 
می‌گیرید. متفاوت خواهد بود. اجازه دهید کامپیوتر محاسبات را انجام دهد. 
حواستو جمع کن که روی خط جبهه 013۷) متمرکز کنی. خط حجم بالانس 
شده باید در همان مسیر حرکت کند - 
با توجه به روند قیمت. اگر قیمت یک سری از قله‌های بلند را نشان دهد 


4۲ ۱ عون 


ان 
اد نا 
ما۷ جم‌مداه8 60 


شکل ۶.۷ - خط در امتداد کف نشان‌دهنده حجم تراز (02۷)) برای همان 
نمودار 010020 " " است. توجه کنید که رسیدن به رکود اقتصادی در 
اکتبر ۱۹۹۷ چقدر آسان‌تر بود. 


کع0ا10 (2), خط 0۳2۷ نیز باید همین کار را انجام دهد. اگر قیمت 
پایین‌تر باشد. باید خط 0013۷ باشد. زمانی که خط حجم در جهت یک‌سان 


حرکت نمی‌کند به طوری که قیمت یک واگرایی وجود دارد و در مورد یک 
برگشت محتمل هشدار می‌دهد. 

اختیار معاملهی جانشین برای 013۷ 

خط حجم تعادل به طور منطقی کار خود را بخوبی انجام می‌دهد. اما دارای 
برخی کاستی‌ها است. برای یک چیز. یک حجم کل 1275 را به علاوه مقدار 
منفی یا منفی تعیین می‌کند. فرض کنید که یک بازار با کم‌ترین مقدار مائند 
یک یا دو 1105 بسته شود. آیا انتخاب همه این فعالیت 025 یک مقدار مثبت 
است؟ یا وضعیتی را در نظر بگیرید که در آن بازار بیشتر روز را زیر سر و ته 
خرج می‌کند. اما بعد کمی پایین‌تر بسته می‌شود. آیا همه این حجم 181/5 باید 


۱۵۲ وصتاط 


پسوند پرونده علاقه باز و باز 


با توجه به ارزش منفی؟ متخصصان برای حل این سوالات. انواع مختلفی از 
۷ )را در تلاش برای کشف حجم صحیح و معکوس واقعی تجربه کرده‌اند. 

یک تغییر این است که به آن روزهایی که این روند قوی‌ترین است. وزن 
بیشتری بدهد. برای مثال, در یک روز بالاء حجم با مقدار افزایش قیمت ضرب 
می‌شود. این تکنیک همچنان ارزش‌های مثبت و منفی را تعیین می‌کند. اما وزن 
بیشتری را به آن روزها با حرکت قیمت بیشتر می‌دهد و تاثیر آن روزهایی را 
کاهش می‌دهد که تغییر واقعی قیمت در آن حداقل است. 

فرمول‌های پیچیده‌تری وجود دارند که حجم (و علاقه باز) را با اقدام 
قیمت ترکیب می‌کنند. به عنوان مثال. شاخص تقاضا جیمز 510065 قیمت و 
حجم را به یک شاخص بازار پیشتاز با هم ترکیب می‌کند. در فهرست ۳۵11166 
61 برای اندازه‌گیری جریان پول استفاده می‌شود. (ضمیمه ۸ را برای 
توضیح هر دو شاخص ببینید). 

لازم به ذکر است که گزارش حجم در بازار سهام بسیار مفیدتر از 
بازارهای آتی است. حجم مبادلات سهام بلافاصله گزارش شده‌است. در حالی که 
یک روز برای آتی گزارش شده‌است. سطوح بالا و پایین نیز برای سهام در 
دسترس هستند. اما نه در آتی. در دسترس بودن داده‌های حجم برای سهام در 
هر تغییر قیمت در طول روز یک شاخص پیشرفته‌تر به نام جریان پول که توسط 
0 11110۷1 جونیور توسعه داده شد. را تسهیل کرده‌است. این نسخه 
بلادرنگ 01 سطح حجم در هر تغییر قیمت را به منظور تعیین اینکه آیا پول به 
داخل يا خارج از سهام جریان می‌یاید را ردیابی می‌کند. با اين حال اين 
محاسبات پیچیده نیازمند مقدار زیادی از قدرت کامپیوتری است و به آسانی 


برای بسیاری از بازرگانان در دسترس است. 

این تغییرات پیچیده‌تر 0۶ اساساً همان هدف را دارند - برای تعیین 
اينکه آیا حجم سنگین‌تر در حالت وارونه (صعودی) یا نزولی (نزولی) رخ می‌دهد. 
حتی با سادگی آن, خط 013۷) هنوز هم کار خوبی برای ردیابی جریان حجم در 
یک بازار - هم در آتی و هم در سهام انجام می‌دهد. و 09۷ در بسیاری از 
نرم‌افزارها به آسانی در دسترس است. اغلب بسته‌ها حتی به شما این امکان را 
می‌دهند که خط 0۳3۷ را درست روی داده‌های قیمت برای مقایسه آسان‌تر 
ترسیم کنید. (مراجعه به شکل‌های ۷:۷ و ۸۷) 


4۲ ۱( عون 


شکل ۷۷ یک مثال عالی از اين که چگونه یک واگرایی نزولی بین خط حجم 
تعادل (پایین) و قیمت اینتل به درستی از یک رکود بزرگ هشدار داد. 


دیگر محدودیت‌های حجم در آتی 


ما قبلاً به مشکل تاخیر یک روزه در گزارش حجم 11101765 اشاره کردیم. 
همچنین استفاده از تعداد کل حجم برای تجزیه و تحلیل قراردادهای انفرادی به 
جای هر حجم واقعی 001172015 وجود دارد. دلایل خوبی برای استفاده از 
حجم کلی وجود دارد. اما چگونه یک معامله با شرایطی مواجه می‌شود که برخی 
از قراردادها نزدیک و بقیه در همان بازار آتی در همان روز پایین‌تر هستند؟ 
روزه‌ای محدود را محدود کنید. روزهایی که بازارها محدود می‌شوند معمولاً 
حجم بسیار نوری تولید می‌کنند. اين نشانه‌ای از قدرت به عنوان تعداد خریداران 
است که فروشندگان را تحت الشعاع قرار می‌دهد که قيمت‌ها به حداکثر حد 


تجارت می‌رسند و تجارت را متوقف می‌کنند. براساس قوانین سنتی تفسیر 


4۲ ۱( عون 


حجم نور در یک تظاهرات خشن است. حجم نور در روزه‌ای محدود. تخطی از 
این اصل است و می‌تواند اعداد را تحریف کند. 


۵۵4ص 


شکل ۸۷ - 0۳3۷ (خط ممتد) راست بالای میله‌های قیمت باعث 
مقایسه آسان‌تر بین قیمت و حجم می‌شود. این چارت مک‌دونالد. خط 


۷7 را نشان می‌دهد که منجر به بالا رفتن قیمت و هشدار قبل از 
سقوط صعودی می‌شود. 


با این وجود. حتی با وجود اين محدودیت‌ها. تحلیل حجم هنوز هم 
می‌تواند در بازارهای آتی مورد استفاده قرار گیرد. و به تاجر تکنیکال توصیه 
می‌شود که مراقب میزان نشانه‌ها باشد. 


اعطای سود باز در 1110705 
قواعد تفسیر تغییرات سود باز شبیه به آن‌هایی است که برای حجم هستند. اما 
نیاز به توضیح بیشتری دارند. 
۰ با افزایش قیمت در 81 و سود باز کل. پول جدید وارد بازار می‌شود که 
منعکس کننده خرید جدید جدی است. و صعودی در نظر گرفته می‌شود. 
(مراجعه به شکل )٩.۷‏ 
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شکل ۹۷ - شکل ۹.۷ در قیمت نقره با افزایش مشابه در خط سود باز تایید شد. 
جعبه‌های سمت راست برخی از انحلال طبیعی قراردادهای برجسته را نشان 
می‌دهند چون قيمت‌ها شروع به پایین رفتن می‌کنتد. 


۲ با این حال» اگر قيمت‌ها در حال افزايش و کاهش نرخ بهره باشند. 
تظاهرات در درجه اول با پوشش کوتاه (دارندگان پست‌های کوتاه شده 
مجبور به پوشش دادن این پست‌ها) ایجاد می‌شود. پول جای ورود به 
بازار را دارد. این اقدام سخت در نظر گرفته می‌شود چون 16 زمانی که 
پوشش کوتاه لازم تکمیل شده‌باشد. احتمالاً از بخار خارج می‌شود. 
(مراجعه به شکل 6.۷.۱۰ 

۴ با توجه به قيمت‌ها در روند نزولی و بهره بازه تکنسین, می‌داند که پول 
جدید وارد بازار می‌شود. که منعکس کننده فروش کوتاه جدید است. این 
اقدام احتمال ادامه روند نزولی را افزایش می‌دهد و خشن در نظر گرفته 
می‌شود. (مراجعه به شکل ۱۱.۷) 
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۴ اگر با این حال» کل سود باز به همراه کاهش قیمت رو به کاهش است. 
کاهش قیمت توسط 15601۲ ایجاد می‌شود. 


نیت 4 رم (ووم0عع) 


2/2/97 
وان ناه 


۱۱ 
۷ 1 


1 


۳ ان 


1 ۶ 3 ۶ ۶ 


1112114 
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شکل ۱۰.۷ یک نمونه از کاهش قیمت ضعیف در آتی طلا را نشان می‌دهد. 
افزایش قیمت با کاهش نرخ سود همراه است در حالی که کاهش قیمت 
نشان‌دهنده افزايش بهره است. یک روند قوی. روند سود باز را با قیمت 
خواهد دید نه علیه آن. 


یا از دست رفته آرزو دارند که مواضع خود را از بین ببرند. اين اقدام بر 
این باور است که نشان‌دهنده یک وضعیت تکنیکال قوی است زیرا روند 
نزولی ممکن است زمانی که سود باز به اندازه کافی کاهش پیدا کند تا 
نشان دهد که اکثر افراد در حال شکست فروش خود را به اتمام 


رسانده‌اند. 

این چهار نکته را خلاصه می‌کنیم: 
. افزايش علاقه علتی به 210 صعودی. صعودی است. 
. سود باز در یک 11۳1۲600 خشن است. 


افزايش علاقه باز در روند نزولی خشن است. 


سا بت 


علاقه باز به روند نزولی (نزولی) صعودی است. 
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۱۷۵۵۵۹۵۲۵ ۲ 


شکل ۱۱:۷ رکود قرر مس در طول تایستان ۱۹۹۷ و کاختن. قیمت: بعذی,با 
افزایش سود باز همراه بوده‌است. افزایش سود باز در طول کاهش قیمت. خشن 
است چرا که نشان‌دهنده فروش کوتاه پرخاشگرانه است. 


سایر موقعیت‌ها در شرایطی که منافع باز مهم 

3 

علاوه بر روندها قبلی؛ موقعیت‌های بازار دیگری نیز وجود دارند که در آن‌ها 
مطالعه منافع باز می‌تواند مفید واقع شود. 

. در پایان بازار عمده. جایی که سود باز در سراسر روند قیمت رو به 
افزایش بوده, کاهش یا کاهش نرخ سود باز اغلب هشدار اولیه یک تغییر در روند 
است. 

۲ اگر افت قیمت بسیار ناگهانی باشد. یک رقم جالب توجه در صدر 
بازار می‌تواند نزولی در نظر گرفته شود. این به این معنی است که همه کالاهای 
جدید نزدیک به انتهای 0۴ اکنون در حال از دست دادن موقعیت هستند. 
انحلال اجباری آن‌ها همچنان تحت فشار باقی خواهد ماند تا زمانی که سود باز 
به حد کافی کاهش‌یافته باشد. به عنوان یک امتحان 


۱ وحلا 


نرخ سود باز و باز ۱۷۲ 


6 1615 فرض می‌کنند که یک ۱۱۵176110 برای مدتی موثر بوده‌است. در ماه 
گذشته. سود باز به طور قابل‌توجهی افزایش‌یافته است. به یاد داشته باشید که هر 
قرارداد علاقه باز جدید به مدت یک سال جدید و یک قرارداد کوتاه جدید دارد. 
ناگهان قيمت‌ها به شدت افت پیدا می‌کنند و پایین‌تر از پایین‌ترین قیمت در ماه 
گذشته‌است. هر واحد تازه‌تاسیس که در طول آن ماه تاسیس شد. اکنون دچار 
زیان شده‌است. 

انحلال اجباری کسانی که مایل هستند قيمت‌ها را تحت فشار نگه 
می‌دارد تا زمانی که همه آن‌ها منحل شدند. بدتر از این. فروش اجباری آن‌ها 
اغلب به خودی خود شروع به غذا می‌کند و همانطور که قيمت‌ها حتی پایین‌تر 
هم فشار می‌آورند. باعث افزايش حاشیه اضافی به وسیله دیگری می‌شود و 
کاهش قیمت جدید را تشدید می‌کند. به عنوان استنباطی از نکته قبل. علاقه 
بسیار باز غیرمعمول در بازار گاو به عنوان یک سیگنال خطر محسوب می‌شود. 

۳ اگر سود باز به طور قابل‌توجهی در طول یک 601 یا محدوده تجاری 
افقی ایجاد شود. پس از آن که شکست رخ می‌دهد. قیمت متعاقب آن 10160 - 
5 حرکت می‌کند. این تنها دلیل آن است. 11127 در یک دوره از بی‌تصمیمی 
وجود دارد. هيچ‌کس مطمئن نیست که کدام مسیر حرکت را هدایت می‌کند. با 
این حال, افزایش علاقه علنی به ما می‌گوید که بسیاری از تجار در پیش‌بینی فرار 
موقعیت خود را در دست می‌گیرند. زمانی که اين اتفاق رخ می‌دهد. بسیاری از 
تجار در سمت نادرستی از بازار دستگیر خواهند شد. 

5 _فرض می‌کنند که ما یک محدوده تجاری سه ماه داشتیم و اينکه 
بهره آزاد تا ۰۰۰.۱۰ قرارداد افزایش داشته‌است. این به این معنی است که 
۰ موقعیت جدید و ۱۰۰۰۰ موقعیت کوتاه جدید برداشته شده‌است. پس از 


آن قيمت‌ها به صورت وارونه و در سه ماه بالاتر ایجاد می‌شوند. از آنجا که 
قيمت‌ها در سه ماه به بالاترین نقطه می‌رسند. هر موقعیت کوتاه (همه ۱۰۰۰۰ 
نفر) که در طی سه ماه گذشته آغاز شده‌است. یک ضرر را نشان می‌دهد. تقلا 
برای پوشش آن‌هایی که شورت خود را از دست می‌دهند به طور طبیعی باعث 
افزایش فشار بیشتر بر قيمت‌ها و ایجاد وحشت بیشتر می‌شود. قيمت‌ها تا زمانی 
آن ۱۰۰۰۰ موقعیت کوتاه با خرید در قدرت بازار جبران شوند. 
همچنان قوی باقی می‌مانند. اگر این شکست در جای بدی قرار داشت. آن وقت 
آرزو می‌کرد که این فرار را انجام دهد. 

مراحل اولیه هر روند جدید بلافاصله بعد از انحلال اجباری توسط 
کسانی که در سمت نادرست بازار گرفتار شده‌اند. تقویت می‌شود. هر چه تجار 
بیشتری در سمت نادرستی قرار بگیرند (در نرخ بهره بالا آشکار می‌شوند)» 


که همه 
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واکنش به یک حرکت ناگهانی در بازاره شدیدتر است. به عبارت دیگرنکته مثبت 
این است که روند جدید به کمک کسانی که در سمت راست بازار کار می‌کنند. و 
در حال حاضر از سود کاغذهای انباشته برای تامین مالی موقعیت‌های بیشتر 
استفاده می‌کنند. می‌توان مشاهده کرد که چرا افزایش سود باز در طول یک 
محدوده تجاری (یا هر گونه تشکیل قیمت برای آن ماده)؛ پتانسیل برای حرکت 
قیمت بعدی بیشتر است. 


۴ افزایش سود باز در تکمیل الگوی قیمت به عنوان تایید اضافه‌شده از 
یک سیگنال روند قابل‌اعتماد در نظر گرفته می‌شود. برای مغال شکستن یقه 
برای مثال اگر شکست روی افزایش سود باز همراه با حجم سنگین‌تر انجام شود 
بیشتر قانع کننده است. تحلیلگر باید اینجا مراقب باشد. از آنجا که انگیزه به 
دنبال سیگنال روند اولیه اغلب توسط افراد در سمت نادرست بازار ایجاد می‌شود. 
گاهی اوقات علاقه باز کمی در ابتدای یک روند جدید کاهش می‌یابد. این شیب 
اولیه در علاقه باز می‌تواند خواننده نمودار بی‌احتیاط را گمراه کند و در مقابل 
تمرکز بیش از حد بر روی تغییرات جالب توجه در کوتاه‌مدت تمرکز می‌کند. 


خلاصه قوانین و قواعد سود باز 


5 برخی از عناصر مهم تری از قیمت. حجم. و علاقه باز را به طور خلاصه 


بیان می‌کنند. 


1 حجم در همه بازارها مورد استفاده قرار می‌گیرد. 


2 تنها حجم کلی و بهره آزاد برای آتی مورد استفاده قرار می‌گيرند. 
3 افزایش حجم (و علاقه باز) نشان می‌دهد که روند قیمت فعلی احتمالاً 


ادامه خواهد داشت. 


4 حجم ۲26011018 (و علاقه باز) نشان می‌دهد که روند قیمت ممکن 


است:درحال تقییر باشد. 


5 حجم مقدم بر قیمت است. تغییرات در خرید يا فروش, اغلب در حجم 


قبل از قیمت ردیابی می‌شوند. 


6 در حجم تعادل (012۷. يا کمی تفییر از آن, میتوان از آن برای 


اندازه‌گیری دقیق‌تر جهت فشار حجم استفاده کرد. 
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نرخ باز و باز کردن ۱۷۵ 


7 یک کاهش ناگهانی در علاقه باز اغلب نسبت به تغییر در روند هشدار 
می‌دهد. (اين فقط برای آتی صادق است.) 

8 علاقه شدید بسیار بالا به قله‌های بازار خطرناک است و می‌تواند فشار 
منفی را افزايش دهد. (اين فقط برای آتی صادق است.) 

9 افزایش نسبت به سود باز در طول دوره‌های تثبیت. شکست بعدی را 
تشدید می‌کند. (اين فقط برای آتی صادق است.) 

0 افزایش حجم (و علاقه باز) به تایید وضوح الگوهای قیمت یا هر گونه 

توسعه نمودار مهم دیگری که سرآغاز یک روند جدید را نشان می‌دهد. 
کمک می‌کند. 


فروش و فروش 0111780565 

یک وضعیت نهایی که تا کنون پوشیده نشده است. نوع اقدام بازار نمایشی است 
که اغلب در صدر و 0۵110105 - 0100/0115 و فروش 611131265 رخ می‌دهد. 
5 در انتهای بازار اصلی رخ می‌دهند و 61002505 را در کف 
می‌فروشند. در آتی. 0101۷0115 اغلب با افت در علاقه آشکار در طول تظاهرات 
نهایی همراه هستند. در مورد 4 در صدر بازاره قيمت‌ها به طور ناگهانی بعد از 
پیشرفت طولانی. همراه با جهش بزرگ در فعالیت تجاری و سپس به سرعت اوج 
می‌گيرند. (مراجعه به شکل ۱۲.۷ در یک نقطه اوج فروش. قیمت به طور 
ناگهانی در فعالیت‌های تجاری سنگین کاهش می‌یابد و به سرعت به حالت اول 
باز می گردد. (به شکل ۲۲.۴ مراجعه کنید). 


گزارش‌ها تاجران در مورد تاجران 

عملیات ما در مورد علاقه باز بدون ذکر تعهدات معامله گران (601) کامل نخواهد 
بود و چگونه توسط تکنسین‌های آتی به عنوان ابزار پیش‌بینی استفاده می‌شود. 
اين گزارش توسط کمیسیون معاملات آتی؛ دو بار در ماه و در پایان ماه. منتشر 


شده‌است. 
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شکل ۱۲-۷- یک جفت قلعه در آتی قهوه وجود دارد. در هر دو مورد» قيمت‌ها به شدت بر روی حجم سنگین تظاهرات کردند. 
هشدارهای منفی در طی هر دو تظاهرات. کاهش در علاقه باز (خط ممتد) را نشان می‌دهد. 


گزارش ارقام مورد علاقه را به سه دسته تقسیم می‌کند: تامین کننده‌ها بزرگ, 
محتکران بزرگ و تاجران کوچک. تامین‌کننده‌ها بزرگ که تبلیغات نامیده 
می‌شوند. از بازارهای آتی برای اهداف مصون‌سازی استفاده می‌کنند. محتکران 
بزرگ شامل سرمایه‌های بزرگ کالا هستند که اصولا به سیستم‌های پی‌گیری 
مکانیکی متکی هستند. دسته نهایی تجار کوچک شامل عموم مردم است که 
مقادیر پسیار کمتری دارند. 


تماشای تجاری را تماشا کنم. 


اصل راهنما در تجزیه و تحلیل تعهدات تعهداتی این باور است که شرکت‌های 
بزرگ تجاری معمولاً درست هستند. در حالی که معامله گران معمولاً اشتباه 
هستند. در این صورت ایده این است که خودتان را در موقعیت مشابه قرار 
بگیرید و در موقعیت مخالف دو دسته از بازرگانان قرار یگیرید. برای مثال, 2 


۵4ص 


سود باز و باز ۱۷۷ 


سیگنال صعودی در پایین بازار زمانی رخ می‌دهد که تبلیغات به شدت تور 
هستند. در حالی که بازرگانان بزرگ و بزرگ به شدت کوتاه هستند. در یک بازار 
رو به افزایش» یک سیگنال هشدار از بالا ممکن زمانی رخ می‌دهد که بازرگانان 
بزرگ و کوچک در همان زمان به شدت تور می‌کنند که تبلیغات به شدت کوتاه 


می‌شوند. 


موقعیت خود را تنظیم کنید 

این امکان وجود دارد که روند سه گروه بازار را ترسیم کرده و از آن روندها برای 
نقطه اوج در موقعیت خود استفاده کنیم. یک راه برای انجام این کار مطالعه 
مواضع تاجر خالص منتشر شده در نمودارهای ۳۱65 (منتشر شده توسط 
خدمات روند کالاء کادر ۳0 070605 بیچ. ,۳ ۳۲۴۲۰) است. این نمودار 
خدمات شامل سه خط است که موقعیت تاجر خالص را برای هر سه گروه بر 
روی یک نمودار قیمت هفتگی برای هر بازار که چهار سال به عقب برمی گردد 
نشان می‌دهد. با ارایه چهار سال از داده‌هاء مقایسه‌های تاریخی به راحتی انجام 
می‌شوند. نیک ون نیس ناشر این خدمات چارت. به دنبال موقعیت‌هایی است که 
تبلیغات در یک حد افراطی هستند و دو دسته از بازرگنان در طرف دیگر برای 
یافتن فرصت‌های خرید و فروش (همانطور که در شکل‌های ۱۳۷ و ۱۴۷ ۸ 
نشان‌داده شده‌است). حتی اگر شما از گزارش 01) به عنوان یک ورودی اولیه 
در تصمیمات تجاری خود استفاده کنید. ایده بدی برای نگاه داشتن به چیزی که 
این سه گروه در حال انجام آن هستند. نیست. 


بهره باز در اختیار معامله 

پوشش سود باز ما بر بازارهای آتی متمرکز شده‌است. علاقه باز نقش مهمی در 
تجارت اختیار معامله ایفا می‌کند. ارقام سود باز هر روز برای قرار دادن و 
فراخوانی اختیار معاملهی در بازارهای آتی. میانگین سهام. شاخص‌های صنعت و 
سهام فردی منتشر می‌شوند. در حالی که علاقه باز به اختیار معامله ممکن است 
دقیقاً به همان شکل در آتی تفسیر تشود. اساساً همان چیزی را به ما می‌گوید - 
که در آن سود و نقدینگی وجود دارد. برخی از تجار گزینه "بهره آزاد" (سفته 
بازه‌ای بورس) را به منظور اندازه‌گیری احساسات بازار مقایسه می‌کنند. دیگران از 
حجم گزینه استفاده می‌کنند. 
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شکل ۱۳.۷ نشان‌داده شده‌است که نمودار هفتگی 0۶ 5 ۴ ۵۰۰۱ 5عن] 
سه 0 را نشان می‌دهد (21701۷5 را ببینید). خطوط در امتداد کف 
تبلیغات (خط ممتد) را به شدت تور می‌کنند و سفته بازان بزرگ (خط 
نقطه‌چین) به شدت تور کوتاه را در هر سیگنال می‌خرند. 


چاپ مجدد | دعوت 


ارقام حجم برای بازارها در اصل به همان شکل در آتی و سهام 
استفاده می‌شوند. 
این است. آن‌ها درجه را به ما می‌گویند 
خرید یا فروش فشار 
در یک بازار معین. ارقام حجم در اختیار معامله به حجم صدا (صعودی) تقسیم 
می‌شوند و حجم (نزولی) را بیان می‌کنند. با نظارت بر حجم تماس‌ها در مقابل 
5انال ما می‌توانيم میزان 0011150655 یا 06۵/1510655 را در یک بازار 
مشخص کنیم. یکی از کاربردهای اصلی حجم داده حجم در تجارت اختیار 
معامله ساخت نسبت‌های حجم صدا | فراخوانی است. هنگامی که اختیار معامله 
صعودی هستند. حجم صدا از حجم گذاشته شده و نسبت فراخوانی / فراخوانی 
کاهش می‌یابد. رفتار خشن در حجم ]تا سنگین‌تر و نسبت 0۷1 | فراخوانی 
بالاتر منعکس می‌شود. نسبت ]لا / فراخوانی معمولاً به عنوان یک شاخص 
مخالف در نظر گرفته می‌شود. نسبت بسیار بالایی یک بازار 0۷6۲5010 را نشان 


۵4ص 


پایین یک هشدار منفی از یک بازار 0۷۵۲0012101 است. 


می‌دهد. نسبت بسیار 


۵۵4ص 


حجم منطقی حجم و باز ۱۷۹ 


شکل ۱۴۷ یک نمودار هفتگی از آتی مسی نشان می‌دهد که سه سیگنال 
فروش مشخص توسط پیکان‌هایی بالا تشان‌داده شده‌است. هر سیگنال فروش 
موقعیت طولانی خالص را بوسیله دو دسته 01 و پست کوتاه خالص توسط 
تبلیغات نشان می‌دهد. آگهی‌های بازرگانی درست بودند. 


ترکیب احساسات گزینه با 

اختیار معامله از علاقه و حجم باز استفاده می‌کنند و ارقام فراخوانی / فراخوانی 
برای تعیین 6051761965 در احساسات صعودی یا نزولی استفاده می‌کنند. این 
احساسات در زمانی که با معیارهای تکنیکال مانند حمایت. مقاومت و روند بازار 
اصلی ترکیب می‌شوند بهتر عمل می‌کنند. از آنجا که زمان در اختیار معامله 
بسیار حیاتی است. اغلب تجار گزینه به لحاظ تکنیکال محور هستند. 


نتیجه گیری 


این امر پوشش ما از حجم و منافع باز را حداقل برای الان به پایان می‌رساند. 
تحلیل حجم در همه بازارهای مالی - آتی مورد استفاده قرار می‌گیرد. 
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۰ فصل ۷ 


اختیار معامله و سهام. علاقه باز تنها به آتی و اختیار معاملهی موجود اعمال 
می‌شود. اما از آنجایی که 11111155] و اختیار معامله با بسیاری از وسایل نقلیه در 
بازار سهام معامله می‌شوند. برخی درک این که چگونه فعالیت‌های سود باز 
می‌تواند در هر سه حوزه مالی مفید واقع شود. در اکثر مباحثات ما تا کنون روی 
نمودارهای میله‌ای روزانه متمرکز شده‌ايم. گام بعدی این است که افق زمانی 
خود را گسترش دهیم و یاد بگيريم چطور اين ابزار را بکار بگیریم که در 
جدول‌های ماهانه و ماهانه یاد گرفته‌ايم تا تحلیل روند دامنه طولانی را انجام 
دهیم. اين کار را در بخش بعدی انجام خواهیم داد. 


۱۹۹/۹ 


نمودارهای طولانی‌مدت 


مقدمه 
از میان تمام 1116 که از تکنسین بازار برای پیش‌بینی و تجارت بازارهای مالی 
استفاده کردند. نمودار میله‌ای روزانه بسیار محبوب است. نمودار میله‌ای روزائه 
معمولاً یک دوره از شش تا نه ماه را پوشش می‌دهد. با این حال, از آتجا که 
بسیاری از معامله گران آن‌ها را به اقدام بازار نسبتاً کوتاه محدود می‌کنند. 
نمودارهای میله‌ای روزانه مقبولیت وسیعی را به عنوان ابزار کاری اصلی 0 به 
دست آورده‌اند. 

با این حال, وابستگی متوسط تاجر به این نمودارهای روزانه. و 
دغدغه‌های مربوط به رفتار کوتاه‌مدت بازار باعث می‌شود که بسیاری از مدل‌های 
هفتگی و ماهانه برای تحلیل و پیش‌بینی روند بلندمدت استفاده کنند. 

نمودار میله‌ای روزانه یک دوره زمانی نسبتا کوتاه در زندگی هر بازار را 
پوقنش. می‌دهده با لین عال» حلیل زوئد کامل نگ: بازلر باید: شابل برخی 
ملاحظات در مورد نحوه حرکت قیمت بازار روزانه در رابطه با روند بلندمدت آن 
باشد. برای انجام اين کار نمودارها باید به کار گرفته شوند. در حالی که در 
نمودار میله‌ای روزانه. هر بار یک قیمت 12۷5 را نشان می‌دهد. 


۱۹۹/۹ 


۲ فصل ۸ 


اقدام بر روی نمودارهای هفتگی و ماهانه هر بار قیمت یک ۱۷6۵/5 و یک اقدام 
قیمت 1301115 را نشان می‌دهد. هدف از نمودارهای هفتگی و ماهانه. فشرده 
کردن اقدام قیمت در چنین روشی است که افق زمائی می‌تواند تا حد زیادی 
گسترش یابد و دوره‌های زمانی طولانی‌تر مورد مطالعه قرار گیرد. 


اهمیت مشروعیت بخشیدن به چشم‌انداز اقتصادی 
نمودارهای قیمت دامنه بلند. دیدگاهی را در مورد روند بازار ارایه می‌دهند که 
دستیابی به استفاده از جدول‌های روزانه به تنهایی غیر ممکن است. در طول 
مقدمه ما به فلسفه تکنیکال در فصل ۱. اشاره شد که یکی از مزایای تحلیل 
نمودار کاربرد اصول آن در هر بعد زمانی» از جمله پیش‌بینی دامنه بلتد است. ما 
همچنین به 111201 که توسط برخی حمایت می‌شوند. اشاره کردیم که تحلیل 
تکنیکال باید محدود به زمان‌بندی کوتا‌مدت " با پیش‌بینی دامنه طولائی‌تر 
برای تحلیل گر بنیادی باشد. 

نمودارهای همراه نشان خواهند داد که اصول تجزیه و تحلیل تکنیکال - 
از جمله تحلیل روند حمایت و مقاومت. 1760011065 درصد 1۵1266106015 
و الگوهای قیمت - خود را به تحلیل جنبش‌های بلند قیمت می‌رسانند. هر کسی 
که با اين نمودارهای دامنه طولائی‌تر مشاور نباشد. مقدار بسیار زیادی از 
اطلاعات قیمت گران بها را از دست می‌دهد. 


ساخت‌وساز 0۳ 11۵15 برای 
۱۹ 


قرارداد آتی معاملات ی در حدود یک سال و نیم پیش از تاریخ انقضا دارد. این 
ویژگی زندگی محدود. برخی مشکلات بدیهی را برای تکنسین که علاقه‌مند به 
ساخت یک نمودار محدوده طولانی چند ساله است. دارد. متخصصان بازار بورس 
1 این مشکل را دارند. چارت به راحتی برای سهام مشترک فردی و 
میانگین بازار از شروع معاملات در دسترس است. بعد از آن. تکنیسین آتی 
چگونه جداول محدوده طولائیتری برای قراردادهایی که دائماً منقضی می‌شوند. 
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می‌سازند؟ 


پاسخ ادامه جدول است. توجه به تاکید بر تداوم کلمه " روشی که اغلب 
به کار گرفته می‌شود صرفاً پیوند تعدادی از قراردادها با یکدیگر برای تامین تداوم 
است. زمانی که یک قرارداد منقضی می‌شود» یکی دیگر استفاده می‌شود. برای 
رسیدن به این هدف ساده‌ترین و ساده‌ترین روش, استفاده از قیمت نزدیک‌ترین 
قرارداد است. وقتی که نزدیک‌ترین قرارداد منقضی می‌شود. خط بعدی به 
نزدیک‌ترین قرارداد تبدیل می‌شود و تنها قراردادی است که رسم می‌شود. 


روش‌های دیگر برای ساخت 
نمودارهای "استمرار " 
روش ارتباط قیمت نزدیک‌ترین قراردادهای منقضی شده نسبتاً ساده بوده و 
مشکل تامین تداوم قیمت را حل می‌کند. با این حال. برخی مشکلات با این 
روش وجود دارد. بعضی اوقات قرارداد منقضی شده ممکن است با حق بیمه یا 
تخفیف قابل‌توجه برای قرارداد بعدی مبادله شود. و تغییر در قرارداد جدید 
ممکن است باعت افت ناگهانی قیمت يا جهش در نمودار شود. اعوجاج بالقوه 
دیگر» نوسان شدید تجربه‌شده توسط برخی از قراردادهای نقطه‌ای قبل از انقضا 
آن است. 

متخصصان آتی راه‌های بسیاری را برای مقابله با اين 010:05اکن 
اتفاقی ابداع کرده‌اند. برخی از آن‌ها برای جلوگیری از نوسان در اين ماه. برای 
جلوگیری از بی‌ثباتی در یک ماه یا دو ماه دیگر دست به توطئه خواهند زد. 
دیگران از استفاده از نزدیک‌ترین قرارداد به طور کلی اجتناب خواهند کرد و به 
جای آن قرارداد دوم يا سوم را ترسیم خواهند کرد. یک روش دیگر این است که 
قرارداد را با بیش‌ترین علاقه آشکار به این نظریه ترسیم کند که آن ماه تحویل: 
واقعی‌ترین بازنمایی از ارزش بازار است. 

جداول 010110121101 نیز می‌تواند با پیوند دادن ماه‌ها تقویم 
مشخص ساخته شود. به عنوان مثال. نمودار تداوم سویا نوامبر تنها داده‌های 
تاریخی ارائه‌شده توسط هر یک از قراردادهای 501/06210 1۵۵75 نوامبر را با هم 
ترکیب می‌کند. (اين تکنیک اتصال چند ماه تحویل خاص به وسیله .1۷۰۲2 
0 مورد توجه قرار گرفت) برخی از 108711505 با متوسط بودن قیمت 
چندین قرارداد. يا ایجاد شاخص‌هایی که سعی بر هموار کردن تغییر با ایجاد 
تغییرات در حق بیمه یا تخفیف قیمت دارند. فراتر می‌روند. 
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۱۹۹ 
یک راهحل مبتکرانه برای مساله تداوم قیمت توسط رابرت ۳61160167 رئیس 
سیستم‌های کالا. یک کالا و خدمات داده ذخیره (051) توسعه یافت. ۲۰۰ ۷۷. 
۳ ۵۱۳0160 پارک * 062 ۵108 ۳1 ۳۳۴۲۲) نام یک علامت تجاری 

دایمی این شرکت انست». 

هدف از 116) دایمی, فراهم کردن سال‌ها آتی قیمت آتی در یک سری 
زمانی پیوسته است. اين کار با ایجاد یک سری زمانی براساس دوره زمانی پیش 
رو انجام می‌شود. برای مثال, این سری سه ماه یا شش ماه آتی را تعیین خواهد 
کرد. زمان پری 00 تغییر می‌کند و می‌تواند توسط کاربر انتخاب شود. سیستم 
دایمی با در نظر گرفتن یک میانگین وزنی از دو قسمت 1:00505] که دوره زمانی 
مورد نظر را در بر می‌گیرد. ساخته می‌شود. 

ارزش برای 0100780/11۷1) ایدی یک قیمت واقعی نیست. بلکه 
میانگین وزنی دو قیمت دیگر است. 1116 اصلی 0۶ دایمی اين است که نیاز به 
استفاده از نزدیک‌ترین قرارداد منقضی شده را حذف می‌کند و با حذف 16 که 
می‌تواند در طول انتقال بین ماهه‌ای تحویل رخ دهد. سری قيمت‌ها را حذف 
می‌کند. برای تحلیل چارت 0117 - ژست دهی اولیه که با استفاده از خدمات 
چارت به چاپ رسید. بیش از حد کافی است. یک سری قیمت پیوسته. که تا به 
حال. برای سیستم‌های تجاری - آزمایش و شاخص‌هاء مفیدتر است. توضیح 
کاملی از روش‌ها برای ساخت قراردادهای آتی پیوسته توسط گرگ موریس در 
ضمیمه 1 ارایه شده‌است. 


مدت طولانی به جدال 1181:5 خانمه 
می‌دهد. 
مهم‌ترین ویژگی‌های نمودار محدوده طولانی اين است که نه تنها روندها به 
روشنی تعریف شده‌اند. بلکه روندها برد بلند مدت چندین سال طول می‌کشد. 
تصور کنید که پیش‌بینی یک پیش‌بینی براساس یکی از اين دو روند طولانی» و 
نه نیاز به تغییر این پیش‌بینی برای چندین سال! 

داوم رونده‌ای دامنه بلند یک سوال درونی دیگر را ایجاد می‌کند که 
باید ذکر شود - سوال 0۴ - 0118655 در حالی که تحلیلگران تکنیکال با این 
نظریه موافق نیستند که عمل بازار تصادفی و غیرقابل‌پیش‌بینی است. به نظر 
بی‌خطر می‌رسد. 
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تمودارهای طولانی‌مدت ۱۸۵ 


توجه داشته باشید که هر اتفاقی که در اقدام قیمت وجود دارد. احتمالاً پدیده‌ای 
از عبارت بسیار کوتاه است. تداوم رونده‌ای موجود در زمان‌های طولانی» در 
بسیاری از موارد. در بسیاری از موارد. یک استدلال قانع‌کننده در برابر ادعاهای 
های پیاده‌روی تصادفی است که قيمت‌ها به صورت سریالی مستقل هستند و 
عمل قیمت گذشته تاثیری بر اقدام قیمت آتی ندارد. 


چشمک زدن بر روی ۳]۸1*]5: مجله هفتگی و هفتگی 
الگوهای قیمت در نمودارهای دامنه بلند ظاهر می‌شوند. که به شکل مشابه در 
جدول‌های روزانه هستند. در اين نمودارها به عنوان 680 و 001 - - 
5 نیز در اين نمودارها بسیار برجسته هستند. 1۲1218165 که معمولاً 
الگوهای تداوم هستند به کرات دیده می‌شوند. 

الگوی دیگری که اغلب در این نمودارها روی می‌دهد. برگشت هفتگی و 
ماهائه است. به عنوان مثال» در نمودار ماهائه. یک ماه بالا و بعد از نزدیکی 
5 قبلی. نقطه عطف مهمی را نشان می‌دهد. به خصوص اگر در نزدیکی 
یک پشتیبانی بزرگ یا منطقه مقاومت رخ دهد. معکوس کردن هفتگی در چارت 
هفتگی بسیار رایچ است. این الگوها معادل یک روز معکوس اصلی در جداول 
روزانه هستند. به جز آن که در جداول طولانی اين ۲6۷615215 اهمیت بسیار 
بیشتری دارند. 


نمودارهای بلند مدت 

5 به خصوص برای درک این سفارش مهم است که در آن جداول قیمت باید 
فر انجام تجزیه و تحلیل روند کامل مورد بررسی قرار گیرند. دستور صحیح برای 
پیروی از آنالیز نمودار این است که با دامنه بلند شروع کرده و به تدریج به دوره 
نزدیک کار کند. دلیل این امر باید به صورتی آشکار شود که یکی با ابعاد زمان 
متفاوت کار می‌کند. اگر تحلیلگر با تنها تصویر نزدیک شروع شود. او مجبور است 
به طور مداوم نتایج را به عنوان داده‌های قیمتی بیشتر مورد بازبینی قرار دهد. 
یک تحلیل کامل از چارت روزانه ممکن است باید بعد از نگاه کردن به نمودار 
محدوده طولانی مجدداانجامٌ شود. با شروع 
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۱۸۶ 


با این تصویر بزرگ که تا ۲۰ سال پیش برمی گردد. تمام داده‌ها باید در چارت 
گنجانده شوند و یک دیدگاه مناسب به دست آید. هنگامی که تحلیلگر می‌داند 
که بازار از یک دیدگاه متفاوت است. او به تدریج "صفر" را در کوتاه‌مدت "صفر" 
می‌کند. چارت اول به عنوان نمودار ماهیانه ۲۰ ساله در نظر گرفته می‌شود. 
تحلیلگر به دتبال الگوهای نمودار آشکارتر. خطوط اصلی روند یا نزدیکی 
پشتیبانی اصلی یا سطوح مقاومت می‌باشد. سپس با پنج سال اغیر در چارت 
هفتگی مشورت می‌کند و همان روند را تکرار می‌کند. پس از انجام اين کار؛ 
تحلیلگر تمرکز خود را به شش تا نه مه کار بازار بر روی نمودار میلهای روزانه 
محدود می‌کند و در نتيجه از "ماکرو" به رویکرد "خرد" می‌رود. اگر تاجر 
بخواهد جلوتر برود. پس از آن می‌توان جداول روزی را برای یک مطالعه دقیق‌تر 
از اقدام اخیر مورد مشورت قرار داد. 


چرا باید این سفر طولانی برای تورم صورت بگیرد؟ 
سوالی که اغلب ذر مورد چارت یلتد مدت مطرح می‌شود این انمت که آیا سطح 
قیمت تاریخی که در نمودارها دیده می‌شود باید برای تورم تنظیم شود. پس از 
آن. این استدلال ادامه دارد. آیا این قله‌های برد طولانی و 170118105 اگر برای 
بازتاب تغییرات در ارزش دلار آمریکا تنظیم نشده باشند هیچ اعتبار ندارند؟ اين 
موضوع بحث در میان تحلیلگران است. 

من باور ندارم که هر گونه تنظیم در اين نمودار محدوده طولانی به چند 
دلیل لازم باشد. دلیل اصلی این است که خود بازارها هم اکنون تنظیمات لازم را 
انجام داده‌اند. ارز در حال کاهش در ارزش به نقل از کالاهایی است که در ۳۸ 
واحد پول به ارزش افزوده می‌شود. بنابراین ارزش رو به کاهش دلار به افزایش 
قیمت کالاها کمک خواهد کرد. یک دلار رو به افزایش قیمت اغلب کالاها را 
کاهش خواهد داد. 

افزایش شدید قیمت در بازارهای کالا در دهه ۱۹۷۰ و کاهش قیمت در 
دهه‌های ۱۹۸۰ و ۱۹۹۰. نمونه‌های کلاسیک تورم در سر کار هستند. در دهه 
۰ اشاره شد که سطح قیمت کالاها که دو برابر شده و سه برابر شده‌است. 
باید طوری تنظیم شود که منعکس کننده تورم در حال افزایش باشد. بازارهای 
کالا در حال ترقی. مانی - 05181100] از آن تورم بودند. از آن زمان به بعد 
بازارهای کالای 166110108 


۱۹۹/۵ 


نمودارهای طولانی‌مدت ۱۸۷ - ۱۸۷ 


دهه ۱۹۸۰ یک دوره طولانی از 12408گصنکن۵ر نشان می‌دهد. آیا ما باید 
قیمت طلا را که اکنون ارزش آن کم‌تر از نصف قیمت آن در سال ۱۹۸۰ است را 
بگیریم و آن را برای بازتاب نرخ تورم پایین‌تر تنظیم کنیم؟ بازار هم اکنون از آن 
مراقبت کرده‌است. 

نکته نهایی در این بحث به قلب نظریه تکنیکال می‌رود. که بیان می‌کند 
که اقدام قیمت. همه چیز و حتی تورم را تخفیف می‌دهد. همه بازارهای مالی با 
دوره‌های تورم و کاهش قیمت و تغییرات در ارزش‌های واحد پول تطبیق 
می‌کنند. پاسخ واقعی این است که آیا نمودارهای دامنه بلند باید برای تورم در 
جداول خود قرار گیرند. بسیاری از بازارها در سطوح مقاومت تاریخی چند سال 
پیش تنظیم شده‌اند و سپس از سطوح پشتیبانی که در چند سال دیده 
نمی‌شوند. بازتاب می‌شوند. 115 همچنین روشن کرد که کاهش تورم از اوایل 
دهه ۱۹۸۰ به حمایت از بازار گاو در اوراق‌قرضه و سهام کمک کرده‌است. به نظر 
می‌رسد که اين بازارها هم اکنون تنظیم تورم خود را انجام داده‌اند. (مراجعه به 
شکل ۱۸) 


شکل ۱ - ۸ اوج قیمت طلا در ۱۹۸۰ به دو دهه تورم پایین راهنمایی شد. 
تورم پایین معمولا باعث کاهش قیمت طلا و افزایش قیمت سهام به اين 
شکل می‌شود. چرا اين نمودارها دوباره برای تورم تنظیم شده‌اند؟ قبلا این 
کار انجام شده‌بود. 


۱ عولط 


۱۸۸ 


دوره بلند مدت برای ]1۳۵ 

5 طراحی نشده است. 

جداول بلند مدت برای اهداف تجاری طراحی نمی‌شوند. تمایزی بین تحلیل بازار 
برای اهداف پیش‌بینی و زمان‌بندی تعهدات بازار ایجاد می‌شود. نمودارهای بلند 
مدت در فرآیند تحلیلی برای کمک به تعیین روند اصلی و اهداف قيمت‌ها مفید 
هستند. با این حال. آن‌ها برای زمان‌بندی نقاط ورود و خروجی مناسب نیستند و 
نباید برای آن هدف مورد استفاده قرار گیرند. برای این کار بسیار حساس: 


نمودارهای روزانه و روزانه باید مورد استفاده قرار گيرند. 


]۳2۸۱۷۳ بلند مدت طولائی 

صفحات زیر شامل نمونه‌هایی از نمودارهای هفتگی و ماهانه هستند (شکل‌های 
۸ - ۸). نقاشی‌های روی این نمودارها محدود به حمایت بلند مدت و سطوح 
مقاومت. 700011065 06۲ - هفتگی و الگوی قیمت گاهی می‌باشد. با اين 
حال آگاه باشید که هر چیزی که می‌تواند در چارت روزانه انجام شود می‌تواند در 
هر هفته یا ماهانه انجام شود. ما بعداً در این کتاب به شما نشان خواهیم داد که 
چگونه کاربرد شاخص‌های تکنیکی مختلف در اين نمودار بلند مدت انجام 
می‌شود. و اينکه چگونه سیگنال‌ها در چارت هفتگی برای مدت‌زمان کوته‌تر به 
فیلترها ارزشمندی تبدیل می‌شوند. همچنین به خاطر داشته باشید که مقیاس 
بندی نمودار 50101108 در هنگام مطالعه روندهای قیمتی بسیار با ارزش تر 


می‌شود. 


4۲ ۱ عون 


-۷۵۲ ۱۵1۱2016 مطگ عرمممطم ملیف سیف و ۰ ۳ 


شکل ۲ - ۸ اين نمودار از سهام نیمه‌هادی با ارزش در هر چارت هفتگی را 
نشان می‌دهد. سقوط قیمت در اواخر سال ۱۹۹۷ در سطح ۶۲ 1 
01 متوقف شد و 00117660 نمودار پشتیبانی نمودار فنر قبلی را 
شکل داد (دایره را ببینید). 


۵4ص 


6 2 19۶ ممممط مهم و و تا 
شکل ۲-۸ - در اوایل سال ۱۹۹۸ پایین در ۷0/0۲5 16016121) درست در 


خط روند که در طول سالهای ۱۹۹۶-۱۹۹۵ کشیده شد شروع شد به همین 
دلیل یک ایده خوب برای ردیابی نمودارهای هفتگی است. 


۵4ص 


)86( 8۷0900 9 


هر 
1 / ۱ ۷ ۱ 


ای 


دا ند 
ای ندارند؟ 


۳ 
۱ ۱ ۷ 


۷ 5 


شکل ۵ -۸ یک سرمایهگذار در شرکت 11260. در طول تظاهرات سال ۱۹۹۷ 
می‌توانست از این دانش بهره‌مند شود که در سال ۰۱۹۸۹ ۱۹۹۱ و سال 
۵ در حدود ۲۸ مورد به دست آمد. 


۳ ۱ 
۱ ۷ ۲ ۷ ۱ ۱ 
۸ ۷ 


شکل ۶ - ۸ نمودار بلند مدت را بررسی کنید؟ پایینی (۱۹۹۳) در (آی بی ام) 
در همان سطحی بود که ۲۰ سال قبل در سال ۱۹۷۴ شکل گرفت. شکست 
یک خط روند ۸ ساله (مراجعه به کادر) در سال ۱۹۹۵ 106 اصلی جدید را 
تایید کرد. 


۵4ص 


شکل ۷ - ۸ ۳161۳067100 تک در نهایت بعد از شکست در ۰۱۹۸۷ ۰۱۹۹۰ و 
۳ در بالای ۱٩‏ سال ۱۹۹۶ شروع به کار کرد. در اواخر سال ۱۹۹۶ 
1 در سن ۲۸ سالگی رخ داد. 

که در دهه ۱۹۸۰ به اوج خود رسید. 


۵4ص 


شکل ۸ - ۸ ۷۷ ماهانه داو جونز نشان‌دهنده یک سری بالا و پایین است که به 
مدت ۱۰ سال از سال ۱۹۸۸ تا ۱۹۹۷ تشکیل شده‌است. شانه راست نیز شکل 
مثلث صعودی صعودی دارد. شکست در یقه در بخش ۴۲ به پایان رسید. 


۵4ص 


توت 50/0۳/۵ الا وی ۱۴091 


شکل ۸ - ٩‏ ۴ مثلث متقارن صعودی در نمودار ماهانه خطوط هوایی جنوب 
غربی آسان بود. اما احتمالاً شما می‌توائید آن را در چارت روزانه پیدا کنید. 


۵4ص 


صوص4 چم کج مجح م طظ چم که ۶ جوا مت وه ‌ 


شکل ۸ ۱۰۰ پایین - پایین در آب و برق داو از یک خط روند به طول می‌کشد. 
کسانی هستند که ادعا می‌کنند که اقدام قیمت قبلی هیچ تاثیری بر آتی ندارد. 
اگر هنوز باور دارید. برگردید و به این نمودار بلند مدت نگاه کنید. 


۵4ص 


خقم ما و ۰ 5 


شکل ۸- ۱۱ در اين نمودار مقیاس پذیر بازار سهام ژاپن. خط روند بلند با 


(خط افق) که تحت شرایط پایین رونده تنظیم شده‌است و پایین‌ترین خط روند 
افق شرایط پایین ر 
قر ابکقا شکسته شدماست. این دوسال پتن از پیک واقسی بوف: 


۵4ص 


شکل ۱۲-۸ نمودار ژاپنی را با استفاده از مقیاس لگاریتمی نشان می‌دهد. خط 
اقق خط.روقد ازشکل قیلی استب خط شیب فتتر ذر میات شکنتته قننه‌بوة: 


این نمودار در نمودار لگاریتمی به زودی شکسته می‌شود. 


۵4ص 


5 متحرک 


مقدمه 


میانگین متحرک یکی از متنوع‌ترین و پرکاربردترین شاخص‌های تکنیکال است. 
به دلیل نحوه ساخته شدن آن و اين واقعیت که می‌توان آن را به راحتی تعیین 
کرد و مورد آزمایش قرار داد. اين اساس بسیاری از سیستم‌های مبتنی بر روند 
مکانیکی است که امروزه مورد استفاده قرار می‌گیرد. 

تجزیه و تحلیل نمودار تا حد زیادی ذهنی و دشوار است. در نتیجه, 
تحلیل چارت به خوبی به کامپیوتری شدن کمک نمی‌کند. در عوض, قوانین 
میانگین متحرک می‌تواند به راحتی در یک کامپیوتر برنامه‌ریزی شود. که در آن 
زمان خرید و فروش خاص را ایجاد می‌کند. در حالی که دو تکنسین ممکن است 
با این مساله مخالفت کنند که آیا یک الگوی قیمت داده‌شده یک مثلث یا گوه 
است. یا اينکه الگوی حجم به نفع گاو يا خرس است. که میانگین متحرک در 
حال حرکت هستند و برای بحث باز نيستند. 

5 با تعریف این که میانگین متحرک چقدر است شروع می‌کنند. 
همانطور که واژه 566 بر آن دلالت دارد. میانگین یک بدنه مشخص از داده‌ها 
وجود دارد. به عنوان مثال, اگر یک روز ۱۰ روزه قیمت نهایی مطلوب باشد. 
قیمت برای ۱۰ روز اخیر افزوده می‌شود و کل آن به ۱۰ تقسیم می‌شود. اصطلاح 
حرکت به این دلیل مورد استفاده قرار می‌گیرد که تنها ۱۰ روز اخیر قیمت 


۱۹۹/۵ 


ی کت محر ار کی از مجموع ی 
وز یک | دید به مجموع افزوده می‌شود و ۱۱ روز پس | آن 
ا | جدید به تعداد روزه‌ای ( ۰ تقسیم می‌شود. (شکل ۱ 


۱ مثال بالا با یرل 
با با ی 


متوسط است؟ آیا بهتر است بیش از یک میانگین استفاده کنیم؟ 


۵ص 


شکل ۱ - ٩‏ یک میانگین متحرک ۱۰ روزه برای یک نمودار میله‌ای روزانه از 
مدل ٩‏ ک ۰ به کار می‌رود. قيمت‌ها چندین بار از خط متوسط عبور کردند 
(21701۷5 را ببینید) قبل از اينکه در نهایت بلندتر شوند. قيمت‌ها بالاتر از 


میانگین در طول تظاهرات بعدی باقی ماندند. 


دام نوخ از میفاتیق کا کرد یهتر آست - یک محاسبه سا بد سوت خی یا 
به صورت نمایی هموار شده‌است؟ آیا زمان‌هایی هست که میانگین متحرک از 
بقیه بهتر عمل می‌کند؟ 

هنگامی که از میانگین متحرک استفاده می‌کنید. سوالات زیادی در نظر 
گرفته می‌شود. در این بخش بسیاری از این پرسش‌ها را مورد توجه قرار می‌دهیم 
و نمونه‌هایی از برخی از کاربردهای متداول میانگین متحرک را نشان می‌دهیم. 


انتقال به صورت زیر: 
یک دستگاه 517100111118 با گذر زمان 
میانگین متحرک اسان یک روند زير است: هدف اصلی آن شناسایی یا علامتی 
است که روند جدید شروع‌شده و یا اینکه یک روند قدیمی پایان‌یافته و یا 
برعکس شده‌است. هدف آن پی‌گیری روند پیشرفت روند است. ممکن است به 
عنوان خط روند منحنی دیده شود. با اين حال. پیش‌بینی اقدام بازار به همان 
مفهوم که تجزیه و تحلیل نمودار استاندارد انجام می‌دهد. نیست. میانگین 
متحرک یک پیرو است. نه یک رهبر. هرگز پیش‌بینی نمی‌کند: فقط واکتش 
می‌دهد. میانگین متحرک از یک بازار پیروی می‌کند و به ما می‌گوید که یک 
روئد شروع شده‌است: آما تتها پس از آن. 

میانگین متحرک یک وسیله نرم کردن است. با میانگین گیری داده‌های 
قیمتی. یک خط نرم‌تر ایجاد می‌شود و مشاهده روند زیربنایی بسیار ساده‌تر 


۵4ص 


می‌شود. با این حال. با این خال» ون دسیون موی 


مي‌گیرد. ی تعاس۵ 
9 کاملاً حذف شود. میانگین‌های ید ی 


ز از اقدام ار ع1 عقب 


شکل ۳ - ۱۸ - مقایسه یک روز با میانگین متحرک. در طول دوره جانبی از ماه 
اوت تا ژانویه. قيمت‌ها چندین بار از میانگین کوتاه‌تر گذشت. با این حال. آن‌ها 


بیش از متوسط روز در کل دوره باقی ماندند. 


قیمت مهم روز معاملاتی و قیمت مورد استفاده در ساخت‌وساز میانگین 


متحرک. خواننده باید آگاه باشد که برخی 


از تکنیسین‌ها ترجیح می‌دهند از 


۵4۲ ۱ عون 


قیمت‌های دیگر استفاده کنند. برخی ترجیح می‌دهند از مقدار میانی استفاده 
کنند که با تقسیم دامنه روز به دو رسیده‌است. 

بقیه شامل افزایش قیمت در محاسبه خود با اضافه کردن قیمت‌های 
بالاه پایین و بسته شدن و تقسیم مجموع به سه است. هنوز دیگران ترجیح 
می‌دهند که با متوسط قیمت‌های بالا و پایین به طور جداگانه, باندهای قیمتی 
بسازند. نتیجه دو خط انتقال جداگانه جداگانه است که به صورت نوعی یا 
ناحیه خنثی عمل می‌کنند. با وجود این تنوع. قیمت بسته همچنان قیمت مورد 


استفاده برای آنالیز میانگین متحرک است و قیمتی است که بیشتر توجه خود را 


در این فصل بر آن متمرکز می‌کنیم. 


متوسط متحرک 

میانگین متحرک, یا میانگین حسابی» نوع مورد استفاده بیشتر تحلیلگران 
تکنیکال است. اما کسانی هستند که سودمندی آن را در دو مورد زیر سوال 
می‌برند. اولین نقد این است که تتها دوره پوشش داده‌شده توسط میانگین 
(واپسین روزها) در نظر گرفته می‌شود. دومین انتقاد این است که میانگین 
متحرک ساده وزن یکسانی را به قیمت هر روز می‌دهد. به طور متوسط. روز آخر 
همان وزن را به عنوان اولین روز محاسبه دریافت می‌کند. هر روز قیمت هر روز 
به یک وزندهی / ] اختصاص داده می‌شود. در یک روز متوسط روزانه. هر روز 
برابر با ۵ / ۰ درصد وزنی خواهد بود. برخی تحلیلگران معتقدند که وزندهی 
سنگین‌تر باید به اقدام اخیر قیمت داده شود. 


میانگین متحرک حرکت گرا: 

در تلاش برای اصلاح مشکل وزن دهی. برخی از تحلیلگران از یک میانگین 
متحرک وزن دار استفاده می‌کنند. در این محاسبه» قیمت بسته روز دهم (در 
مورد یک روز ۱۰ روز) در روز نهم تا نه روز هشتم تا نه روز هشتم ضرب خواهد 
شد و غیره. به این ترتیب, بیشتر به بسته شدن 13076 بیشتر توجه می‌شود. 
سپس مجموع آن‌ها تقسیم‌یر مجموع ضرب‌کننده‌ها (۵۵ در مورد میانگین روز 
۰ + ۱+۸+۹) تقسیم می‌شود. با این حال. 


۵ وصط 


میانگین موزون وزن هنوز به مساله شامل تنها اقدام قیمت پوشیده شده با طول 
خود میانگین می‌پردازد. 


میانگین متحرک 

«اقتصعصممدظ 0عطاممصو 

این نوع از میانگین به هر دو مساله مربوط به میانگین متحرک ساده اشاره 
می‌کند. اول. میانگین 51100160به صورت نمایی وزن بیشتری را به داده‌های 
جدیدتر نسبت می‌دهد. بنابراین میانگین متحرک به طور میانگین متحرک است. 
اما در حالی که اهمیت کمتری نسبت به داده‌های قیمت گذشته اختصاص 
می‌دهد. در محاسبه آن همه داده‌ها در زندگی ابزار وجود دارد. علاوه بر این 
کاربر قادر به تنظیم وزن دهی وزن کم‌تر یا کم‌تر به آخرین قیمت 4895 است. 
این کار با اختصاص یک درصد ارزش به آخرین قیمت 815 انجام می‌شود. که 


٩ فصل‎ ۰ 


به درصدی از ارزش افزوده قبلی افزوده شد. مجموع مقادیر درصد به ۰ 
می‌شود. برای مثال. آخرین قیمت 25 می‌تواند به مقدار ۱۰ / اختصاص داده 
شود (. ۱۰ که به مقدار 215 قبلی ٩۰‏ / اضافه شده‌است (. .)٩۰‏ که به 
آخرین روز ۱۰ 4 کل وزن دهی را می‌دهد. اين معادل یک میانگین ۲۰ روزه 
خواهد بود. با دادن قیمت 12175 به قیمت کوچک‌تر ۵ 1 (. ۵ وزن کم‌تر به 
آخرین داده‌های 1215 داده می‌شود و میانگین کم‌تر حساس است. این معادل 


یک میانگین متحرک ۴۰ روزه خواهد بود. (مراجعه به شکل ۲.۹) 


۵4ص 


11۹0 


۸ 7 انوم 


وووه/۸۷۵ 60062۱ ۷۶۰ عاممز5 


شکل ۲ - ٩‏ میانگین متحرک میانگین متحرک (نقطه‌چین) نسبت به 
میانگین متحرک روزانه ۳۰ روزه (خط ممتد) حساس‌تر است. 


کامپیوتر این کار را برای شما خیلی آسان می‌کند. شما فقط باید تعداد 
روزهایی را که می‌خواهید در میانگین متحرک - ۰۱۰ ۰۲۰ ۴۰ و غیره انتخاب 
کنید. همچنین می‌توائید به تعداد میانگین که می‌خواهید انتخاب کنید - یک 


دو یا سه. 


۵4ص 


استفاده از یک میانگین متحرک 


میانگین متحرک حرکت آن یکی است که عموماً توسط تکنسین‌ها به کار می‌رود 
و یکی از آن‌ها است که روی آن تمرکز خواهیم کرد. برخی از تجار تنها از یک 
میانگین متحرک برای تولید سیگنال‌های مد استفاده می‌کنند. میانگین متحرک 
در نمودار میله‌ای در روز تجاری مناسب خود همراه با آن اقدام قیمت 0295 
ترسیم شده‌است. هنگامی که قیمت نهایی بالاتر از میانگین متحرک حرکت 
می‌کند. یک سیگنال خرید ایجاد می‌شود. یک سیگنال فروش زمانی داده 
می‌شود که قيمت‌ها پایین‌تر از میانگین متحرک حرکت می‌کنند. برای تایید 
اضافه» برنخی از تکنسین‌ها نیز دوست دارند خط میانگین متحرک را در جهت 
عبور قیمت ببینند. (مراجعه به شکل ۳.۹) 

گر یک میالگین کوتاه‌مدت به کار گرفته شود (۵ یا ۱۰ روز»؛ 


شکل ٩-۲-در‏ طول ماه اکتبر. قيمت‌ها پایین رفتند (به دایره چپ مراجعه 
کنید)». سیگنال فروش زمانی قوی‌تر است که میانگین متحرک نیز پایین بیاید 
(فلش را ببینید). علامت خرید در طول نویه زمانی تایید شد که میانگین سن 


آن‌ها بیشتر شد. 


11124۲ 


ته۰۹/۸ ۱۱۱۱۱۱ 


غمل, می‌توانت .خوب با یه باشنه استفانه از میانکیق, بسیار حساین» معاملات 
بیشتر (با هزینه‌های کمیسیون بالاتر) تولید می‌کند و منجر به بسیاری از 
سیگنال‌های اشتباه می‌شود. اگر میانگین خیلی حساس باشد. برخی از 
حرکت‌های کوتاه‌مدت قیمت (يا " نویز ") سیگنال‌های روند بد را فعال می‌کند. 

در حالی که متوسط کوتاه‌تر سیگنال‌های کاذب تری را ایجاد می‌کند. 
اما این مزیت را دارد که سیگنال‌های 176110 را زودتر در حرکت ارایه دهد. به 
همین دلیل است که هر چه به طور متوسط حساسیت بیشتری داشته باشد. 
سیگنال زودتر خواهد بود. بنابراین در اینجا یک معاوضه‌ای برای کار وجود دارد. 
ترفند. پیدا کردن میانگین است که به اندازه کافی حساس است که سیگنال‌های 
اولیه تولید کند. اما به اندازه کافی غیر حساس است که از بیشتر نویزهای 
تصادفی اجتناب کند (شکل ۴.۹. را ببینید). 


0 


۱ 


شکل ٩‏ - ۴ نشان می‌دهد که یک میانگین کوتاه‌تر از سیگنال‌های قبلی استفاده 
می‌کند. متوسط طولانی‌تر آهسته‌تر است. اما قابل‌اعتمادتر است. این ۱۰ روز اول 
در پایین شروع شد. اما یک سیگنال خرید زود هنگام در ماه نوامبر و یک 
سیگنال فروش تابهنگام در ماه فوریه (جعبه‌های مشاهده) را داد. 


۱ص 


در حال جابه‌جایی ۸۷۵۲2869 ۲۰۳ 


مقایسه با را یک مرحله جلوتر انجام دهیم. در حالی که میانگین بیشتر 
در زمانی که این روند در حال حرکت باقی می‌ماند. بهتر عمل می‌کند. "زمانی 
که این روند معکوس می‌شود. " زمان زیادی را پس می‌دهد. عدم حساسیت 
نسبت به میانگین طولانی‌تر (اين واقعیت که این روند را از فاصله بیشتر حفظ 
می‌کند). که آن را از گیر افتادن در تصحیح کوتاه‌مدت در طول روند حفظ 
می‌کند. زمانی که روند به واقع معکوس می‌شود. بر روی تاجر کار می‌کند. 
بنابراین, نتیجه فرعی دیگری را در اینجا اضافه می‌کنیم: میانگین کار تا زمانی که 
این روند در نیرو باقی بماند بهتر عمل می‌کند. اما متوسط کوتاه‌تر وقتی که روند 
معکوس می‌شود بهتر است. 

بنابراین. روشن می‌شود که استفاده از میانگین متحرک دارای چندین 
عیب است. این معمولاً 131016 - 21260115] است که دو میانگین متحرک را بکار 


می‌برد. 


چگونه از دو میانگین برای تولید 

سیگنال استفاده کنیم 

این روش روش تقاطع دوگانه نامیده می‌شود. اين به این معنی است که یک 
سیکنال خرید در زمانی تولید می‌شود که متوسط کوتاه‌تر بیشتر از بلندتر باشد. 
به عنوان مثال. دو ترکیب مشهور میانگین ۵ و ۲۰ روز و میانگین ۱۰ و ۵۰ روز 
هستند. در اولی. یک سیگنال خرید زمانی رخ می‌دهد که میانگین روز ۵ روز 
بالاتر از محدوده ۲۰ است و یک سیگنال فروش هنگامی رخ می‌دهد که روز ۵ 
روز زیر ۲۰ حرکت می‌کند. در مثال دوم. تقاطع ۱۰ روزه بالای ۵۰ سیگنال یک 
0 و یک روند نزولی با ۱۰ لغزش زیر ۵۰ قرار می‌گیرد. اين تکنیک با 
استفاده از دو میانگین با هم از بازار کمی بیشتر از استفاده از یک میانگین واحد 
عقب است. اما ۷۷1010921۷5 کمتری تولید می‌کند. (شکل ۵.٩‏ و ۶.٩‏ را ببینید) 


4۲ ۱( عون 


8 ون .01 نمی (۱10598) 


827 لااع0 


شکل ۵.٩‏ یک روش تقاطع دوگانه با دو میانگین متحرک استفاده می‌کند. این 
ترکیب ۵ و ۲۰ روز با دلالان پیش‌خرید کننده محبوب است. روز ۵ اکتبر زیر 
۰ روز در ماه اکتبر افتاد (دایره را ببینید) و کل روند نزولی در قیمت نفت خام 


را به دست آورد. 


استفاده از سه ۷۵۲۵265 یا روش 

1۲1018 ۷۲ 

که ما را به روش 010950۷07 سه‌گانه می‌آورد. به طور گسترده از سه تقاطع 
سه‌گانه استفاده می‌شود که یک ترکیب میانگین ۴ - ٩‏ - ۱۸ روزه می‌باشد. 
روش ۴ - ٩‏ - ۱۸ عمدتاً در معاملات آتی مورد استفاده قرار می‌گیرد. این مفهوم 
ابتدا توسط .13.0 آلن در کتاب سال ۱۹۷۲ به چاپ رسید» چگونگی ساخت یک 
فورچون در کالاها و دوباره در کار سال ۱۹۷۴ توسط همان نویسنده. چگونه از 
تلاش ۴ روزه» ٩‏ روزه و ۱۸ روزه برای کسب درآمد بزرگ‌تر از کالاها استفاده 
کنیم. سیستم ۴ - ۱۸-٩‏ یک تفییر در ۵ ۰۱۰ و ۲۰ روز حرکت. در حال 
حرکت است که به طور گسترده در حلقه‌های کالا مورد استفاده قرار می‌گيرند. 
بسیاری از خدمات چارت تجاری, میانگین متحرک ۴ - ٩‏ روز را منتشر می‌کنند. 
(بسیاری از بسته‌های نرم‌افزاری از ترکیب ۴ - ٩‏ روزه خود به عنوان مقادیر 
پیش‌فرض خود در هنگام طرح سه میانگین استفاده می‌کنند). 


۵4ص 


اهاما (۱۱۲۵) 


02 87 00 


شکل ٩‏ - ۶ تجار بورس از میانگین متحرک ۱۰ و ۵۰ روز استفاده می‌کنند. ۱۰ روز 
کم‌تر از یک روز در اکتبر (حلقه چپ) سقوط کرد و سیگنال فروش به موقع را داد 
تقاطع صعودی در جهت دیگر در طول ماه ژانویه (دایره پایین) انجام شد. 


چگونه از سیستم میانگین متحرک ۴ - ٩‏ 2 ۱۸ 
استفاده کنیم 


پیش از این توضیح داده شده‌است که هر چه میزان حرکت کوتاه‌تر باشد. نزدیک 
به روند قیمت است. به همین دلیل است که کوتاه‌ترین سه میانگین - یعنی ۴ 
روز - از روند بسیار نزدیک پیروی خواهد کرد و پس از آن ٩‏ روز و سپس ۱۸ 
خواهد بود. بنابراین در یک ۱۱011600. هم تراز مناسب برای میانگین ۴ روز در 
بالای ٩‏ روز خواهد بود. که بالاتر از میانگین ۱۸ روز است. در روند نزولی» نظم 
معکوس می‌شود و همترازسازی دقیقاً برعکس است. یعنی؛ ۴ روز پایین‌ترین 
است و بعد از آن ٩‏ روز و بعد از آن ۱۸ روز به طور متوسط ۱۸ روز طول 
می‌کشد. (شکل )۷.٩‏ را ببینید) 

یک هشدار خرید در یک روند نزولی رخ می‌دهد زمانی که ۴ روز از هر 
دو بخش ٩‏ و ۱۸ می‌گذرد. یک سیگنال خرید تایید شده زمانی اتفاق می‌افتد که 
روز ٩‏ روز از بالای ۱۸ عبور می‌کند. اين جاها 


۵4ص 


)1۷0398( ٩2200650 ۷۵۰ 8 


64 827 باه 


شکل ۰۷.۹ یک تاجر دیگر مانند روزه‌ای ٩‏ و ۱۸ روز به طور متوسط 0010 - 
0 را نشان می‌دهد. یک سیگنال فروش در اواخر اکتبر (اولین دایره) 
وقتی که ٩‏ روز پایین‌تر از ۱۸ قرار داشت داده شد. یک سیگنال خرید در 
اوایل سال ۱۹۹۸ زمانی داده شد که از ۱۸ روز به بعد از ۱۸ روز گذشت. 


۴ روز در طول روز ٩‏ روز که بیش از ۱۸ روز طول می‌کشد. برخی از 
11611010821108 ممکن است در طول اصلاحات یا 60050110211085 اتفاق 
بیفتند. اما 4116 عمومی دست‌نخورده باقی می‌ماند. برخی از تجار ممکن است در 
طی فرآیند 1116111011181112 سود ببرند و برخی از آن‌ها ممکن است از آن به 
عنوان فرصت خرید استفاده کنند. بدیهی است که فضای زیادی برای 
انعطاف‌پذیری در اینجا در به کارگیری قوانین وجود دارد. بسته به این که چقدر 
به شدت خواهان تجارت است. 

اولین چیزی که باید انجام شود این است که کوتاه‌ترین (و حساس‌ترین) 
میانگین - میانگین شیب روز - شیب کم‌تر از روز در روز و روز بعد از ظهر است. 
این فقط یک هشدار فروش است. با این حال برخی تجار می‌توانند از این گذرگاه 
اولیه به عنوان دلیل کافی برای از بین بردن مواضع طولانی استفاده کنند. 
سپس, اگر میانگین طولانی‌تر بعدی - میانگین روزانه افت - روز کم‌تر از روزی 
باشد. یک سیگنال کوتاه به فروش می‌رسد. 


۵4ص 


8 ۷۵۶ م265معل (۲0398) 


شکل ۷.٩‏ ب ۴ ٩-‏ ۱۸2 - روز حرکت به طور متوسط با دلالان پیش‌خرید 
کننده محبوب است. در پایین؛ ۴ روز (خط ممتد) اول برمی گردد و از دو خط 
دیگر عبور می‌کند. سپس روز ٩‏ روز از بالای ۱۸ روز عبور می‌کند و در پایین 
علامت می‌دهد. 


حرکت دادن پاکت های متوسطذ 

سودمندی یک میانگین متحرک می‌تواند با محیط اطراف آن با پاکت‌های نامه 
فزایش یابد. درصد پاکت را میتوان برای کمک به تعیین زمانی که یک بزار در 
هر جهت وارد عمل شد. مورد استفاده قرار داد. به عبارت دیگر: آن‌ها به ما 
می‌گویند که چه زمانی قيمت‌ها از خط متوسط حرکت شان دور شده‌اند. برای 
انجام این کار, پاکت‌های نامه با درصدهای ثابت بالاتر و کم‌تر از متوسط قرار داده 
می‌شوند. برای مثال, فروشندگان کوتاهمدت اغلب از ۳ / پاکت‌ها در اطراف یک 
میانگین متحرک ۲۱ روزه استفاده می‌کنند. هنگامی که قيمت‌ها به یکی از 
پاکت‌ها (۳ ۸ از متوسط) می‌رسد. روند کوتاه‌دت در نظر گرفته می‌شود. برای 
آنالیز طیفی طولانی. برخی ترکیبات ممکن عبارتند از ۵ ۸ پاکت در حدود ۱۰ 
هفته به طور متوسط ۱۰ / یا یک پاکت ۱۰ ۸ در حدود یک هفته ۴۰ هفتگی. 
(شکل ٩- ٩‏ -ب) را ببینید) 
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شکل ٩‏ - ۸ یک پاکت ۳ / قرار داده‌شده در اطراف یک میانگین متحرک ۲۱ 
روزه داو. حرکاتی که در بیرون پاکت‌ها انجام می‌شود یک بازار سهام 
0 را پيشنهاد می‌دهد. 


شکل ٩‏ - ۸ ب برای آنالیز محدوده طولانی‌تره ۵ / پاکت‌ها را میتوان به طور متوسط 
هفته‌ای ۱۰ درصد قرار داد. اقدامات خارج از پاکت‌ها به شناسایی افراط در بازار کمک کرد. 


۱۹۹۹/۵ 


شکل ٩ - ٩‏ یک پاکت ۳ / قرار داده‌شده در اطراف یک میانگین متحرک ۲۱ 
روزه داو. حرکاتی که در بیرون پاکت‌ها انجام می‌شود یک بازار سهام 
0 را پيشنهاد می‌دهد. 


شکل ٩ - ٩‏ ب برای آنالیز محدوده طولانی‌تر ۵ / پاکت‌ها را میتوان به طور متوسط هفته‌ای 
۰ درصد قرار داد. اقدامات خارج از پاکت‌ها به شناسایی افراط در بازار کمک کرد. 


۵۵4ص 


در حال جابه‌جایی ۸۷6۲۵۵65 ۲۰۹ 


باندهای ف رکانسی 
این تکنیک توسط جان, استوارث ساختة شد. دو. باند تجاری در اطراف یک 
میانگین متحرک مشابه روش پوشش قرار می‌گيرند. فقط دو انحراف استاندارد در 
بالا و پایین میانگین متحرک وجود دارد که معمولا چند روز است. انحراف معیار 
یک مفهوم آماری است که نشان می‌دهد چگونه قيمت‌ها حول یک مقدار متوسط 
پراکنده می‌شوند. استفاده از دو انحراف معیار تضمین می‌کند که درصد داده‌های 
قیمتی بین د باند تجاری قرار می‌گيرند. به عنوان یک قاعده. هنگامی که به با 
بالا دست می‌زنند. قيمت‌ها به صورت وارونه در نظر گرفته می‌شوند. آن‌ها 
هنگامی که به باند پایین ضربه می‌زنند در نظر گرفته می‌شوند. (اشکال ۸ - را 
ببینید.) 


شکل ٩ - ٩‏ یک باند 1301111207 حول یک میانگین متحرک ۲۰ روزه رسم 
شده‌است. در طول دوره زمانی از ماه اوت تا ژانویه. قيمت‌ها به گروه‌های بیرونی 
دست يافتند. زمانی که ۱0176110 دوباره شروع شد. قيمت‌ها بین نوار بالایی و 
متوسط ۲۰ روز معامله شدند. 


۵ص 


شکل ٩ - ٩‏ 0 باند 201110267 روی نمودارهای هفتگی و همچنین با 
استفاده از میانگین ۲۰ هفته به عنوان خط میانی کار می‌کنند. هر تماس باند 
پایین (دایره را ببینید) یک بازار مهم بازار و یک فرصت خرید را نشان 
می‌دهد. 


استفاده از 301/11۳0151 13۸0115 به عنوان 

هدف 

ساده‌ترین راه برای استفاده از گروه‌های 1301110861 استفاده از باندهای بالایی و 
پایینی به عنوان اهداف قیمت است. به عبارت دیگر اگر قیمت از باند پایین 
بازتاب شود و بالاتر از میانگین سنی ۲۰ روز باشد. نوار بالایی به هدف قیمت 
بالاتر تبدیل می‌شود. یک تقاطع زیر ۲۰ روز باند پایین‌تر را به عنوان هدف 
منفی شناسایی می‌کند. در 2 قوی» قيمت‌ها معمولاً بین نوار بالایی و متوسط ۲۰ 
روز نوسان می‌کنند. در اين مورده یک تقاطع زیر ۲۰ روز به طور متوسط در 
مورد برگشت روند به عیب هشدار می‌دهد. 


۱۵4۲ وصاط 


در حال جابه‌جایی ۸۷6۲۵۸۵65 ۲۱۱ 
اندازه‌های پهنای باند 


گروه‌های 12011111801 در یک مسیر اصلی متفاوت از پاکت‌های نامه هستند. در 
حالی که تعداد پاکت‌ها یک درصد ابت از هم باقی می‌مانند. گروه‌های 
1 گروه‌ها در طول ۲۰ روز گذشته منقبض و منقبض می‌شوند. در 
طول دوره افزایش نوسانات قیمت. فاصله بین دو باند عریض خواهد شد. بالع‌کس. 
در طول یک دوره نوسان کم بازار فاصله بین دو باند قرار خواهد داشت. تمایل به 
باند برای جایگزینی بین انبساط و انقباض وجود دارد. هنگامی که دسته‌ها بسیار 
دور از هم هستند. اغلب نشانه این است که روند فعلی ممکن است به پایان 
برسد. زمانی که فاصله بین دو باند بسیار محدود شده‌است. اغلب نشانه این است 
که بازار ممکن است در شرف آغاز 
صورت هفتگی و ماهانه با استفاده از ۲۰ هفته و ۲۰ ماه به جای ۲۰ روز اعمال 
شوند. گروه‌ها در هنگام ترکیب با نوسانگرهای 0۷6۲00۷۵101 ۱ 0۷6۲5010 که 
در فصل بعد توضیح داده می‌شوند بهترین کار را انجام می‌دهند. (ضمیمه ۸ را 
برای تکنیک‌های دیگر باند ببینید). 


یک روند جدید باشد. گروه‌ها می‌توانند به 


1082 میانگین 


به لحاظ آماری بهتر این است که یک میانگین متحرک را رسم کنید تا مرکز آن 
شود. اين به آن معنی است که آن را در میانه زمانی که پوشش می‌دهد قرار 
دهید. به طور مثال یک روز ۱۰ روزه به طور متوسط پنچ روز پس از آن قرار 
خواهد گرفت. یک میانگین ۲۰ روزه ۱۰ روز پس از آن کشیده خواهد شد. با این 
حال, به طور متوسط, عیب اصلی تولید بیشتر سیگنال‌های تغییرات روند بعدی 
را دارد. بنابراین میانگین متحرک معمولا در انتهای دوره زمانی به جای وسط 
قرار داده می‌شود. تکنیک اصلی تقریباً توسط تحلیل گران حلقوی برای ایزوله 
کردن چرخه‌های بازار مورد استفاده قرار می‌گیرد. 


۱۹۹/۵ 


فصل سی و نهم 
انتقال به 7190 به 06126 
بسیاری از تحلیلگران بازار بر این باورند که چرخه‌های زمان نقش مهمی در 
حرکت بازار ایفا می‌کنند. از آنجا که اين چرخه‌های زمان تکراری هستند و 
میتوان آن را اندازه‌گیری کرد. تعیین زمان‌های تقریبی زمانی که نوک و یا کف 
بازار رخ می‌دهد» امکان پذیر است. بسیاری از سیکل‌های زمانی مختلف به طور 
همزمان, از یک چرخه کوتاه ۵ روزه تا یک چرخه عمر ۵۴ ساله وجود دارند. در 
فصل ۱۴ به کاوش در این شاخه جذاب از تجزیه و تحلیل تکنیکال خواهیم 
پرداخت. 

موضوع چرخه‌های تنها برای ایجاد این نکته مطرح می‌شود که به نظر 
می‌رسد رابطه بین چرخه‌های اصولی که بر بازار خاصی تاثیر می‌گذارند و 
میانگین متحرک حرکت برای استفاده وجود دارد. به عبارت دیگر میانگین 
متحرک می‌تواند متناسب با چرخه‌های غالب در هر بازار تنظیم شود. 

به نظر می‌رسد رابطه مشخصی بین میانگین متحرک و چرخه‌ها وجود 
داشته باشد. برای مثال. چرخه ماهانه یکی از بهترین چرخه‌های شناخته‌شده در 
سراسر بازارهای کالا است. یک ماه ۲۰ تا ۲۱ روز تجاری دارد. چرخه‌های بالاتر و 
کوتاه‌تر یا به وسیله یکی از عوامل دو, به چرخه بعدی و کوتاه‌تر مربوط می‌شوند. 
این بدان معنی است که چرخه بعدی دو برابر طول یک چرخه است و چرخه 
کوتاه بعدی نیمی از طول آن است. 

بتابراین» چرخه ماهانه: همگن است محبوبیت: ۵: 1۲۰۰۱۰ و ۳۰ روز 
حرکت را توضیح دهد. این چرخه ۲۰ روزه چرخه ماهانه را اندازه‌گیری می‌کند. 
به طور متوسط ۴۰ روز در روز دو برابر می‌شود. میانگین هر ۱۰ روز نصف روز 
است و متوسط ۵ روز نصف روز است. 

بسیاری از میانگین‌های متحرک بیشتر از میانگین‌های متحرک استفاده 
می‌شنوت: (شامل «میانگین‌های.حسایی: مقوسط. و: غیر مخطی): که یه وسیلة ارات 
چرخه‌ای و روابط هارمونیک سیکل‌های همسایه توضیح داده می‌شوند. علاوه بر 
اين. چرخه هفته گذشته نیز ممکن است به توضیح موفقیت قانون اين هفته 
کمک کند که بعداً در این فصل تحت پوشش قرار گرفته و همتای کوتاه‌تر آن 
یعنی قانون هفته گذشته. 


1100118001 مورد استفاده برای حرکت به سمت پایین 

ما سری اعداد فیبوناچی را در این فصل در تیوری موج الیوت پوشش خواهیم 
داد. با این حال, 0 مایل به ذکر این نکته است که این مجموعه مرموز از اعداد 
- مانند ۰۱۳ ۰۲۱ ۲۴ ۰۵۵ و غیره - به نظر می‌رسد که به خوبی به تحلیل 
میانگین متحرک می‌پردازند. این است 


4۲ ۱ عون 


نه تنها برای چارت روزانه بلکه برای نمودارهای هفتگی نیز صادق است. متوسط حرکت روزانه یک عدد فیبوناچیل 
است. در چارت هفتگی؛ 

به طور متوسط هفته‌ای ۱۳ هفته در هر دو بورس اوراق بهادار ارزشمند 
بوده‌است. ما یک بحث عمیق‌تری از این اعداد را تا فصل ۱۳ به تعویق می‌اندازيم. 


انتقال 2۷6728265 برای مدت طولانی مورد استفاده قرار 

می‌گیرد. 

خواننده نباید با استفاده از این تکنیک در تحلیل روند دامنه طولانی‌تر 
چشم‌پوشی کند. میانگین متحرک بازه زمانی مانند ۱۰ یا ۱۳ هفته. در رابطه با 
میانگین ۳۰ يا ۴۰ هفته. مدت‌ها است که در تحلیل بازار سهام مورد استفاده 
قرار گرفته‌اند. اما در بازارهای آتی مورد توجه زیادی قرار گرفته‌است. میانگین 
متحرک ۱۰ و ۴۰ هفته‌ای را میتوان برای کمک به ردیابی روند اولیه در چارت 
هفتگی برای آتی و سهام استفاده کرد. (مراجعه به شکل ۱۰) 


شکل میانگین متحرک در جدول‌های هفتگی ارزشمند است. میانگین 
متحرک ۴۰ هفته باید در طول اصلاحات بازار گاو در حین انجام اصلاحات 
در بازاره پشتیبانی کند. 


۱۵4۲ وحتاط 


٩ فصل‎ ۴ 


برخی مزایا و معایب میانگین متحرک 


یکی از مزایای بزرگ استفاده از میانگین متحرک و یکی از دلایلی که آن‌ها به 
عنوان سیستم‌های مد دنبال می‌کنند. اين است که آن‌ها برخی از قدیمی‌ترین 
اصول تجاری موفق را تشکیل می‌دهند. آن‌ها در مسیر این روند تجارت می‌کنند. 
آن‌ها اجازه می‌دهند که سودها اجرا شوند و زیان را کوتاه کنند. سیستم میانگین 
متحرک کاربر را وادار به اطاعت از آن قوانین با ارائه سیگنال خرید و فروش ویژه 
براساس آن اصول می‌کند. 

از آنجا که آن‌ها در طبیعت به دنبال روند هستند. با این حال میانگین 
متحرک در زمانی که بازارها در یک دوره روند هستند. بهتر کار می‌کنند. آن‌ها 
زمانی که بازارها برای مدتی متلاطم و متلاطم می‌شوند. خیلی ضعیف عمل 
می‌کنند. و اين ممکن است یک سوم تا نیم زمان باشد. 

این حقیقت که آن‌ها برای مدت‌زمان قابل‌توجهی کار نمی‌کنند یک 
دلیل بسیار قانع کننده است که چرا اتکا به تکنیک میانگین متحرک بسیار 
خطرناک است. در برخی بازارهای درحالظهور میانگین متحرک می‌تواند مورد 
ضرب و شتم قرار گیرد. فقط برنامه را خاموش کنید تا اتوماتیک شود. در 
زمان‌های دیگر. یک روش 10101701018 مانند نوسانگر 0۷۵۲00۱8۵ - 
0 مناسب‌تر است. (در فصل ۰۱۵ ما یک شاخص به نام ۸۲22۶ را به 
شما نشان خواهیم داد که وقتی یک بازار روند دارد و چه زمانی وجود ندارد و 
چه هوای بازار به نفع تکنیک میانگین متحرک يا رویکرد 00117010108 
000108 است). 


انتقال ۸۷۵۲۵۵65 به عنوان 0501111015 


یک راه برای ساخت یک نوسان‌ساز, مقایسه تفاوت بین دو میانگین متحرک 
است. بنابراین استفاده از دو میانگین متحرک در روش تقاطع دوگانه. اهمیت 
بیشتری دارد و به یک روش مفیدتر نیز تبدیل می‌شود. خواهیم دید که اين کار 
چگونه در فصل ۱۰ اتجام می‌شود. یک روش دو میانگین به صورت نمایی 
یکنواخت را مقایسه می‌کند. این روش به عنوان هم‌گرایی میانگین متحرک / 
6 )۷۸ نامیده می‌شود. آن تا حدی به عنوان یک 
1 استفاده می‌شود. بنابراین. ما توضیحات خود را از این تکنیک تا 
زمانی که با کل موضوع 0۴ در فصل ۱۰ سروکار داشته باشیم به تعویق خواهیم 


انداخت. 


4۲ ۱( عون 


٩ فصل‎ ۴ 


برخی مزایا و معایب میانگین متحرک 


یکی از مزایای بزرگ استفاده از میانگین متحرک. و یکی از دلایلی که آن‌ها به 
عنوان سیستم‌های مد دنبال می‌کنند. این است که آن‌ها برخی از قدیمی‌ترین 
اصول تجاری موفق را تشکیل می‌دهند. آن‌ها در مسیر این روند تجارت می‌کنند. 
آن‌ها اجازه می‌دهند که سودها اجرا شوند و زیان را کوتاه کنند. سیستم میانگین 
متحرک کاربر را وادار به اطاعت از آن قوانین با ارائه سیگنال خرید و فروش ویژه 
براساس آن اصول می‌کند. 

از آنجا که آن‌ها در طبیعت به دنبال روند هستند. با این حال میانگین 
متحرک در زمانی که بازارها در یک دوره روند هستند. بهتر کار می‌کنند. آن‌ها 
زمانی که بازارها برای مدتی متلاطم و متلاطم می‌شوند. خیلی ضعیف عمل 
می‌کنند. و این ممکن است یک سوم تا نیم زمان باشد. 

این حقیقت که آن‌ها برای مدت‌زمان قابل‌توجهی کار نمی‌کنند یک 
دلیل بسیار قانع‌کننده است که چرا اتکا به. تکنیک میانگین متحرک بسیار 
خطرناک است. در برخی بازارهای درحالظهور میانگین متحرک می‌تواند مورد 
ضرب و شتم قرار گیرد. فقط برنامه را خاموش کنید تا اتوماتیک شود. در 
زمان‌های دیگر. یک روش 101117600118 مانند نوسانگر 0۷۵۲۵0086 - 
0 مناسب‌تر است. (در فصل ۰۱۵ ما یک شاخص به نام ۸226 را به 
شما نشان خواهیم داد که وقتی یک بازار روند دارد و چه زمانی وجود ندارد و 
چه هوای بازار به نفع تکنیک میانگین متحرک یا رویکرد 201176001 
008 است). 


انتقال ۸۷۵۲۵۵65 به عنوان 605011120015 


یک راه برای ساخت یک نوسان‌ساز. مقایسه تفاوت بین دو میانگین متحرک 
است. بنابراین استفاده از دو میانگین متحرک در روش تقاطع دوگانه. اهمیت 
بیشتری دارد و به یک روش مفیدتر نیز تبدیل می‌شود. خواهیم دید که این کار 
چگونه در فصل ۱۰ انجام می‌شود. یک روش دو میانگین به صورت نمایی 
یکنواخت را مقایسه می‌کند. این روش به عنوان هم‌گرایی میانگین متحرک / 
6 ((۷۲۸)/۲)_نامیده می‌شود. آن تا حدی به عنوان یک 
1 استفاده می‌شود. بنابراین ما توضیحات خود را از اين تکنیک تا 
زمانی که با کل موضوع 01 در فصل ۱۰ سروکار داشته باشیم به تعویق خواهیم 


انداخت. 


4۲ ۱( عون 


برخی مزایا و معایب میانگین متحرک 


یکی از مزایای بزرگ استفاده از میانگین متحرک. و یکی از دلایلی که آن‌ها به 
عنوان سیستم‌های مد دنبال می‌کنند. اين است که آن‌ها برخی از قدیمی‌ترین 
اصول تجاری موفق را تشکیل می‌دهند. آن‌ها در مسیر این روند تجارت می‌کنند. 
آن‌ها اجازه می‌دهند که سودها اجرا شوند و زیان را کوتاه کنند. سیستم میانگین 
متحرک کاربر را وادار به اطاعت از آن قوانین با ارائه سیگنال خرید و فروش ویژه 
براساس آن اصول می‌کند. 

از آنجا که آن‌ها در طبیعت به دنبال روند هستند. با این حال میانگین 
متحرک در زمانی که بازارها در یک دوره روند هستند. بهتر کار می‌کنند. آن‌ها 
زمانی که بازارها برای مدتی متلاطم و متلاطم می‌شوند. خیلی ضعیف عمل 
می‌کنند. و اين ممکن است یک سوم تا نیم زمان باشد. 

این حقیقت که آن‌ها برای مدت‌زمان قابل‌توجهی کار نمی‌کنند یک 
دلیل بسیار قانع‌کننده است که چرا اتکا به تکنیک میانگین متحرک بسیار 
خطرناک است. در برخی بازارهای درحالظهور میانگین متحرک می‌تواند مورد 
ضرب و شتم قرار گیرد. فقط برنامه را خاموش کنید تا اتوماتیک شود. در 
زمان‌های دیگر یک روش 1011070110188 مانند نوسانگر 0۷6۲00۷۵06 - 
0 مناسب‌تر است. (در فصل ۱۵ ما یک شاخص به نام ۸۲2۶ را به 
شما نشان خواهیم داد که وقتی یک بازار روند دارد و چه زمانی وجود ندارد و 
چه هوای بازار به نفع تکنیک میانگین متحرک یا رویکرد ۱01۳610182 
0108 است). 


انتقال ۸۷6۲۵۵65 به عنوان 05611181015 

یک راه برای ساخت یک نوسانگر مقایسه تفاوت بین دو میانگین متحرک است. 
بنابراین استفاده از دو میانگین متحرک در روش متقاطع دوتایی اهمیت بیشتری 
می‌یابد و به یک تکنیک مفیدتر تبدیل می‌شود. خواهیم دید که اين کار در فصل 
۴ انجام شده‌است. یک روش دو متوسط نمایی را مقایسه می‌کند. این روش 
هم‌گرایی / واگرایی میانگین متحرک نامیده می‌شود. آن تا حدی به عنوان 
نوسانگر استفاده می‌شود. بنابراین. ما توضیح خود را از آن تکنیک به تعویق 
می‌اندازيم تا زمانی که به کل موضوع نوسانگرهای فصل ۴ بپردازيم. 
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در حال انتقال ۸۷6۲۵۵65 ۲۱۵ 


میانگین متحرک اعمال‌شده به ساير داده‌های 
تکنیکال 


میانگین متحرک می‌تواند برای هر گونه داده یا شاخص تکنیکال اعمال شود. آن 
می‌تواند در مورد علاقه باز و ارقام حجم. از جمله در حجم تعادل مورد استفاده 
قرار گیرد. میانگین متحرک می‌تواند در شاخص‌ها و نسبت‌های مختلف مورد 
استفاده قرار گيرد. آن را می‌توان برای 05011121015 نیز اعمال کرد. 


فهرست هفتگی 
اختیار معاملهی دیگری نیز وجود دارند که به طور میانگین به عنوان یک ابزار 
2 پیروی می‌کنند. یکی از شناخته‌شده‌ترین و موفق‌ترین این روش‌ها 
کانال قیمت هفتگی یا به سادگی قانین هفتگی نامیده می‌شود. این تکنیک 
بسیاری از مزایای میانگین متحرک را دارده اما برای استفاده ساده‌تر و ساده‌تر 
است. 

با پیشرفت تکنولوژی کامپیوتر در دهه گذشته. تحقیقات زیادی در 
زمینه توسعه سیستم‌های تجاری انجام شده‌است. این سیستم‌ها در طبیعت 
مکانیکی هستند. به این معنی که احساسات و قضاوت انسان حذف می‌شوند. این 
سیستم‌ها به طور فزآتی‌ای پیچیده شده‌اند. ابتدا از میانگین‌های متحرک ساده 
الستفاقه کنف. سپس خوشتهای: فوتاین و.سهگانة مپانگین‌ها اضاقه شتف.سین 
میانگین‌ها به‌صورت خطی وزن دهی و نمایی می‌شوند. این سیستم‌ها اساسا 
مبتنی بر روند هستند که بدین معنی است که هدف آن‌ها شناسایی و سپس 
تجارت در جهت یک روند موجود است. 

با توجه به جذابیت فزآتی با سیستم‌ها و سیستم‌های پیچیده‌تر و 
شاخص‌هاء تمایل به نادیده گرفتن برخی از تکنیک‌های ساده‌تر وجود دارد که به 
طور کامل به کار خود ادامه می‌دهند و آزمون زمان را تحمل کرد‌اند. ما 
می‌خواهیم در مورد یکی از ساده‌ترین این روش‌ها - یعنی قانون هفتگی بحث 
نب 

در سال ۰۱۹۷۰ کتابچه‌ای به نام دفتر یادداشت 1۳20675" توسط 
موسسه خدمات مالی دان که در لافایت. در ایالت ایندیانا باز شد. بهترین 
سیستم‌های تجارت کالا در روز مورد آزمایش و مقایسه قرار گرفتند. آخرین 
نتیجه گیری از تمام اين تحقیقات این بود که موفق‌ترین سیستم‌های تست شده؛ 
قانون ۴ هفته‌ای بود که توسط ریچارد 2011011180] توسعه داده شد. آقای 
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٩ فصل‎ 


یکی از پیشگامان عرصه تجارت کالا. استفاده از سیستم‌های مکانیکی است. این 
گزارش به عنوان اولین دریافت‌کننده جایزه بهترین بازیگر نقش اول جایزه 
بهترین بازیگر نقش اول را در زمینه مدیریت پول در آتی انتخاب کرد) 

کاره‌ای جدیدتر توسط لوییس مقاآ مدير تحقیقات سابق در دان 9 
۵11 و رئیس شرکت تجاری ساحر (شرکت 1۸ ماساچوست) از نتایج 
اولیه‌ای که سیستم‌های شکست (یا کانال) مشابه با قاعده هفتگی به نمایش 
نتایج برتر می‌پردازند. حمایت می‌کند. (1,۱۱6۵6 و همکاران) :# 

از بین ۱۲ سیستم‌هایی که از سال ۱۹۷۵ تا ۸۴ مورد آزمایش قرار 
گرفتند. تنها ۴ مورد سود قابل‌توجه ایجاد کردند. از بین اين ۰۴ ۲ سیستم 
شکست کانالی وجود داشت و یکی از آن‌ها یک سیستم تقاطع دو طرفه میانگین 
متحرک بود. یک مقاله بعدی توسط 86نام] و 9۲015010 در نشریه اقتصادی 
(نوامبر ۱۹۹۰) نتایج یک مطالعه گسترده را منتشر کرد که بر روی داده‌ها از 
۶ تا ۸۶ انجام‌شده و ۲۳ سیستم تجاری تکنیکال را مقایسه کرد. یکبار 
دیگر ظهور کانال و سیستم‌های میانگین متحرک در بالا ظاهر شدند. ۱01626,[ 
در نهایت به این نتیجه رسید که سیستم شکست کانال انتخاب شخصی او به 
عنوان بهترین نقطه شروع برای تمام آزمایش و توسعه تکنیکال سیستم بود. 
قانون ۴ هفته 
قانون ۴ هفته‌ای عمدتاً برای معاملات آتی استفاده می‌شود. 

سیستم مبتنی بر قاعده ۴ هفته‌ای خود سادگی است: 


1. موقعیت‌های کوتاه را بپوشانید و هر زمان که قیمت بالاتر از 106 
چهار هفته کامل است خرید کنید. 


دز 


زمانی که قیمت پایین‌تر از پایین‌ترین درجه چهار هفته کامل قرار 
می‌گیرد. موقعیت‌های بلند مدت را به هم بزنید و فروش خود را کم 
کنید. 


این سیستم. همانطور که در اینجا ارائه می‌شود. در طبیعت 
پیوسته‌است. که به این معنی است که تاجر هميشه یک موقعیت دارد. چه زمانی 
طولانی و چه کوتاه. به عنوان یک قاعده کلی. سیستم‌های پیوسته دارای ضعف 
بنیادی هستند. آن‌ها در بازار می‌مانند و در طول دوره‌های بازار 176۳001655 
۳ می‌شوند. 1/5 پیش از این تاکید کرده بود که سیستم‌های زیر 
به خوبی زمانی که بازارها در این سمت و يا فاز 176001655 قرار دارند کار 


* مراجعه به کتابشناسی 
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در حال حرکت ۸۷6128265۹ ۲۱۷ 


قانون ۴ هفته‌ای را می‌توان اصلاح کرد تا آن را 0010601011510 کند. این 
کار را میتوان با استفاده از یک بازه زمانی کوتاه‌تر - مانند یک یا دو هفته - برای 
از بین بردن اهداف. انجام داد. به عبارت دیگر "شکست" چهار هفته برای آغاز 
یک موقعیت جدید ضروری است. اما یک یا دو هفته سیگنال در جهت مخالف 
منجر به از بین رفتن موقعیت خواهد شد. سپس این تاجر تا زمانی که یک 
شکست چهار هفته‌ای جدید ثبت شود از بازار خارج خواهد شد. 

منطق پشت این سیستم مبتنی بر اصول تکنیکال صوت است. 
سیگنال‌های آن مکانیکی و 016270111 هستند. از آنجا که این روند به دنبال آن 
است. عملاً مشارکت در سمت راست هر روند مهم را تضمین می‌کند. این روش 
همچنین برای پیروی اغلب نقل‌قول شده از تجارت موفق - "اجازه دادن به سود. 
در حالی که ضرر را کوتاه می‌کنند" است. این است که این روش به طور مرتب 
تجاری می‌شود. بنابراین کمیسیون‌ها کم‌تر هستند. نکته دیگر این است که 
سیستم می‌تواند با یا بدون کمک رایانه اجرا شود. 

انتقاد اصلی از قانون هفتگی یک‌سان است که بر خلاف روش‌های زیر 
است. یعنی؛ که نوک یا 00110105 را نمی‌گیرد. اما سیستم دنبال کننده چه 
می‌کند؟ نکته مهم که باید در ذهن داشته باشید این است که قاعده چهار 
هفته‌ای دست کم به اندازه اکثر سیستم‌های دیگر - پس از آن و بهتر از بسیاری 
عمل می‌کند. اما سود اضافه‌شده از سادگی باور نکردنی دارد. 


تطابق با قانون شماره ۴ 


اگرچه ما با قاعده چهار هفته‌ای در شکل اصلی خود رفتار می‌کنیم. تنظیمات و 
اصلاحاتی زیادی وجود دارد که می‌تواند به کار گرفته شود. برای یک چیز قانون 
نباید به عنوان یک سیستم تجاری مورد استفاده قرار گیرد. سیگنال‌های هفتگی 
را میتوان به سادگی به عنوان یک شاخص تکنیکال دیگر برای شناسایی حمله و 
معکوس روند به کار برد. حمله هفتگی را میتوان به عنوان یک فیلتر تایید کننده 
برای دیگر تکنیک‌ها مانند انتقال میانگین متحرک مورد استفاده قرار داد. قوانین 
یک یا دو هفته‌ای به عنوان یک فیلتر عالی عمل می‌کنند. یک سیگنال تقاطع 
میانگین متحرک می‌تواند توسط یک شکست دو هفته‌ای در همان جهت برای 
موقعیت بازار تایید شود. 
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فصل ٩‏ 
0 با 1017811101 زمان برای حساسیت 
دوره زمانی که به کار گرفته می‌شود می‌تواند به نفع مدیریت ریسک و حساسیت 
به کار رود. به عنوان مثال. در صورتی که مطلوب باشد که سیستم حساسیت 
بیشتری داشته باشد. دوره زمانی ممکن است کوتاه شود. در یک بازار با قیمت 
نسبتاً بالاء که در آن قيمت‌ها به شدت بالاتر می‌روده بازه زمانی کوتاه‌تر می‌تواند 
برای حسانن‌تز کرد سیستم اتقاب شنودد.بزای مغال: فرفن, کنیه که یک 
موقعیت طولانی در یک شکست ۴ هفته‌ای انجام می‌شود و یک توقف حفاظتی 
درست پایین‌تر از ۲ هفته گذشته قرار داده می‌شود. اگر بازار به شدت تحریک 
شود و تاجر مایل به دنبال کردن موقعیت با یک توقف حفاظتی نزدیک‌تر باشد, 
یک نقطه 5010111 می‌تواند مورد استفاده قرار گیرد. 

در یک موقعیت برد تجاری. جایی که یک تاجر روند به زودی در حاشیه 
می‌ماند تا زمانی که یک سیگنال روند مهم داده شود. دوره زمانی می‌تواند به 
هشت هفته گسترش یابد. این امر مانع از اتخاذ موقعیت‌های کوتاه‌تر و 
سیگنال‌های مد زودرس می‌شود. 
قانون ۴ هفتگی که با چرخه‌های کسب‌وکار بسته می‌شود 
پیش‌تر در این فصل به اهمیت چرخه ماهانه در بازارهای کالا اشاره شد. طول ۴ 
یا ۲۰ روزه چرخه تجاری یک چرخه غالب است که بر همه بازارها تاثیر 
می‌گذارد. این مساله ممکن است به توضیح این موضوع کمک کند که چرا دوره 
زمانی ۴ هفته‌ای بسیار موفق بوده‌است. توجه داشته باشید که این اشاره از 
قوانین ۰۱ ۲ و ۸ هفته انجام شده‌است. اصل 11811710111058 در تحلیل چرخه‌ای 
نشان می‌دهد که هر چرخه با چرخه‌های همسایه خود (دیگر و چرخه‌های 
کوتاه‌تر بعدی) با ۲ رابطه دارد. 

در بحث قبلی میانگین‌های متحرک. نشان داده شد که چگونه چرخه 
ماهانه و هارمونیک‌هاء محبوبیت میانگین متحرک را توضیح می‌دهند. دوره زمانی 
مشابه در قلمرو قواعد هفتگی صادق است. این اعداد به صورت هفتگی به 
دوره‌های زمانی هفتگی تبدیل می‌شوند. بنابراین, به نظر می‌رسد که تنظیمات 
قانون هفته گذشته زمانی بهتر کار می‌کنند که عدد آغاز به طور مساوی تقسیم 
یا ضرب شود. برای کوتاه کردن طول زمان, به هفته‌ها و هفته‌ها سفر کنید. در 
صورتی که یک محدوده زمانی کوتاه‌تر مطلوب باشد. از سمت چپ به سمت چپ 


بروید. تا درازتر شود 
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در حال حرکت (۲۱۹) 


۴ تا ۸ از آنجا که این روش قیمت و زمان را با هم ترکیب می‌کند. هیچ دلیلی 
وجود ندارد که چرا اصول چرخشی 0 نباید نقش مهمی ایفا کند. تاکتیک 
تقسیم یک پارامتر هفتگی به وسیله ۲ برای کوتاه کردن آن و یا دو برابر کردن 
آن. منطق چرخه را پشت آن دارد. 

قانون ۴ هفته‌ای یک سیستم شکست ساده است. سیستم اصلی را 
میتوان با استفاده از دوره زمانی کوتاه‌تر - یک يا ۲ هفته - برای انحلال اهداف 
اصلاح کرد. اگر کاربر یک سیستم 111016 را بخواهد. یک دوره ۲ هفته‌ای را 
میتوان برای سیگنال‌های ورودی به کار برد. از آنجا که این قانون ساده است؛ 
بهتر است در آن سطح مورد توجه قرار گیرد. قانون ۴ هفته‌ای ساده است. اما 
کارساز است. بسته‌های تعیین قیمت به شما این امکان را می‌دهد که کانال‌های 
قیمتی را بالا و پایین قیمت فعلی را برای ورود به کانال مشخص کنید. کانال‌های 
پرایس را میتوان در جدول‌های روزانه. هفتگی یا ماهانه استفاده کرد. شکل‌های 
۹ ۱۲۹ را ببینید) 


8 8۵۴ زانط 


20 02۷ ۴6۵ 60800۵۱ 


شکل ۱۱.۹ یک کانال قیمت ۲۰ روزه (۴ هفته‌ای) که برای قیمت‌های آتی اوراق بهادار 
به کار می‌رود. یک سیگنال خرید زمانی داده شد که قیمت بالای کانال بالایی بسته شد 
(دایره را ببینید). قيمت‌ها باید زیر کانال پایینی بسته شوند تا سیگنال را معکوس کنند. 
۵۵4ص 
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۳5۳۷( 56۴ 500 50۲ ۵۲ 


6 مه راطام۱0 


شکل ۱۲.٩‏ یک کانال قیمتی ۴ ماهه برای شاخص ٩‏ ۳ ۵۰۰ بکار گرفته 
شد. قيمت‌های بالا بودن کانال در اوایل سال ۱۹۹۵ (دایره را ببینید) تا یک 
سیگنال خرید ارائه دهند که سه سال بعد در اثر باقی می‌ماند. یک بسته به 
پایین‌تر از خط پایین نیاز است تا یک سیگنال فروش به شما بدهد. 


به 001110128 یا نه؟ 
اولین ویرایش اين کتاب شامل نتایج تحقیقات گسترده توسط مریل لینچ است» 
که یک سری مطالعات درباره تکنیک‌های تجاری کامپیوتری که در بازارهای آتی 
از سال ۱۹۷۸ تا ۸۲ به کار گرفته شد را منتشر کرد. تست گسترده میانگین 
متحرک حرکت و پارامترهای شکست کانال برای یافتن بهترین ترکیبات ممکن 
در هر بازار آثی انجام شن. محققان مریل لینچ مجموعه متفاوتی از مقادیر 
شاخص بهینه برای هر بازار را تولید کردند. 

بیشتر بسته‌ها به شما این امکان را می‌دهند که سیستم‌ها و شاخص‌ها را 
بهینه کنید. به جای استفاده از میانگین متحرک در تمام بازارها. برای مثال؛ 
می‌توانید از کامپیوتر بخواهید که میانگین متحرک يا ترکیب‌های متوسط 
متحرک را پیدا کند که در گذشته برای آن بازار بهتر عمل کرده‌اند. که می‌تواند 


۵۵4ص 


برای هر روز انجام شود 


۵4ص 


حرکت شمازه ۲۲۱ 


و سیستم شکست هفتگی و تقریباً تمام شاخص‌های تکنیکال موجود در اين 
کتاب. بهینه‌سازی به پاامترهای تکنیکال اجازه می‌دهد تا با شرایط زار در حال 
تغییر سازگار شوند. 

برخی استدلال می‌کنند که بهینه‌سازی به نتایج تجاری آن‌ها و دیگران 
کمک می‌کند. قلب این مباحثات درباره نحوه بهینه‌سازی داده‌ها است. محققان 
بر این نکته تاکید می‌کنند که روش درست استفاده از بخشی از داده‌های قیمت 
برای انتخاب بهترین پارامترها و بخش دیگر برای تست واقعی نتایج است. 
آزمایش پارامترهای بهینه در "خارج از داده‌های قیمت نمونه" به تضمین این 
مساله کمک می‌کند که نتایج نهایی به چیزی که ممکن است از تجارت واقعی 
تجربه کند. نزدیک‌تر است. 

این تصمیم برای بهینه‌سازی يا نبودن یکی از اهداف شخصی است. با 
این حال بیشتر شواهد حاکی از آن است که بهینه‌سازی. جام مقدس است که 
برخی فکر می‌کنند آن باشد. من به طور کلی به تجار توصیه می‌کنم که فقط 
تعدادی از بازارها را دنبال کنند تا بهینه‌سازی را تجربه کنند. چرا باید اوراق‌قرضه 
خزانه‌داری و یا علامت آلمانی همان میانگین متحرک را به عنوان ذرت یا پنبه 
داشته باشند؟ تجار بازار بورس داستان متفاوتی دارند. نیاز به پیروی از هزاران 
سهام بر علیه بهینه‌سازی است. اگر در تعدادی از بازارها تخصص دارید. سعی 
کنید بهینه‌سازی کنید. اگر شما فردی هستید که تعداد زیادی از بازارها را دنبال 
می‌کند. از همان پارامترهای تکنیکال برای همه آن‌ها استفاده کنید. 


خلاصه 

ما تغییرات زیادی را در روش میانگین متحرک ارائه کرده‌ايم. بیایید سعی کنیم 
کمی ساده‌سازی کنیم. بیشتر تکنیسین‌ها از ترکیبی از دو میانگین متحرک 
استفاده می‌کنند. اين دو میانگین‌ها معمولاً میانگین‌های ساده هستند. اگرچه 
میانگین‌های نمایی محبوب شده‌اند, اما فیچ مدرک واقعی وجود نذارد که ثابت 
کند آن‌ها بهتر از میانگین ساده کار می‌کنند. رایج‌ترین ترکیب‌های متوسط 
متحرک روزانه در بازارهای آتی عبارتند از: ۱. تاجران سهام به شدت به یک روز 
روشن (يا هفته گذشته) تکیه می‌کنند. برای تحلیل بازار سهام طولانی‌تر, 
میانگین‌های متحرک هفتگی مورد استفاده قرار می‌گیرند. این باندها از 
میانگین‌های متحرک روزانه و هفتگی استفاده می‌کنند. به طور متوسط هفته‌ای 
می‌توان به نمودارهای روزانه تبدیل کرد. 


4۲ ۱( عون 


٩ بخش‎ ۳۲ 


به طور میانگین متحرک. سیستم‌های شکست کانال در بازارهای درحالظهور 
بسیار خوب کار می‌کنند و می‌توانند در جدول‌های روزانه. هفتگی و ماهانه 
استفاده شوند. 


6 به 2۷97886 در 
حرکت است. 
نکی از مشکلاتی. کة .با :میانگین .مشحرکد هواجه: می‌شونه انتخاب: بین یک 
میانگین آهسته يا آهسته است. در حالی که ممکن است فرد در یک بازار برد 
تجاری بهتر کار کند. دیگری را میتوان در یک بازار روند ترجیح داد. پاسخ به 
مساله انتخاب بین این دو می‌تواند با رویکرد مبتکرانه ای که "میانگین متحرک 
حرکت" نامیده می‌شوده قزار گیرد 

پری کافمن این تکنیک را در کتاب تجارت هوشمندتر کتاب خود ارائه 
می‌کند. سرعت حرکت خودکار 202011۷6 "خودکار حرکت خودکار" با سطح 
نویز (يا نوسان) در یک بازار تنظیم می‌شود. هنگامی که بازارها روند به سمت 
چپ دارند. ۸۷۲۸ آهسته‌تر حرکت می‌کند. اما بعد از آن که بازار روند به روند 
دارد» سریع‌تر حرکت می‌کند. این مساله از مشکل استفاده از میانگین متحرک 
سریع‌تر (و گرفتن ۱01۲50060 بیشتر) در طول یک محدوده تجاری 
جلوگیری می‌کند. و با استفاده از میانگین آهسته‌تر که در ورای بازاری که روند 
دارد. فاصله زیادی دارد. 

کافمن با ایجاد یک نسبت کارایی که جهت قیمت را با سطح نوسان 
مقایسه می‌کند. انجام می‌دهد. هنگامی که نسیت کارایی بالا باشد. جهت 
بیشتری نسبت به نوسانات وجود دارد (با توجه به میانگین سریع‌تر). وقتی نسبت 
پایین باشد. نوسانات بیشتری نسبت به جهت دارد (با میانگین کندتر). با 
درجه‌بندی نسبت کارایی. اما به طور خودکار با سرعت بیشتری برای بازار فعلی 


تنظیم می‌شود. 
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انتقال ۸۷۵۲۵۵65 ۲۲۳ 


چایگزین میانگین متحرک 

میانگین متحرک در همه زمان‌ها کار نمی‌کند. آن‌ها بهترین کار خود را زمانی 
انجام می‌دهند که بازار در مرحله مقدم است. آن‌ها در طول دوره‌های 
5 بسیار مفید نیستند. زمانی که قيمت‌ها از پهلو تجارت می‌کنند. 
خوشبکنانه. یک کلاسن دیگر از شاغص که بسیار.بهتر از میانگین متحزک: خر 
طول دوران تجارت ناامید کننده عمل می‌کند. آن‌ها 05011180015 نامیده 
می‌شوند و ما در بخش بعدی آن‌ها را توضیح خواهیم داد. 


۱۹۹/۹ 
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اسیلاتورها و نظرات مخالف 


مقدمه 
در این بخش, ما می‌خواهیم در مورد یک جایگزین برای رویکردهای مبتنی بر 
روند - 0501112001 صحبت کنیم. ۲116 در بازارهای 11010116110188 بسیار 
مفید است که در آن قيمت‌ها در باند قیمت افقی. یا محدوده تجاری نوسان 
می‌کنند. و یک موقعیت بازار را ایجاد می‌کنند که در آن اکثر سیستم‌های مبتنی 
بر روند به سادگی کار می‌کنند. 136؛ یک تاجر تکنیکال را با ابزاری ارایه 
می‌کند که می‌تواند او را قادر سازد از این 610۷1700۳06745 دوره‌ای و بازار 
5 سود ببرد. 

با این حال؛ ارزش نوسانگر به محدوده‌های تجاری افقی محدود نمی‌شود. 
نوسان‌ساز در ارتباط با نمودارهای قیمت در طول فازه‌ای روند. تبدیل به یک 
متحد بسیار با ارزش می‌شود. با مطلع شدن فروشنده به شرایط کوتاه‌مدت بازار 
که معمولا به عنوان شرایط خاص یا غیر مستقیم شناخته می‌شود. 


۱۹۹۹/۵ 


۶ بخش ۱۰ 


در خود عمل قیمت آشکار می‌شود. 5611121015() می‌تواند نشان دهد که یک 
روند ممکن است با نمایش 11۷678611085) مشخص به اتمام برسد. 

ابتدا توضیح می‌دهیم که یک نوسان‌ساز چیست و اساس ساخت و 
تفسیر آن چیست. سپس در مورد مفهوم حرکت و پیامدهای آن برای پیش‌بینی 
بازار بحث و گفتگو خواهیم کرد. برخی از روش‌های معمول نوسانگر از بسیار 
ساده تا پیچیده‌تر ارائه خواهد شد. سوال مهم واگرایی. پوشش داده خواهد شد. 
ما بر روی ارزش هماهنگی تحلیل نوسانگر با چرخه‌های بازار زیربنایی دست 
خواهیم زد. در نهایت» در مورد چگونگی استفاده از 05011120015 به عنوان 
بخشی از تحلیل تکنیکال کلی یک بازار بحث خواهیم کرد. 


۲ ۲1۹/6۲ با روند به روند 

نوسان‌ساز تنها یک شاخص نویه در این مفهوم است که باید تبع تحلیل روند 
پایه باشد. همانطور که از انواع مختلفی از 05011121015 که توسط تکنسین‌ها به 
کار گرفته‌شده. استفاده می‌کنیم. اهمیت تجارت در جهت روند بازار برجسته به 
طور مداوم مورد تاکید قرار خواهد گرفت. همچنین خواننده باید آگاه باشد که 
زمان‌هایی وجود دارد که 05011120015 از دیگران مفیدتر هستند. برای مثال. 
نزدیک آغاز حرکت‌های مهم. تحلیل نوسانگر پيشنهاد کمک می‌کند و حتی 
می‌تواند گمراه‌کننده باشد. با این حال. در پایان حرکت بازاره 09011181015 
بسیار باارزش می‌شوند. ما با هم به اين نکات توجه خواهیم کرد. در نهایت هیچ 
مطالعه‌ای بر سر حد افراط در بازار بدون بحث بر خلاف نظریه نهایی انجام 
نخواهد شد. ما در مورد نقش فلسفه 0011107180 و چگونگی ادغام آن در 
تحلیل بازار و تجارت صحبت خواهیم کرد. 


تفسیر اسیلاتور 

در حالی که روش‌های مختلفی برای ساخت نوسانگرهای حرکت وجود دارد. 
تفسیر واقعی از یک تکنیک به روش دیگر بسیار کم است. اغلب نوسانگرهای 
بسیار شبیه هم به نظر می‌رسند. آن‌ها در انتهای چارت قیمت ترسیم شده‌اند و 
شبیه به یک بائد افقی تخت هستند. باند نوسانگر اساساً در حالیکه قیمت ثابت 


است. صاف است. 
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5 و بر خلاف نظر ۲۲۷ 


ممکن است بالا و پایین و یا به پهلو حرکت کند. با این حال, اوج و 11010815 در 
نوسانگر همزمان با اوج و 15011115 در نمودار قیمت می‌باشد. برخی از 
5 دارای یک مقدار میانی هستند که محدوده افقی را به دو نیمه 
تقسیم می‌کند. بالا و پایین. بسته به فرمول مورد استفاده. این خط میانی معمولا 
یک خط صفر است. برخی از 05611121015 نیز دارای مرزه‌ای بالاتر و پایینی از ۰ 


تا ۱۰۰ می‌باشند. 


قوانین عمومی برای تفسیر 

به عنوان یک قاعده کلی. زمانی که نوسانگر به مقدار حد بالایی در قسمت بالایی 
یا پایین باند می‌رسد. این نشان می‌دهد که حرکت قیمت فعلی ممکن است 
بسیار سریع رفته باشد و به دلیل اصلاح یا تثبیت یک نوع باشد. به عنوان یک 
قاعده کلی دیگرء این تاجر باید زمانی که خط نوسانگر در انتهای پایینی باند قرار 
دارد و در قسمت بالایی به فروش می‌رسد. خرید کند. تقاطع خط میانی اغلب 
برای تولید و فروش سیگنال مورد استفاده قرار می‌گیرد. ما خواهیم دید که اين 
قواعد کلی چگونه اعمال می‌شوند زیرا ما با انواع مختلف 01 سرو کار داریم. 


سه کاربرد مهم برای توسان 
زمانی که توسانگر بسیار مفید است. سه موقعیت وجود دارد. خواهید دید که این 
سه موقعیت برای اغلب انواع ۵۴ که مورد استفاده قرار می‌گیرند. رایج هستند. 


1 این نوسانگر زمانی مفید است که مقدار آن به خوانش افراطی نزدیک مرز 
بالایی یا پایینی مرزه‌ای آن برسد. گفته می‌شود که در زمانی که این بازار 
در نزدیکی حد پایینی قرار دارده بازار در نزدیکی حد پایینی قرار دارد. 
این امر هشدار می‌دهد که روند قيمت‌ها ناعادلانه و آسیب‌پذیر است. 

2 وگرآیی تین توسان‌ساو و.عمل قیمت ندر زمانی که توسانگر در حالت 
فوق‌العاده قرار دارده معمولاً یک هشدار مهم است. 

3 تقاطع خط صفر (یا نقطه میانی) می‌تواند سیگنال‌های تجاری مهمی را 
در جهت روند قیمت ارایه دهد. 
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صل دهم 


۱ ۱ ۹۶ (۱۶۰۰۲۴) ِِ ۱ 
خزانه‌داری» ۱۶۰۰ ۶ ۱ 
۹۸ 
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شکل ۱ - ۱۰ یک خط انتقال ۱۰ روزه در حدود یک خط صفر است. 
مطالعات بسیار بالاتر از خط صفر 0۷6۲00۷1211 هستند. در حالی که 
مقادیر بسیار پایین‌تر از خطء 0۷6۲5010 هستند. نیروی حرکت باید در رابطه 
با روند بازار مورد استفاده قرار گیرد. 


۷۷ ۸ ۲۲/۱۷ 1۷۲0۷۲۳۴۱۷ 
مفهوم تکانه یکی از کاربردهای اصلی آنالیز نوسانگر است. نیروی حرکت شتاب 
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تغییرات قیمت را در مقابل خود سطوح واقعی قیمت. اندازه‌گیری. می‌کند. 
مومنتوم بازار با در نظر گرفتن اختلافات قیمت یرای فاصله زمانی تابت 
اندازهگیری می‌شود. برای ساخت یک خط انتقال ۱۰ روزه. قیمت پایانی را ۱۰ 
روز پیش از آخرین قیمت نهایی کم کنید. سپس این مقدار مثبت یا منفی حول 
یک خط صفر طرح‌ریزی می‌شود. فرمول برای حرکت دادن این است: 

[۷ 2 ۷ - ۷ 


که در آن ۷ آخرین قیمت نهایی و ۷ قیمت بسته چند روز قبل است. 


)۲۳81600( ۲۳625۱1 ۵5 100 


شکل ۱ - ۱۰ ۰.0 ۴ مقایسه خطوط انتقال ۱۰ و ۴۰ روزه. نسخه طولانی‌تر 
در گرفتن گردش‌های اصلی بازار مفید است (دایره را ببینید). 


اگر آخرین قیمت نهایی بزرگ‌تر از ۱۰ روز پیش باشد (به عبارت دیگر 
قيمت‌ها بالاتر رفته‌اند). آنگاه یک مقدار مثبت در بالای خط صفر ترسیم خواهد 
شد. اگر آخرین بسته کم‌تر از ۱۰ روز قبل باشد (قيمت‌ها کاهش پیدا کرده‌اند), 
آنگاه یک مقدار منفی در زیر خط صفر ترسیم می‌شود. 

در حالی که حرکت ۱۰ روزه معمولاًزمانی مورد استفاده قرار می‌گیرد 
که به دلایلی مورد بحث قرار می‌گیرد. هر دوره زمانی می‌تواند مورد استفاده قرار 
گیرد. (شکل ۱ - ۱۰ ۵) یک دوره زمائی کوتاه‌تر (مانند ۵ روز) یک خط 


۵4ص 


حساس‌تر را با توسانات بیشتر مشخص می‌کند. تعداد کمی از روزها (مانند ۴۰ 
روز) به یک خط بسیار آرام‌تر منجر می‌شود که در آن نوسانات 0901112107 
کم‌تر هستند. (شکل ۱ - ۱۰ 0 را ببینید). 


۵۵4ص 


۰ بخش ۱۰ 


5 میزان حرکت نیروی حرکت 
1 يا پایین آوردن پایین (پایین) 
5 کمی بیشتر در مورد چیزی که این شاخص حرکت اندازه‌گیری می‌کند. 
صحبت می‌کنند. با طراحی اختلاف‌های قیمت برای یک دوره زمانی مشخص: 
6 نرخ صعود یا نزول را مطالعه می‌کند. اگر قيمت‌ها بالا باشند و خط انتقال 
بالاتر از خط صفر باشد و افزایش یابد. این به این معنی است که ۱۱0/36110 در 
حال شتاب گرفتن است. اگر خط انتقال اریب شروع به تسطیح شود این به این 
معنی است که دستاوردهای جدید حاصل از آخرین بسته به همان اندازه ۱۰ روز 
قبل است. در حالی که قيمت‌ها هنوز ممکن است پیشرفت کنند. نرخ صعود (یا 
سرعت) کاهش می‌یابد. هنگامی که خط انتقال به سمت خط صفر شروع 
می‌شود. کاهش قیمت هنوز هم در فشار است. اما در نرخ کاهش يابنده. 16 
در حال از دست دادن حرکت است. 

هنگامی که خط انتقال زير خط صفر حرکت می‌کند. آخرین روز نزدیک 
نزدیک به ۱۰ روز قبل و یک روند نزولی کوتاه‌مدت در حال اجرا است. (و به طور 
اتفاقی. میانگین متحرک ۱۰ روز نیز شروع به کاهش کرده‌است) همانطور که 
حرکت ادامه می‌یابد تا پایین‌تر از خط صفر پایین بیفتد. روند نزولی شتاب 
می‌گیرد. تنها زمانی که این خط شروع به پیشروی می‌کند. تحلیلگر متوجه 
می‌شود که روند نزولی 0606161211118 است. 

حایز اهمیت است که به خاطر داشته باشید که سرعت حرکت تفاوت 
بین قيمت‌ها را در فواصل زمانی دو بار اندازه‌گیری می‌کند. برای خط پیشرفت: 
دستاوردهای قیمت برای آخرین 181/5 نزدیک باید بیشتر از ده روز پیش باشد. 
اگر قيمت‌ها به اندازه ۱۰ روز پیش افزایش یابند. خط انتقال صاف خواهد بود. 
اگر آخرین افزایش قیمت کم‌تر از ۱۰ روز پیش باشد. سرعت حرکت رو به 
کاهش است. اگرچه قيمت‌ها هنوز در حال افزايش هستند. این روشی است که 
سرعت يا شتاب در پیشرفت يا کاهش جریان در روند قیمت را اندازه‌گیری 
هی کند. 


خط نیروی حرکت نیروی حرکت قیمت را هدایت می‌کند 

به دلیل اینکه این روش ساخته شده‌است خط انتقال هميشه یک گام جلوتر از 
حرکت قیمت است. این امر باعث پیشرفت یا کاهش قيمت‌ها می‌شود؛ ذر حالی 
که روند قیمت فعلی هنوز در حال اجرا است. سپس آن شروع به حرکت در 
جهت مخالف می‌کند چون قيمت‌ها شروع به پایین آمدن می‌کنند. 


4۲ ۱( عون 


5 و هلجم صمتصتو6 


عبور از خط صفر به عنوان سیگنال تجاری 

نمودار مومنتوم یک خط صفر دارد. بسیاری از تکنسین‌ها از عبور خط صفر برای 
تولید و فروش سیگنال‌ها استفاده می‌کنند. یک تقاطع بالاتر از خط صفر. یک 
سیگنال خرید و یک تقاطع زیر خط صفر, یک سیگنال فروش است. با این حال» 
در اینجا باید مجددا تاکید شود که تحلیل روند پایه هنوز مورد توجه است. از 
تحلیل نوسان توان به عنوان بهانه‌ای برای تجارت در برابر روند حاکم بر بازار 
استفاده کرد. در صورتی که روند بازار بالا رود. تنها در صورتی که روند بازار بالا 
باشد تنها باید از روی خط صفر عبور کرد. اگر روند قیمت پایین باشد. تنها در 
صورتی که روند قیمت پایین باشد. مواضع کوتاه باید در زیر خط صفر در نظر 


گرفته شوند. (به شکله‌ای ۲ - ۲ 2 و 0 مراجعه کنید). 
8+ 0 8074 ب«باووو۲0 (۲۳1600) انتلله 


شکل ۱۰ - ۱۰ الف نمودار 17600111165 در نمودار شتاب زودتر از نمودار 
قیمت شکسته می‌شود. ارزش شاخص حرکت این است که این شاخص زودتر 
از خود بازار می‌چرخد و آن را یک شاخص پیشرو می‌سازد. 


۱۵4۲ وصاط 


فروش 


1600 0006 رون1۳۵۵ 0۳1600 


پا 


۷ 


۲ - ۲ برخی از بازرگانان یک تقاطع بالاتر از خط صفر را به عنوان یک 
ل خرید و عبور زیر خط به عنوان علامت فروش به عنوان یک سیگنال 
در نظر می‌گیرند (دایره را ببینید). میانگین متحرک برای تایید تفییرات 


روند مفید است. خط انتقال قبل از قیمت به اوج خود رسید (تیر را ببینید. 


نیاز به مرز بالا و پایین 


یک مشکل با خط انتقال. همانطور که در اینجا توصیف می‌شود. عدم وجود مرز 
ثابت و پایینی است. پیش از این گفته شد که یکی از مقادیر عمده تحلیل 
توسانگر می‌تواند مشخص کند که چه زمانی بازارها در مثاطق شدید هستند. اماء 
چقدر بالا است و چقدر پایین در خط سل کر است( ساده‌ترین راه برای حل 
این مشکل بازرسی دیداری است. تاریخچه پشت خط حرکت در نمودار را بررسی 
کرده و خطوط افقی را در امتداد مرزه‌ای بالاتر و پایین‌تر آن رسم کنید. اين 
خطوط باید به صورت دوره‌ای تنظیم شوند. به خصوص پس از تغییرات مهم در 
روند. اما ساده‌ترین و احتمالا موثرترین راه تشخیص قسمت‌های انتهایی بیرونی 
است. (مراجعه به شکل‌های ۱۰ - ۲ و ۱۰.۴) 


۱۵4۲ وصاط 


])۲۳1609( ۲۲۹۵9۸۱۴ 80948 0 


شکل ۱۰ - ۲ با بازرسی دیداری, تحلیل گر می‌تواند مرزه‌ای حرکتی بالایی و 
پایینی را که برای هر بازار مناسب هستند. پیدا کند (خطوط افقی را ببینید). 


یی 0 8008 :۲:۵۵ (۲8۹600) ۱01۹/93 


شکل ۱۰ - ۴ یک خط انتقال ۱۳ هفته‌ای بر چارت هفتگی اوراق‌قرضه 
خزانه‌داری. فلش‌ها نشان‌دهنده نقاط عطف از 617011165 حرکت هستند. خط 
انتقال مسیر را قبل از قیمت در هر چرخش اصلی تغییر داد (نقاط ۰۱ ۲ و ۳). 


۱۵۵4۲ وصاط 


۳۳ 


نرخ تغییر نرخ (1۳060) 
برای اندازه‌گیری نرخ تغییر. نسبت اخیر به قیمت چند روز در گذشته. یک 
نسبت به قیمت تمام‌شده اخیر ایجاد شده‌است. برای ساخت یک نرخ ۱۰ روزه 
نوسان‌ساز تغییره آخرین قیمت بسته به ۱۰ روز قبل تقسیم می‌شود. فرمول زیر 
به شرح زیر است: 

نرخ تغییرات (۷ | ۷ *#) 


که در آن ۷ آخرین نقطه نزدیک و ۷ قیمت بسته چند روز قبل است. در این 
حالت. خط ۱۰۰ نقطه میانی می‌شود. اگر آخرین قیمت بالاتر از قیمت ۱۰ روز 
قبل باشد (قيمت‌ها در حال افزایش هستند)» نرخ سود حاصل از ۱۰۰ روز بالاتر 
خواهد بود. اگر آخرین بسته کم‌تر از ۱۰ روز پیش باشد. نسبت زیر ۱۰۰ خواهد 
بود. (تعیین نرم‌افزار گاهی از تغییرات فرمول‌های قبلی برای حرکت و نرخ تغییر 
استفاده می‌کند. در حالی که تکنیک‌های ساخت‌وساز ممکن است متفاوت 
باشند. اما تفسیر به همان شکل باقی می‌ماند). 


استفاده از دو 2۷76۲2865 با استفاده از دو 

هر ۱۱ 

در فصل ٩‏ به بحث در مورد دو میانگین متحرک می‌پردازيم که برای تولید و 
فروش سیگنال مورد استفاده قرار می‌گیرند. عبور میانگین کوتاه‌تر در بالا یا 
پایین‌تر از متوسط طولانی‌تر خرید و فروش سیگنال است. در آن زمان ذکر شد 
که اين ترکیبات میانگین متحرک می‌تواند برای ساخت نمودارهای نوسانگر به 
کار رود. اين کار را میتوان با ترسیم اختلاف بین دو میانگین به عنوان نمودار 
هیستوگرام انجام داد. اين نمودار هیستوگرام به صورت یک مقدار مثبت یا منفی 
در حول یک خط صفر متمرکز به نظر می‌رسد. این نوع 0۴ دارای سه کاربرد 


است: 
1. .برای کمک به محل 1۷60۲860665 
2 برای کمک به شناسایی تغییرات کوتاه‌مدت از روند بلند مدت زمانی که 


متوسط کوتاه‌تر بیش از حد بالاتر یا پایین‌تر از میانگین طولانی‌تر حرکت 
می کند. 


4۲ ۱( عون 


3 برای مشخص کردن تقاطع دو میانگین متحرک. که زمانی روی 
می‌دهد که نوسانگر از خط صفر عبور می‌کند. 


4 متوسط کوتاه‌تر به طور متوسط به دو قسمت تقسیم می‌شود. در 
هر دو مورد. متوسط کوتاه‌تر در اطراف میانگین طولانی‌تر نوسان دارد. که در 
واقع خط صفر است. اگر متوسط کوتاه‌تر بیشتر از زمان طولائی‌تر باشده 
1 ممثبت خواهد بود. یک مطالعه منفی در صورتی که متوسط کوتاه‌تر 
تحت شرایط طولائی‌تر باشد. وجود خواهد داشت. (مراجعه به اعداد ۵ - ۵) 

هنگامی که دو خط متوسط در حال حرکت بیش از حد از هم فاصله 
می‌گهرند,بزر به شفت باژرایجاد می‌شود و خواستر توقف در این روند می‌شود. 
(مراجعه به شکل ۱۰۶ اغلب. این روند تا زمانی که خط متوسط کوتاه‌تر به 
سمت دیگر حرکت کند. متوقف می‌شود. زمانی که 


اي رالد 


شکل ۵.۱۰ خطوط هیستوگرام تفاوت بین دو میانگین متحرک را اندازه‌گیری 
می‌کنند. عبور از بالا و پایین خط صفر باعث خرید و فروش سیگنال (دیدن 
تیر) می‌شود. توجه داشته باشید که هیستوگرام‌ها قبل از سیگنال‌های واقعی 
خوب به نظر می‌رسند (دایره را ببینید), 


۳ ِ 


۱۷4۲ 


۱۱/۸ 


ممجه0۳۵ مودتو۸ وط۳۵ 


۱ اسب بسسس || ور ۳ ۱ 


شکل ۶ - ۱۰ یک هیستوگرام را اندازه‌گیری می‌کند که تفاوت بین میانگین ۰ 
و ۵۰ روز را اندازه‌گیری می‌کند. نمودار هميشه قبل از تقاطع خط صفر به خوبی 
تغییر می‌کند. در یک ۱1017010 هیستوگرام پشتیبان در خط صفر پیدا خواهد 
شد و دوباره (تیر سوم) بالا خواهد رفت. 


با نزدیک شدن به یک نقطه بحرانی. یک نقطه بحرانی به دست می‌آید. به عنوان 
مثال. در یک ۱0017610 کوتاه‌تره سرعت کوتاه‌تر به میانگین طولانی‌تر کاهش 
می‌یابد. اما باید از آن بازتاب شود. این معمولاً نشان‌دهنده یک منطقه خرید 
ایده‌آل است. به اندازه کافی شبیه به آزمایش خط روند بالا است. اگر متوسط 
کوتاه‌تر از متوسط طولانی‌تر باشد. برگشت روند نشان داده می‌شود. 

در روند نزولی. افزايش در میانگین کوتاه‌تر نسبت به زمان طولانی‌تر 
معمولاً نشان‌دهنده یک ناحیه فروش ایده‌آل است مگر اینکه خط طولانی‌تر عبور 
کند. که در این صورت سیگنال برگشت روند ثبت خواهد شد. بنابراین؛ روابط 
بین دو میانگین را میتوان مورد استفاده قرار داد. بنابراین نه تنها به عنوان یک 
سیستم مبتنی بر روند عالی, بلکه برای کمک به شناسایی شرایط کوتاه‌مدت و 
شرایط 0۷۵۲5014. 


۱۵4۲ وصاط 


24 «تماجمت ومنصنم0 ۱۲۳۷ 


۶ ۱0۳۵ 


ال ۱ ۱ 


شکل ۱۰ - ۷ یک نمودار هیستوگرام برای تفاوت بین میانگین ۲ هفتگی. نمودار 
هیستوگرام‌ها در جهت روند قیمت جدید هفته‌ها قبل از عبور خط صفر واقعی بر 
نمودار هیستوگرام تغییر کرد. توجه کنید که چقدر به راحتی سطوح 
0۷۵۲۵۷۵۲ و 0۷6۲5010 دیده می‌شوند. 


شاخص کانال کالا 

برای عادی کردن یک نوسان‌ساز با تقسیم مقادیر با مقسوم‌علیه ثابت, امکان پذیر 
است. در ساخت شاخص کانال کالای (060))» دونالد 3 لامبرت قیمت فعلی را 
با ميانگین متحرک در بازه زمانی انتخاب‌شده - معمولاً ۲۰ روز مقایسه می‌کند. 
سپس با استفاده از یک مقسوم‌علیه مبتنی بر انحراف میانگین. از مقادیر نوسانگر 
استفاده کرد. در نتیجه اتاق بازرگانی و صنایع در یک بازه ثابت نوسان می‌کند. 
بر روی ته با فشار بر روی نقطه منفی تمرکز کنید. لامبرت 18100611 
عصمتانوم عصم۱ صز اه ب.۱ 0460ص8صحهممع۳ 80صعصص0عع۲ 


0 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ ۵۷۵۲ 0۷۵۲ 
۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 
۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ 0۷۵۲ بازارها با ارزش‌های 


آ)) کم‌تر از ۱۰۰ نامزد فروش‌های کوتاه بودند. 


4۲ ۱ عون 


فصل ۱۰ 


با این حال, به نظر می‌رسد که اغلب کاوتاتهطه به سادگی به عنوان 
یک نوسانگر 0۷6۲۵0۷۵1 / 0۷۵۲5010 استفاده می‌کنند. مورد استفاده در 
این 160011185 مد 
+۱۰۰ در نظر گرفته می‌شوند و زیر ۱۰۰ 0۷65010 هستند. در حالی که 
شاخص کانال کالا در اصل برای کالاها توسعه‌یافته است. همچنین برای آتی 
شاخص سهام بازار و اختیار معاملهیی مانند 5 ۳ ۱۰۰ (0۳26)) مورد 
استفاده قرار می‌گیرد. هر چند که ۲۰ روز مقدار پیش‌فرض مشترک برای اتاق 
بازرگانی و صنایع است. کاربر می‌تواند برای تنظیم حساسیت آن تعداد زیادی را 
تخییر دهد. (مراجعه به شکل‌های ۸.۱۰ و 6۱۰.۹ 


شکل ۱۰ - ۸ شاخص کانال کالای ۲۰ روز. هدف اصلی این شاخص خرید 
حرکت‌های بالاتر از +۱۰۰ و فروش زیر ۱۰۰ در همان نقطه نشان‌داده‌شده در 
اینجا است. 
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شکل ۱۰ - ٩‏ شاخص کانال کالا می‌تواند برای شاخص‌های سهام مانند این 
مورد استفاده قرار گیرد و همچنین می‌تواند مانند هر نوسانگر دیگر برای 
اندازه گیری افراط در بازار مورد استفاده قرار گیرد. توجه داشته باشید که اتاق 
بازرگانی و صنایع قبل از قيمت‌ها در بالا و پایین می‌چرخد. طول پیش‌فرض ۲۰ 


روز است. 


اندازه قدرت (1351): 
6 توسط جی. ولس: جی. و در کتاب ۰۱۹۷۸ مفاهیم جدید در سیستم‌های 
بازرگانی تکنیکال ارایه شد. ما فقط نکات اصلی را در اینجا تحت پوشش قرار 
می‌دهیم. مطالعه کار اصلی به وسیله وایلدر برای درمان عمق بیشتری توصیه 
می‌شود. از آنجا که این نوسان‌ساز خاص در میان بازرگانان مشهور است. ما از آن 
برای نشان دادن بیشتر اصول تحلیل نوسانگر استفاده خواهیم کرد. 

همانطور که وایلدر اشاره می‌کند. یکی از دو مشکل اصلی ایجاد یک خط 
انتقال (با استفاده از تفاوت قیمت) حرکت نامنظم است که اغلب با تغییرات 
شدید در مقادیر حذف می‌شود. یک پیشرفت شدید یا کاهش ۱۰ روز پیش (در 
مورد خط انتقال ۱۰ روزه) می‌تواند باعث تغییر ناگهانی شود. 


۱۵4۲ وصاط 


۱۰ #۶ ۰ 


حتی اگر قیمت فعلی تغییر کمی داشته باشد بنبراین» بای به حداقل رساندن 
این 15101110۳75 لازم است. مشکل دوم این است که نیاز به دامنه ثابت برای 
اهداف مقایسه وجود دارد. فرمول ]5 نه تنها هموارسازی لازم را ارایه می‌دهد. 
بلکه مشکل دوم را با ایجاد یک محدوده عمودی ثابت ۰ تا ۱۰۰ حل می‌کند. 
اصطلاح "قدرت نسبی" " نامی است و اغلب باعث سردرگمی در میان 


کسانی می‌شود که با آن اصطلاح آشنا هستند چون در تحلیل بازار سهام مورد 
استفاده قرار می‌گیرد. قدرت نسبی به طور کلی به معنای یک خط نسبت به 
مقایسه دو موجودیت مختلف است. نسبت سهام یا گروه صنعتی به شاخص ۵۰۰ 
۴ ۵۰۰ یک روش اندازه‌گیری قدرت نسبی سهام شرکت‌های مختلف یا گروه‌های 
صنعتی در برابر یک معیار عینی است. ما بعدا در این کتاب به شما نشان خواهیم 
داد که چقدر قدرت نسبی و يا تحلیل نسبت می‌تواند مفید باشد. ۷۱10675 
شاخص قدرت نسبی ]006511 واقعاً قدرت نسبی بین هویت‌های مختلف را 
اندازه‌گیری می‌کند و به اين معناء نام تا حدودی گمراه‌کننده است. با این حال؛ 
51 مشکل حرکت نامنظم و نیاز به مرز بالا و پایین را حل می‌کند. فرمول 
واقعی به صورت زیر محاسبه می‌شود: 


100-0 - 
کت - 100 - اکاا 


1055 وربا "05 د ۶ ۵۳۵۳286 _ - و 


۸۲۵۲۵86 0۲ 025 000 0565 


چهارده روز در اين محاسبه استفاده می‌شود؛ ۱۴ هفته برای چارت 
هفتگی استفاده می‌شود. برای پیدا کردن مقدار میانگین» مجموع امتیازات 
بدست‌آمده در طی ۴ روز و تقسیم کل آن در ۱۴ روز را اضافه کنید. برای پیدا 
کردن میانگین پایین. تعداد کل نقاط شکست شده در طول روزه‌ای پایین را 
اضافه کرده و آن را به ۱۴ عدد تقسیم کنید. سپس توان نسبی (35) با تقسیم 
میانگین به طور متوسط به طور متوسط تعیین می‌شود. سپس این 1*5 در 
فرمول 107 وارد فرمول می‌شود. تعداد روزها می‌تواند با تغییر ساده مقدار ۴ 
متفاوت باشد. 

وایلدر در ابتدا یک دوره ۱۴ روزه استخدام کرده‌است. هر چه زمان 
کوتاه‌تر باشد, 0501112101 بیشتر می‌شود و دامنه آن گسترده‌تر می‌شود. زمانی 
که نوسانات آن به حد بالایی می‌رسد بهتر عمل می‌کند 


۱۹۹/۵ 


5 و بر خلاف نظر ۲۴۱ 


و افراط در تفریط. بنابراین» اگر کاربر بر پایه بلند مدت معامله کند و می‌خواهد 
نوسان 0501118001 مشخص‌تر شود. دوره زمانی را میتوان کوتاه‌تر کرد. دوره 
زمانی طولانی‌تر می‌شود تا 116 نرم‌تر و باریک‌تر شود. بنابراین دامنه در 186 ٩‏ 
روز بزرگ‌تر از ۱۴ روز اصلی است. در حالی که 50215 ٩‏ و ۱۴ روز رایج‌ترین 
مقادیر مورد استفاده هستند. تکنسین‌ها با دوره‌های دیگر آزمایش می‌شوند. 
برخی از طول کوتاه‌تره مانند ۵ یا ۷ روز برای افزایش نوسانات خط ]165 
استفاده می‌کنند. برخی دیگر از ۲۱ یا ۲۸ روز برای صاف کردن سیگنال‌های 
[ استفاده می‌کنند. (مراجعه به شکل‌های ۱۰۰۱۰ و ۱۱.۱۰.) 


۵۷ 00۷ 100 58۴ 60520 شنت 


۷ 14 - (85۱) ع۵م۱ طاومو5۳ وبناعاع8 


شکل ۲۰ - ۱۰ شاخص مقاومت نسبی ۱۴ روز به بیش از ۷۰ و 0۷۵75014 زیر 
۰ می‌رسد. این نمودار نشان می‌دهد که 5 4 ‌ ۰ در اکتبر و 
0۷600۵11 در طول فوریه برنامه‌ریزی شده‌است. 


۵4ص 


شکل ۱۱.۱۰ - ۱۱.۱۰ دامنه خط ]8 را میتوان با کوتاه کردن دوره زمانی 
گسترش داد. توجه داشته باشید که 1126 ۷ روزه بیش از ۱۴ روز طول می‌کشد. 
این امر باعث می‌شود که این ۷ روز برای تجار کوتاه‌مدت مفیدتر باشد. 


تفسیر 1361 


روش ترکیبی به صورت عمودی رسم شده‌است. حرکات بالا در بالا به عنوان 
حرکتی در نظر گرفته می‌شوند» در حالی که یک شرط مرزی می‌تواند حرکتی 
تحت کنترل باشد. به دلیل تغییر در وضعیت موجود در بازار گاو و گاو. سطح آب 
و هوا معمولاً به سطح قابل قبولی در بازارهای بورس و سطح قابل تقسیم در 
بازارهای مالی تبدیل می‌شود. 

همانطور که وایلدر به آن‌ها می‌گوید. "نوسانات شکست" زمانی رخ 
می‌دهد که 1136 بالای ۷۰ یا کم‌تر از ۳۰ سال است. نوسان بالای شکست زمانی 
رخ می‌دهد که یک پیک در 126 (بیش از ۷۰) از اوج قبلی در یک ۱017670 
تجاوز نکند و پس از آن یک شکاف نزولی از آبشخور قبلی ایجاد می‌شود. نوسان 
شکست کف وقتی رخ می‌دهد که 16 در یک روند نزولی (زیر ۳۰) قرار داشته 
باشد. یک پایین جدید را تنظیم کند. و سپس پیش می‌رود تا از قله قبلی تجاوز 
کند. (به شکل‌های ۱۲.۱۰ 2 - 9 نگاه کنید.) 


۱۵4۲ وصاط 


4ص 


۹(/((۶۰(۳ برنامه‌های ۵ ۱ 
سودمند داو ۴ ۱ 
ژ 


شاخص قدرت نسبی ([88) - ٩‏ روز 
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۱۳-5 
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سس مه و و 263۳۹ 

شکل ۱۲.۱۰ یک نوسان پایین شکست در خط ]1 را نشان می‌دهد. دومین ناوه 
(نقطه ۲) بالاتر از اولی است (نقطه ۱) در حالی که زیر ۳۰ سال است و 
قيمت‌ها هنوز در حال کاهش هستند. نفوذ وارونه قله 1٩51‏ (نقطه ۲) نشان‌دهنده 
پایین است. 


۵4ص 


00۵/0 ۷ ۳09۷۲ ست‌ 
۷ 9 - (۴5۷) ۱۸۵۵ طاومعتاو عبناهاو8 


9 مدوم( مه ۶۵۸ امه بحته ‏ رهم ۰ تس 5 
شکل ۱۲.۱۰ 0 نشان‌دهنده نوسان بالای شکست است. دومین قله (۲) کم‌تر از 
اولی است (۱) در حالی که خط 7 پیش از ۰ است و قيمت‌ها هنوز در حال 
توسعه هستند. شکستن خط ]18 در زیر آبشخور میانی (نقطه ۳) سیگنال‌های 
بالا را نشان می‌دهد. 


۵4ص 


دبلیو. 


۴ فصل ۱۰ 


6 آبین 136) و خط قیمت. زمانی که 116] بالای ۷۰ یا کم‌تر 
از ۲۰ است. یک هشدار جدی است که باید به آن توجه شود. وایلدر خود 
واگرایی "شاخص مقاومت نسبی" آوایلدر را در نظر می‌گیرد. ۷۰]. 

آنالیز 1101001106 می‌تواند برای تشخیص تغییرات در روند 0۶ بکار 
گرفته شود. میانگین متحرک می‌تواند برای همین منظور مورد استفاده قرار 
گیرد. (مراجعه به شکل ۱۳.۱۰.) 


۵4ص 


شکل ۱۳.۰۱۰ 11010011165 به طور موثر بر روی خط ]8 کار می‌کند. شکستن 
دو ٩1‏ به موقع خرید و فروش سیگنال‌ها در اين نمودار را داد (817075 را 
ببینید). 

در تجربه شخصی من با 1۳6 *٩[‏ بزرگ‌ترین مقدار آن در نوسان 
شکست و یا 01۷6180611065 رخ می‌دهد که زمانی رخ می‌دهد که 1106 بیش از 
۰ يا کم‌تر است. 1,615 نکته مهم دیگری را در مورد استفاده از 05011121015 
بیان می‌کنند. هر روند قدرتمند. چه بالا و چه پایین, معمولاً یک خوانش شدید 
نوسانگر را ایجاد می‌کند. 


خیلی وقت است. در چنین مواردی. ادعا می‌شود که بازار 15 یا 0۷65010 
معمولاً زود زود است و می‌تواند منجر به خروج زودرس از یک روند سودآور شود. 
در 1001701105 قوی, بازارهای 0۷۵۲001011 می‌توانند برای مدتی کوتاه بمانند. 
تنها به این دلیل که نوسان‌ساز به منطقه بالایی منتقل شده‌است. به اندازه کافی 
منطقی نیست که موقعیت طولائی را ازبین ببرد (یاء حتی بدتر کوتاه در 106 
قوی). 

اولین حرکت در منطقه 0۷6۲00۷۵116 یا منطقه 0۷۵۲5010 معمولاً 
یک هشدار است. سیگنال برای توجه نزدیک به حرکت دوم نوسان‌ساز به منطقه 


۵4ص 


خطر است. اگر حرکت دوم موفق به تایید حرکت قیمت به سطوح بالاتر یا پ 
(شکل بالا یا پایین بر روی 186) شود. واگرایی ممکن وجود دارد. در این نقطه, 
برخی اقدام دفاعی را میتوان برای حفاظت از موقعیت‌های موجود انجام داد. اگر 
نوسانگر در جهت مخالف حرکت می‌کند. بالا یا پایین می‌رود. پس یک واگرایی 
يا نوسان شکست تایید می‌شود. 

سطح ۵۰ نقطه میانی 1651 است. و اغلب به عنوان پشتیبان در طول 
نا و مقاومت در طول بازتاب عمل می‌کند. برخی از تجار به ترتیب 
عبور 1681 از بالا و زیر ۵۰ سطح را به عنوان خرید و فروش به ترتیب انجام 
می‌دهند. 


استفاده از خطوط ۷۰ و ۲۰ به 6۳۱۳۲۸۸۲۳ 
125 

خطوط افقی در نمودار نوسانگر در ۷۰ و ۳۰ مقدار ظاهر می‌شوند. تاجران اغلب 
از آن خطوط برای تولید و فروش سیگنال‌ها استفاده می‌کنند. ما از قبل می‌دانیم 
که یک حرکت زیر ۲۰ سال در مورد شرایط اضطراری هشدار می‌دهد. فرض 
کنید تاجر فکر می‌کند که بازار در حال پایین رفتن است و به دنبال یک فرصت 
خرید است. او یا با آن شیب 0۹01112107 را زیر نظر دارد. 

علاوه بر اين» ممکن است یک نوع واگرایی یا پایین دوگانه در 1126 در این منطقه 
0 ایجاد شود. بسیاری از بازرگانان به عنوان تاییدی بر این باورند که 
روند در 0501112/07 افزایش‌یافته است. بر این اساس. در یک بازا 


۳ 
0۷۵۲۵0۱0۵1 عبوری از زیر خط ۷۰ می‌تواند به عنوان یک سیگنال فروش 


مورد استفاده قرار گیرد. (مراجعه به شکل ۱۴.۱۰.) 


۵4ص 


۳۶ 


شکل ۱۴.۱۰ نوسان‌ساز 151 را میتوان در جداول ماهیانه مورد استفاده قرار 
داد. توجه داشته باشید که دو سیگنال خرید بزرگ در سال‌های ۱۹۷۴ و ۱۹۹۴ 
به فروش می‌رسند. قله‌های ]0۷610011۵11 در خط 138 کار بسیار خوبی برای 
آشاره به قله‌های مهم در تاسیسات انجام دادند. 


)0 (۹۵ 


1 تصادفی توسط جورج لین (رئیس مربیان سرمایه گذاری. شرکت. 
۵ سا1) مورد استقبال قرار گرفت. اين امر بر پایه مشاهداتی است که با 
افزايش قيمت‌هاء قیمت بسته تمایل به نزدیک شدن به انتهای بالایی محدوده 
قیمت دارد. بالعکس, در 0۱۷11761105 قیمت پایانی نزدیک به انتهای پایینی 
محدوده است. دو خط در فرآیند تصادفی استفاده می‌شوند - خط / 16 و خط .1 
( خط / د1 مهم‌تر است و همانی است که سیگنال‌های اصلی را ارایه می‌دهد. 
هدف تعیین جایی است که آخرین قیمت نهایی در رابطه با محدوده 
قیمت برای یک دوره زمانی انتخاب‌شده می‌باشد. چهارده سال معمول‌ترین دوره 
زمانی است که برای اين نوسانگر استفاده می‌شود. برای تعیین خط > که 106 


۷۵ 9 - (ا5۵) ۱۵۵ طاومعا5 عاداع8 


0۳30/ 30/03 


۱۵0۸۷ 887 ۷ 


۱۹۹۹/۵ 


از این دو است. فرمول این است: 


9۵1 2 100 ])6-1,14( / )114 - 1,14([ 


۵۵4ص 


وتمادالزهو0 و متاصم صمتصنو6) 


که در آن ۵ آخرین نقطه است. بآ۱۴ در ۱۴ دوره زمانی پایینی قرار دارد و 
7 بالاترین میزان برای ۱۴ دوره زمانی است (۱۴ دوره می‌تواند به روزهاء 
هفته‌ها و یا ماه‌ها اشاره کند). 

این فرمول صرفاً براساس درصد ۰ تا ۱۰۰ است. که در آن قیمت بسته 
در رابطه با دامنه کل قیمت برای یک دوره زمانی انتخاب‌شده می‌باشد. یک 
مطالعه بسیار بالا (بیش از ۸۰) قیمت بسته را در بالای محدوده قرار می‌دهد. در 
حالی که یک مطالعه پایب 

خط دوم (/ 12) یک میانگین متحرک از خط / >1 است. این فرمول 
یک نسخه به نام 510011251105 سریع تولید می‌کند. با گرفتن یک دوره ۳ دوره 
دیگر به طور متوسط / ( نسخه هموارتر به نام 5)0611250165 آهسته محاسبه 
می‌شود. بسیاری از تجار به دلیل سیگنال‌های قابل‌اطمینان تری از 1110 آهسته 
استفاده می‌کنند. * 

این فرمول‌ها دو خط تولید می‌کنند که بین یک مقیاس عمودی از صفر 
تا ۱۰۰ نوسان می‌کنند. خط >1 یک خط سریع‌تر است در حالی که خط 1 یک 
خط کندتر است. سیگنال اصلی برای نظارت بر اين امر. واگرایی بین خط 1 و 
قیمت بازار زیربنایی در زمانی است که خط (1 در منطقه‌ای 0۷6۲0۷081 یا 


ن (زیر ۲۰) نزدیک به پایین محدوده است. 


0 قرار دارد. حد افراط در بالا و پایین. ۸۰ و ۲۰ مقدار هستند. (مراجعه 
به شکل ۱۵.۱۰) 

یک واگرایی نزولی زمانی رخ می‌دهد که خط (1 بالای ۸۰ است و دو 
قله رو به کاهش را شکل می‌دهد در حالیکه قیمت همچنان بالاتر می‌رود. 
هنگامی که خط «1 زیر ۲۰ سال است. یک واگرایی صعودی در حال حاضر وجود 
دارد و دو 001101۳05 بالا را شکل می‌دهد در حالی که قيمت‌ها به پایین حرکت 
می‌کنند. با فرض این که تمام اين فاکتورها به صورت محلی هستند. سیگنال 
خرید یا فروش واقعی زمانی ایجاد می‌شود که خط سریع‌تر 16 از خط آهسته‌تر 
عبور کند. 

در استفاده از ۹60611251165 اصلاحات دیگری وجود دارد» اما این 
توضیح نکات بنیادی‌تری را پوشش می‌دهد. با وجود سطح بالاتر پیچیدگی» 
تفسیر اولیه نوسانگر به همان شکل باقی می‌ماند. زمانی که خط / «آ در یک 
منطقه بسیار افراطی قرار دارد و از اقدام قیمت واگرا می‌شود. یک هشدار یا 
تنظیم‌شده وجود دارد. سیگنال واقعی زمانی رخ می‌دهد که خط 1 از خط 
سریع‌تر 1 عبور کند. 

6 تصادفی را میتوان در جدول‌های هفتگی و ماهانه برای چشم‌نداز 
برد طولانی‌تر مورد استفاده قرار داد. همچنین می‌تواند به طور موثر بر روی 
نمودارهای روزی برای مدت کوتاه تجاری استفاده شود. (مراجعه به شکل 
۵۶-۰ 
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یک راه برای ترکیب 510010251105 روزانه و هفتگی استفاده از 
سیگنال‌های هفتگی برای تعیین جهت بازار و سیگنال‌های روزانه برای زمان‌بندی 
است. 115 همچنین یک ایده خوب برای ترکیب 500010851165 با ٩1‏ است. 


(مراجعه به شکل ۱۷۰۱۰ 


: ن هموار کردن» ۲ خط تولید می‌کند. 500012501605 از دو خط اول استفاده می‌کند. 
دا که 06 ند خحط آخر استفاده سم کند. وا تیان ۳95 
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.)۲۳۹600( ۲۳6۵90 86005 0 


شکل ۱۵۱۰ فلش‌های پایین‌تر دو سیگنال فروش را نشان می‌دهد که زمانی 
رخ می‌دهد که خط سریع‌تر ‏ >1 از پایین‌تر از خط پایین‌تر از سطح ۸۰ عبور 
می‌کند. 0۴ ۲۳6 106 0۶ 106 1۳6 

خط / 1 که بالاتر از خط / (1 در زیر ۲۰ قرار دارد سیگنال خرید (فلش) است. 
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شکل ۱۶-۱۰- تبدیل شدن به اشتباهات ۱۴ هفته ای از بالای ۸۰ و کمتر از 


۰ کار خوبی در پیش بینی چرخش های عمده در بازار اوراق قرضه بود . 
نمودار وقایع ممکن است یرای ۱۴ روز. ۱۴ هفته یا ۱۴ ماه ساخته شود. 
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شکل ۱۷.۱۰ ۸ مقایسه ۱۴ هفته 15 و 510011251105 را نشان می‌دهد. خط 
1 کم‌تر متغیر است و کم‌تر از 500011251165 به حد افراط می‌رسد. بهترین 
سیگنال‌ها در زمانی رخ می‌دهند که هر دو ۵5011120015 در قلمرو 
0۷۵۱00۱۵۲ یا 0۷6۵۲500 باشند. 


"وبلنامة۱۳ /۹ 


لری ویلیامز ‏ *1 براساس مفهوم مشابهی از اندازه‌گیری آخرین بسته در رابطه با 
محدوده قیمت آن طی چند روز است. 1001/5 نزدیک از قیمت بالای محدوده 
برای چند روز مشخص می‌شود و تفاوت بین دامنه کلی برای مدت مشابه تقسیم 
می‌شود. مفاهیمی که پیش از این برای تفسیر نوسانگر به بحث گذاشته شده‌اند. 
به / + و همچنین عوامل اصلی حضور 0۴ در مناطق 0۷۵۲00۱۵ یا 
0 اعمال می‌شوند. (شکل ۰۱۸.۱۰ را ببینید) از آنجا که / 1 از بالا 
کسر می‌شود. شبیه یک وارونه است. برای تصحیح این این بسته‌ها یک نسخه 
معکوس از 1 را رسم می‌کنند. 


۵4ص 


۳۵۰ 
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شکل ۱۸.۱۰ لری ویلیامز / 3 به روش مشابه 25 دیگر مورد استفاده قرار 
می‌گیرد. مطالعات بیش از ۸۰ یا کم‌تر از ۲۰ حد بازار را شناسایی می‌کنند. 


انتخاب دوره زمانی 1160 تا دوره 


طول نوسان را میتوان به چرخه‌های بازار مرتبط دانست. یک دوره زمانی 0۴ 
طول چرخه مورد استفاده قرار می‌گیرد. ورودی‌های زمان مردمی ۰۵ ۱۰ و ۲۰ 
روز براساس دوره‌های زمانی ۰۱۴ ۲۸ و ۵۶ روز هستند. ۷۷1۱0675 ]6 از ۱۴ 
روز که نیمی از آن ۲۸ است استفاده می‌کند. در فصل قبل به چند دلیل بحث 
کردیم که چرا اعداد ۰۵ ۱۰, و ۲۰ به طور متوسط در سطح متحرک و فرمول‌های 
1 رشد می‌کنند: ین ما می‌توانیم آن‌ها را در اینجا تکرار کنیم. 
همین قدر کافی است که در اینجا ذکر کنیم که ۲۸ روز تقویمی (۲۰ روز 
تجاری) یک چرخه تجاری مهم و مهم را نشان می‌دهد و ارقام دیگر مربوط به آن 
چرخه ماهانه هستند. محبوبیت روز ۱۰ روزه و طول ۱۴ روزه 1151 عمدتاً مبتنی 
بر چرخه تجارت ۲۸ روزه و سنجش ۲۷ از ارزش آن چرخه تجاری غالب 
هستند. ما به اهمیت چرخه‌های در فصل ۱۴ برمی گردیم. 


1 
۷۹ ال 


۵4ص 


5 و برخلاف نظرات ۲۵۱ 


اهمیت روند 
در این فصل. ما در مورد استفاده از 1116 در تحلیل بازار بحث کردیم تا به تعیین 
شرایط 12681 و 0۷6۲5010 کمک کنیم و به بازرگانان هشدار دهیم که 
35 احتمالی را ممکن سازند. ما با سرعت حرکت شروع کردیم. ما 
در مورد روش دیگری برای اندازه‌گیری نرخ تغییر (13006) با استفاده از 
نسبت‌های قیمت به جای تفاوت‌ها بحث کردیم. سپس نشان دادیم که چگونه دو 
میانگین متحرک می‌تواند در مقایسه با ۹00 کوتاه‌مدت و 0105507615 مقایسه 
شود. در نهایت. ما به 181 و ٩0001325165‏ نگاه کردیم و در نظر گرفتیم که 
چگونه 05011121015 باید با چرخه‌های هماهنگ شوند. 

آنالیز 121۷618601066 بیش‌ترین ارزش را برای ما فراهم می‌کند. با اين 
حال. خواننده نسبت به قرار دادن بیش از حد بر تجزیه و تحلیل واگرایی نسبت 
به نقطه‌ای که تحلیل روند پایه یا نادیده گرفته یا نادیده گرفته می‌شود. هشدار 
داده می‌شود. اکثر سیگنال‌های خرید 0901118007 در ۱0/7005 و سیگنال‌های 
فروش نوسانگر در 0۷۷110161105 بسیار سودآور هستند. مکانی که تحلیل بازار 
شما را شروع می‌کند همیشه با تعیین روند کلی بازار است. اگر این روند بالا رود 
پس یک استراتزی خرید نامیده می‌شود. پس از آن می‌توان از 05611181015 
برای کمک به ورود به بازار زمان استفاده کرد. زمانی که بازار در یک ۱0۲۸۳6۳0 
قرار می‌گیرد خرید کنید. زمانی که بازار به روند نزولی تبدیل شود. بفروشید. یا, 
زمانی که حرکت نوسان‌ساز شتاب بالاتر از خط صفر باشد. هنگامی که روند 
اصلی صعودی است و عبوری زیر خط صفر در بازار خرس را به فروش می‌رساند. 

اهمیت تجارت در جهت روند اصلی را نمیتوان اغراق کرد. خطر قرار 
دادن بیش از حد بر روی 05011120075 توسط خود. وسوسه استفاده از واگرایی 
به عنوان یک بهانه برای آغاز معاملات بر خلاف روند کلی است. این عمل به طور 
کلی یک ورزش پر هزینه و پر هزینه را ثابت می‌کند. نوسان‌ساز, به همان اندازه 
که مورد استفاده قرار می‌گیرد. تنها یک ابزار در میان بسیاری از افراد دیگر است 
و باید همواره به عنوان یک کمک. نه یک جایگزین. برای تحلیل روند پایه مورد 
استفاده قرار گیرد. 
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هنگامی که 05011126015 ۷۲۵5۲ است؛ 


وقت‌هایی هست که نوسانگرهای بیشتر از بقیه مفیدتر هستند. در طول دوره‌های 
بازار متلاطم. همزمان با حرکت قيمت‌ها به مدت چند هفته یا ماه. نوسانگرهای 
حرکت قیمت را خیلی نزدیک بی‌گیری می‌کنند 


۵4ص 
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116 و 11010۵115 بر روی نمودار قیمت تقریباً به طور دقیق و با 26815 و 
۵5 روی 1116 همزمان شده‌اند. چون هم قیمت و هم 0501112107 به سمت 
چپ حرکت می‌کنند. خیلی شبیه هم هستند. با این حال, در برخی موارد شکست 
قیمت رخ می‌دهد و یک ۱0011610 جدید یا روند نزولی شروع می‌شود. با ماهیت 
بسیار. 116 در حال حاضر در موقعیت شدیدی قرار دارد که شکست در حال رخ 
دادن است. اگر شکست به صورت وارونه باشد. 0501118107 در حال حاضر 
0۷6100۷۵ است. خواندن 0۷۵۲5010 معمولاً همراه با یک شکست منفی همراه 
است. تاجر با یک معضل مواجه است. آیا او این شکست صعودی را:در مواجهه با 
خواندن 0۷6۵۲0۵1۵1 05601112107 خریداری می‌کند؟ آیا این شکست می‌تواند به 
یک بازار 0۷615010 فروخته شود؟ 
در چنین مواردی, نوسان‌ساز به بهترین نحو در زمانی که موجود بوده و 
موقعیت گرفته‌شده, نادیده گرفته می‌شود. دلیل اين امر این است که در مراحل 
اولیه یک روند جدید. به دنبال یک شکست مهم. 05011121075 اغلب به سرعت 
به 6211611165 می‌رسند و مدتی در آنجا می‌مانند. تحلیل روند پایه باید در 
چنین مواقعی ملاحظات اصلی باشد. با 05011121015 که نقش کمتری دارند. 
بعداً وقتی که روند به بلوغ می‌رسد. 1116 باید وزن بیشتری داده شود. (ما در 
فصل ۱۳ می‌بينیم. که پنجمین و آخرین موج در آنالیز موج الیوت اغلب توسط 
بازرگانان خشن مورد تایید قرار می‌گیرد)» اما بسیاری از حرکات پویای ألنا0 
توسط بازرگانان نادیده گرفته شده‌است اما تصمیم گرفتند قبل از خرید به یک 
وضعیت 0۷6۲5010 بروند. به طور خلاصه. توجه کمتری به نوسانگر در مراحل 
اولیه یک حرکت مهم. اما به سیگنال‌های آن به عنوان حرکت به بلوغ توجه 
کتینه 


انتقال به 0۵۵۷۳۹۵/۱ ۱ م۱۷۵۵ 
(۷۵۸۵۲) 


ما در فصل قبل یک تکنیک نوسانگر که از دو میانگین متحرک نمایی استفاده 
می‌کند و در اینجا وجود دارد. اشاره کردیم. معیار هم گرایی میانگین متحرک. یا 
به سادگی (/)۷/۸ توسط جرالد اپل توسعه داده شد. چیزی که این شاخص 
را اینقدر مفید می‌سازد این است که برخی از اصول نوسانگر را که قباً با یک 
روش تقاطع میانگین متحرک دوگانه توضیح دادیم. ترکیب می‌کند. شما تنها دو 
خط در صفحه کامپیوتر خود خواهید دید اگر چه سه خط در محاسبات خود به 


کار می‌رود. تندتر 
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5 و 00۵1۲9۳7۷ ممنصنم6 


خط (خط )۷۲۸ تفاوت بین دو نمایشگاه است - 0610012117 میانگین 
متحرک قیمت‌های بسته (معمولا روزه‌ای ۱۲ و ۲۶ روز یا هفته) را هموار می‌کند. 
خط آهسته‌تر (که خط سیگنال نامیده می‌شود) معمولاً یک دوره ٩‏ است که به 
صورت نمایی به طور متوسط از خط 1۷۸0 عبور می‌کند. اپل در ابتدا یک 
مجموعه از اعداد برای خرید سیگنال‌ها و دیگر سیگنال‌های فروش را توصیه 
می‌کرد. بااینحال, اکثر تاجران از مقادیر پیش‌فرض ۰۱۲ ۲۶ و ٩‏ در همه نمونه‌ها 
استفاده می‌کنند. این شامل مقادیر هفتگی و هفتگی می‌شود. (به شکل ۱۹۰۱۰ 2 
نگاه کنید) 

وقتی دو خط عبور می‌کنند. سیگنال خرید و فروش واقعی داده می‌شود. 
عبور از خط ۱۸/2 سریع‌تر بالای خط سیگنال کندتر یک سیگنال خرید 
است. عبور از خط سریع‌تر در زیر کندتر یک سیگنال فروش است. به این معناء 
۷۸0 به روش تقاطع میانگین متحرک دوگانه شباهت دارد. با اين حال: 
مقادیر 1۷/۸/1 نیز در بالا و زير یک خط صفر قرار دارند. 115 که در آن 
شروع به شبیه به یک 0501112001 می‌کند. یک شرط 0۷6۲00121 در زمان 
حاضر وجود دارد که 
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شکل ۱۹.۱۰ یک سیستم همگرا میانگین متحرک دو خط را نشان می‌دهد. یک 
سیگنال زمانی داده می‌شود که خط 1۷1۸070 سریح‌تر از خط سیگنال کندتر 
عبور می‌کند. اين فلش‌ها پنج سیگنال تجاری را در اين نمودار از شاخص 
0۳0056 ۱۱25020 نشان می‌دهند. 
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خطوط بیش از حد از خط صفر فاصله دارند. یک شرط 0۷615010 زمانی وجود دارد که خطوط 
خیلی پایین‌تر از خط صفر قرار دارند. بهترین سیگنال خرید زمانی داده می‌شود که قیمت 
پایین‌تر از خط صفر باشد (0۷6۲5010). 10951185 بالا و زیر خط صفر به ترتیب راهی دیگر 
برای تولید و فروش سیگنال‌ها هستند. مشابه تکنیک تکانه که قبلاً بحث کردیم. 

5 بین روند خطوط ۷۸/۲ و خط قیمت ظاهر می‌شوند. هنگامی که 
خطوط 1۷۸2 بخوبی بالاتر از خط صفر هستند (0۷۵۲0۵۷0۵110) و شروع به ضعیف شدن 
در حالی که قيمت‌ها به روند بالاتر ادامه می‌دهند. واگرایی وجود دارد. این اغلب هشداری از بالا 
بودن بازار است. یک نقطه مثبت یا صعودی واگرایی زمانی وجود دارد که خطوط ۷۸۲ به 
خوبی زیر خط صفر قرار دارند (0۷6۲5010) و شروع به بالا رفتن از خط قیمت می‌کنند. این 
اغلب نشانه اولیه یک بازار است. 110110111365 ساده را میتوان بر روی خطوط 1۷1۸/1 رسم 
کرد تا به شناسایی تغییرات مهم روند کمک کند. (به شکل ۱۹.۱۰ ] نگاه کنید.) 


شکل ۱۹.۱۰ ب خطوط )۷/۸ حول یک خط صفر نوسان می‌کند و به آن 
کیفیت یک نوسان‌ساز را می‌دهد. بهترین سیگنال خرید در زیر خط صفر رخ 
می‌دهد. بهترین سیگنال‌ها از بالا می‌آیند. توجه کنید که واگرایی منفی در ماه 
اکتبر داده‌شده (فلش را ببینید). 


۱۵4۲ وصاط 
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۵ ۲1151061۸۷۳ 
ما قبلاً در این فصل به شما نشان دادیم که چگونه یک هیستوگرام می‌تواند ایجاد 
شود که تفاوت بین دو خط میانگین متحرک را ترسیم کند. با استفاده از همان 
تکنیک, دو خط (۸۵0 را میتوان به نمودار هیستوگرام 1۷0۸۲ تبدیل 
کرد. هیستوگرام‌ها شامل میله‌های عمودی هستند که تفاوت بین دو خط 
(۷۸ را نشان می‌دهند. نمودار هیستوگرام یک خط صفر از خودش دارد. 
هنگامی که خطوط ]/۱۷1۸ در همترازی مثبت (خط سریع‌تر بالای کندتر) 
قرار دارند. هیستوگرام بالای خط صفر آن قرار می‌گیرد. نمودار هیستوگرام‌ها با 
نمودار هیستوگرام بالا و زیر خط صفر با تقاطع واقعی با تقاطع واقعی و خرید و 

فروش سیگنال مطابقت دارد. 

ارزش واقعی هیستوگرام نشان می‌دهد زمانی که گسترش بین دو خط 
گسترش يا محدود می‌شود. هنگامی که هیستوگرام بر روی خط صفر قرار 
می‌گیرد (مثبت) اما شروع به پایین رفتن به سمت خط صفر می‌کند. 1118 ضعیف 
می‌شود. بالعکس, هنگامی که هیستوگرام زیر خط صفر آن باشد (منفی) و شروع 
به بالا رفتن به سمت خط صفر می‌کند. روند نزولی حرکت خود را از دست 
می‌دهد. اگر چه هیچ سیگنال خرید یا فروش واقعی وجود ندارد تا زمانی که 
هیستوگرام از خط صفر آن عبور کند. نمودار هیستوگرام‌ها هشدارهای اولیه را 
ارائه می‌دهد که روند فعلی در حال از دست دادن حرکت است. بر روی نمودار 
برگشت به سمت خط صفر همیشه از سیگنال‌های تقاطع واقعی پیشی می‌گیرد. 
به نوبت برای تشخیص سیگنال‌های خروجی اولیه از موقعیت‌های موجود استفاده 
می‌شود. استفاده از هیستوگرام به عنوان بهانه‌ای برای شروع موقعیت جدید در 
برابر روند رایج بسیار خطرناک‌تر است. (به شکل ۲۰۱۰ 2 نگاه کنید.) 
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۳۵۶ 
امومع ودفعه/۱ (6676) 


۲ 
1 
! ۱ 


۳ ۱ ۲ 
۱ ۳ ۳ ۱ 


۳ (.. ی 


ا 
لت 


شکل ۲۰۱۰ یک نمودار هیستوگرام )۷۲۸ تفاوت بین دو خط 
( را نشان می‌دهد. سیگنال در تقاطع خط صفر داده می‌شود. توجه 
داشته باشید که هیستوگرام زودتر از سیگنال‌های تقاطع تبدیل می‌شود و به 
تاجر هشدار پیشرفته می‌دهد. 


ها المع و 

وعنانج0 

همانند تمام شاخص‌های تکنیکال. سیگنال‌ها در چارت هفتگی هميشه مهم‌تر از 
نمودارهای روزانه هستند. بهترین راه برای ترکیب آن‌ها استفاده از سیگنال‌های 
هفتگی برای تعیین جهت بازار و سیگنال‌های روزانه به نقاط ورودی و خروجی 
مناسب است. یک سیگنال روزانه تبها زمانی دنبال می‌شود که با سیگنال هفتگی 
موافق باشد. با استفاده از این روش سیگنال‌های هفتگی برای سیگنال‌های 
روزانه تبدیل به فیلترها می‌شوند. اين امر از استفاده از سیگنال‌های روزانه برای 
تجارت در برابر روند رایج جلوگیری می‌کند. دو سیستم تقاطع که در آن اين 
اصل به طور خاص صادق است عبارتند از(۷۲۸۲ : و کعتاک6062٩.‏ (به 
شکل ۲۰.۱۰ 0 نگاه کنید.) 


۱۵4۲ وصاط 
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8 3 5 4 و 


]۱۱۱۱۱ 
۱۱۱۱۱۱۱۱۱ و۲۵۱۵ ۱۸۵۵ رامع 


۳ 1 


: 
3 


نمودار هیستوگرام تصویر در جدول‌های هفتگی به خوبی عمل می‌کند. در قله 
میانی. هیستوگرام‌ها ۱۰ هفته قبل از فروش سیگنال (فلش) کاهش پیدا کرد. 
در دو طرف هیستوگرام‌هاه هیستوگرام‌ها ۲ و ۴ هفته قبل از سیگنال‌های 
خرید (فلش‌های بالا) رو به بالا بود. 


اصل عقیده 0۳۲1۵۲۸۷) در 100065 

آنالیز نوسان. مطالعه افراط در بازار است. یکی از 116 تئوری‌های ارائه‌شده در 
اندازه‌گیری 11086 بازار اصل نظریه است. در ابتدای این کتاب. دو فلسفه اصلی 
تحلیل بازار شناسایی شدند - تحلیل تکنیکال و تکنیکال. برخلاف نظر. گرچه 
عموماً تحت طبقه‌بندی تحلیل تکنیکال قرار می‌گیرد. اما به صورت یک شکل از 
آنالیز روانشناختی توضیح داده می‌شود. بر خلاف نظر. بعد سوم مهم تحلیل بازار 
- روانشناسی - با تعیین درجه 0 یا 0627151111655 در میان شرکت کنندگان 
در بازارهای مالی مختلف است. 


29/97 


۰۷۷۵۵۸ 88» 


۱۵4۲ وصاط 


۳۳ 


اصل نظرات این است که وقتی اکثریت قریب به اتفاق مردم در مورد هر 
چیزی اتفاق‌نظر دارند. به طور کلی اشتباه هستند. بنابراین یک 609112110 
واقعی ابتدا تلاش خواهد کرد تا مشخص کند که اکثریت چه می‌کنند و سپس 
در جهت مخالف عمل خواهند کرد. 

هم فری بی. نیل به عنوان رئیس تفکر مخالف در نظر گرفته شد و 
تئوری‌های خود را در کتابی در سال ۱۹۵۴ با عنوان "هنر تفکر مخالف" توصیف 
کرد. ده سال بعد. در سال ۰۱۹۶۴ جیمز اچ. ٩10061‏ شروع به استفاده از اصول 
5 برای معاملات آتی. از طریق ایجاد خدمات مشاوره‌ای ۰۷216 که شامل 
شماره‌های اجماع عام «بازار بازار». صندوق پستی ۰۰۴۹۰ پاسادنا. ش) 
۹ می‌شود. آغاز به کار کرد. هر هفته یک نظرسنجی از حروف بازار برای 
تعیین میزان 0۴ یا 08211510655 در میان متخصصان کالا گرفته می‌شود. 
هدف از اين نظرسنجی. تعیین کمیت احساسات بازار به مجموعه‌ای از اعداد 
است که میتوان آن‌ها را تحلیل و در فرایند پیش‌بینی بازار مورد استفاده قرار 
داد. منطق پشت این رویکرد این است که اکثر تاجران آتی تا حد زیادی 
تحت‌تاثیر خدمات مشاوره‌ای بازار قرار دارند. بنابراین» با نظارت بر دیدگاه‌های 
مربوط به نامه‌های بازار حرفه‌ای. یک سنجش صحیح دقیق از نگرش‌های عمومی 
تجاری را میتوان به دست آورد. 

یک سرویس دیگر که نشانه‌ای از 5610 بازار ارایه می‌کند. "شاخص 
اجماع نظر بازار ۱0111510" است که توسط هفته‌نامه کالای ملی کالای عمومی 
(اجماع. ۰۱۷۳۵ خیابان گی. کانزاس سیتی, روند بازار 0۷160 ایجاد شده‌است. 
این اعداد هر جمعه منتشر می‌شوند و از ۷۵ ۸ به عنوان یک سنجش 0۷67 و 
۵ / به عنوان سنجش 0۷6۲5010 استفاده می‌کنند. 


تفسیر اعداد با تعبیر غلط 
به نظر می‌رسد اکثر تاجران یک روش نسبتاً ساده برای تحلیل این اعداد هفتگی 
به کار می‌گيرند. اگر اعداد بالای ۷۵ ۸/ باشند» بازار به عنوان 0۷6۲00۵6 
درنظر گرفته می‌شود و به این معنی است که ممکن است بالا باشد. یک مطالعه 
زیر ۲۵ / برای هشدار دادن به شرایط 0۷6۲5010 و احتمال افزایش احتمال 
اینکه یک بازار نزدیک باشد تفسیر می‌شود. 
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5 و خلاف نظریه :۲۵۹٩‏ ۱ 


انتظارات منفی: خرید يا فروش قدرت 
رسیدگی به پرونده یک فرد را در نظر بگیرید. فرض کنید که 5٩06012107‏ 
خبرنامه‌های مورد علاقه خود را می‌خواند و متقاعد می‌شود که یک بازار در حال 
حرکت به میزان قابل‌توجهی بالاتر است. هر چه این پیش‌بینی بیشتر باشد, به 
شدت آن تاجر به بازار تزدیک: می‌شود. با این حال؛ زمانی که وجوه اشتراک 
فردی به طور کامل به آن بازار خاص متعهد باشد, او 0۲ است - به این معنی که 
هیچ پولی برای متعهد شدن به این بازار وجود ندارد. 

توسعه این وضعیت که همه شرکت کنندگان در بازار را در بر می‌گیرد. 
اگر ۸۰ تا ٩۰‏ درصد از بازرگانان در بازار صعودی هستند. فرض بر این است که 
آن‌ها پیش از این موقعیت بازار خود را اتخاذ کرده‌اند. چه کسی باقی می‌ماند تا 
بازار را بالاتر ببرد؟ پس این یکی از کلیدهای درک نظریه است. اگر احساس 
شدید تاجران بازار در یک طرف بازارباشد. به سادگی خرید یا فروش کافی برای 
ادامه روند فعلی وجود دارد. 


بر خلاف عقیده برخلاف دست‌های ضعیف 


ویژگی دوم این فلسفه توانایی آن برای مقایسه قدرت قوی در برابر دستان 
ضعیف است. معاملات آتی. یک بازی مجموع صفر است. برای هر مدت کوتاه 
مدتی کوتاه است. اگر ۸۰ درصد از بازرگانان در قسمت بلند بازار قرار دارند. ۲۰ 
درصد باقی مانده (که پست‌های خود را در دست دارند) باید به اندازه کافی تامین 
مالی شوند تا این مبلغ متعلق به ۸۰ درصد دیگر باشد. بنابراین. شورت. باید 
موقعیت‌های بسیار بزرگتری را نسبت به 1116 داشته باشد (در این مورد» ۴ تا ۱). 

این به این معنی است که شلوارک باید به خوبی بزرگ شود و دست‌های 
قوی در نظر گرفته می‌شود. ۸۰ درصد کسانی که موقعیت‌های بسیار کمتری را 
برای هر تاجر در دست دارند. به عنوان دستانی ضعیف در نظر گرفته می‌شوند 
که مجبور به انحلال این افراد هستند که به هر تغییر ناگهانی قيمت‌ها تمایل 
دارند. 
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۳۳ 


برخی ویژگی‌های دیگر از جمله اعداد مورد توافق 

عمومی 

بیایید چند نکته اضافی را در نظر بگیریم که باید در هنگام استفاده از این اعداد 

در نظر گرفته شوند. نرم یا نقطه تعادل در سطح ۱ 1 / است. این امر باعث ایجاد 

انحراف صعودی در بخش عمومی می‌شود. حد بالایی در نظر گرفته می‌شود. در 

اینجا, اعداد اندکی به سمت بالا حرکت می‌کنند تا تعصب صعودی را ایجاد کنند. 
یک موقعیت 00117211 معمولاً زمانی در نظر گرفته می‌شود که 


اعداد اجماع صعودی بیش از ٩۰‏ / یا کم‌تر از ۲۰ / باشند. مطالعات 


که یک تغییر ممکن است نزدیک باشد. با این حال؛ توصیه می‌شود که در انتظار 
تغییر در روند اعداد قبل از اقدام علیه این روند باشیم. تغییر در جهت تعداد 
اجماع نظر سنجی جمعی, به خصوص اگر از یکی از مناطق خطر رخ دهد. باید با 
دقت مراقب باشد. 


اهمیت علاقه باز (آتی) 
علاقه باز هم نقش مهمی در استفاده از اجماع نظر دارد. به طور کلی هرچه ارقام 
مورد علاقه بیشتر باشد. شانس موفقیت موقعیت‌های معکوس بهتر خواهد بود. با 
این حال. موضع ایان - ایان نباید گرفته شود در حالی که علاقه باز همچنان در 
حال افزايش است. افزايش مداوم تعداد سودهاء احتمال ادامه روند فعلی را 
افزایش می‌دهد. منتظر بمانید تا شماره‌های مورد نظر شروع به تسطیح یا کاهش 
قبل از اقدام کنند. 

بررسی تعهدات تاجران برای اطمینان از اينکه تامین کننده‌ها کم‌تر از 
۵ منافع باز را نگه می‌دارند. بر خلاف عقیده زمانی بهتر کار می‌کند که بیشتر 
منافع باز توسط محتکران پذیرفته‌شده که دست ضعیف‌تری دارند. توصیه 
نمی‌شود در مقابل منافع بزرگ مصون‌سازی, تجارت کنید. 


واکنش 1۷1۵766/5 به اخبار بنیادی را 
تماشا کنید. 


واکنش 102116615 را به اخبار بنیادی بسیار نزدیک تماشا کنید. شکست 
قيمت‌ها در واکنش به اخبار صعودی در یک 0۷۵۲0۵۷۵ 
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۶۱ و بر خلاف نظر ۲۶۱ 


منطقه هشداری آشکار است که ممکن است نزدیک باشد. اولین خیر نامطلوب 
معمولاً برای سرعت بخشیدن به قيمت‌ها در جهت دیگر کافی است. به همین 
نسبت. شکست قيمت‌ها در یک منطقه تحت پوشش (تحت ۲۸ | ۵۷ /) برای 
واکنش به اخبار خشن را میتوان هشدار داد که تمام اخبار بد به طور کامل در 
قیمت پایین جاری تنزیل شده‌است. هر خبر صعودی قيمت‌ها را بالا می‌برد. 


ترکیب نظر 0021188 با دیگر ابزارهای 
تکنیکال 


به عنوان یک قاعده کلی. تجارت در جهت یک‌سان به عنوان روند تعداد اجماع 
تا زمانی که به حد زیادی برسد. که در آن زمان باید برای نشانه‌ای از تغییر در 
روند نظارت شود. لازم به ذکر است که ابزارهای تحلیلی تکنیکال استاندارد 
می‌توانند و همچنین باید برای کمک به شناسایی تغییرات بازار در این زمان‌های 
بحرانی به کار گرفته شوند. تجزیه و تحلیل حمایت یا سطوح مقاومت. 
5 يا میانگین متحرک می‌تواند برای کمک به تایید این که این روند 
در واقع تغییر می‌کند. بکار رود. زمانی که اعداد بزرگ مورد توافق 
۷۵0۵۲ يا 0۷6۲5010 باشند. 11۷6186011685 روی نمودار نوسانگر بسیار 


سرمابه‌گذار به نام 51۲11۳۲ ۲۵۵01025 


هر تعطیلات آخر هفته شامل بخش آزمایشگاه بازار خود مجموعه‌ای از اعداد 
تحت عنوان "احساسات سرمایه‌گذار" است. در آن فضاء چهار پای سرمایهگذاری 
مختلف برای اندازه‌ گیری درجه 1:900695ن0 و 06271500655 در بازار سهام 
گنجانده شده‌است. ارقام برای آخرین هفته و دوره دو و سه هفته برای مقایسه با 
اهداف مقایسه داده می‌شود. یک نمونه تصادفی از آنچه که آخرین آمار 1۷۵665 
ممکن است به نظر برسد را مشخص کنید. به یاد داشته باشید که این اعداد 
طبیعی هستند. خیلی بد است. 100 خیلی زیاده. 
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طلاعات 10۷6510۲5 


۲ فصل ۱۰ 


سرمایه گذاران اطلاعاتی را جاسوسی 
هی ککندد 


موی 

ضمیمه 11 

(انجمن سرمایه گذاران 
شخصی ۶۲۵ ظ) 
خیابان صمعنطم11 
خیابان صهعنطه1۷۲۱ 
شیکاگو رآ[ ۶۰۶۱۱) 
حوناانط 

دهع 


بی‌طرف 
6 بازار 


اجماع عمومی 


هوش سرمایه گذاران (۳۰ کلیسای رسمی. 06116116 نیویورک. نیویورک 
۸۱ یک نظرسنجی هفتگی از مشاوران سرمایه گذاری را انجام می‌دهد و سه 
عدد را تولید می‌کند - درصد مشاوران سرمایه‌گذاری که صعودی هستند, 
آن‌هایی که نزولی هستند. و آن‌هایی که انتظار اصلاح بازار را دارند. 50ذاظ 
01085 بیش از ۵۵ درصد از خوشبینی زیاد را هشدار داد و به طور بالقوه 
برای بازار منفی است. مطالعات "۳11115 زیر ۳۵ درصد بدبینی بسیار زیادی را 
نشان می‌دهند و برای بازار مثبت در نظر گرفته می‌شوند. این رقم تصحیح. 


۵ص 


مشاوران را نشان می‌دهد که صعودی هستند اما انتظار ضعف کوتاه‌مدت دارند. 
اطلاعات سرمایه گذاران همچنین ارقام را هر هفته که تعداد سهام 
آن‌ها را اندازه گیری می‌کند. منتشر می‌کند. 


۵۵4ص 


نوسانگرهای و نظرات مخالف 


به طور متوسط در حال حرکت هستند. اين اعداد را می‌توان به روش دیگری 
مورد استفاده قرار داد. مطالعات بیش از ۷۰ درصد بازار سهام 0۷۵۲۵0۱/۵۲ را 
پیشنهاد می‌کنند. مطالعات زیر ۳۰ / یک بازار 0۷6۲5010 را پيشنهاد می‌کنند. 
مطالعات هفته‌ای ۱۰ هفته‌ای برای اندازه‌گیری کوتاه‌مدت بازار متوسط مفید 
هستند. اعداد ۳۰ هفته‌ای برای اندازه‌گیری تبدیل اصلی بازار مفید هستند. 
سیگنال واقعی یک تغییربالقوه در روند زمائی رخ می‌دهد که اعداد بالاتر از ۳۰ 
یا پایین‌تر از ۷۰ قرار می‌گیرند. 


۱۹۹/۹ 


نقطه و شکل ٩‏ 


مقدمه 
اولین تکنیکی که پیش از آغاز قرن توسط بازرگانان بازار بورس مورد استفاده 
قرار می‌گرفت. نقطه و شکل آن بود. نام واقعی "نقطه و شکل" به ویکتور 
5 در سال ۱۹۳۳ او نسبت داده می‌شود. نقطه و روش پیش‌بینی 
حرکات قیمت سهام. این تکنیک در طول سالیان نام‌های مختلفی داشته‌است. در 
دهه ۱۸۸۰ و ۱۸۹۰ این نام به عنوان "روش کتاب" شناخته می‌شد. و این نامی 
بود که چارلز داو در ۲۰ ژوییه ۱۹۰۱ در مجله وال استریت به آن داد. 

داو اشاره کرد که این روش برای حدود ۱۵ سال به کار رفتهاست و 
تاریخ شروع سال ۱۸۸۶ را به آن اختصاص داده‌است. نام اين نمودارها از دهه 
۰ تا ۱۹۳۳ استفاده شد که در آن "نقطه و شکل" به عنوان نامی 
پذیرفته‌شده برای این تکنیک ردیابی حرکت بازار شناخته شد. 
.1 ]۷۷۷۵۱۵ همچنین چندین اثر را در اوایل دهه ۱۹۳۰ با موضوع و 
روش شکل منتشر کرد. 
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۶ فصل ۱۷ 


روزنامه وال استریت شروع به انتشار قیمت‌های سهام بالاء پایین و بسته 
شدن قیمت سهام در ۱۸۹۶ کرد که اولین اشاره به نمودار میله‌ای 111016 است. 
بنابراین؛ به نظر می‌رسد که روش و روش پیش از کشیدن 027 به حداقل ۱۰ 
تیاب 

ما می‌خواهيم به نقطه نزدیک شویم و تصویر را در دو مرحله ترسیم 
کنیم. ما به روش اصلی که بر حرکات قیمت روزانه متکی است نگاهی می‌اندازيم. 
سپس یک نسخه ساده‌تر از نقطه و تصویر را نشان خواهیم داد که می‌تواند با 
استفاده از قیمت‌های بالا و پایین برای هر بازاری ایجاد شود. 


نقطه عطفی در صدر جدول پرفروش ترین‌های 
5 با برخی از تفاوت‌های بنیادی بین نقطه و نمودار و نمودار میله‌ای شروع 
می‌کنند و به چند مثال چارت نگاه می‌کنند. 

نمودار نقطه‌ای و شکل یک مطالعه از حرکت قیمت خالص است. به 
عبارت دیگر. زمان رسیدگی به طرح اقدام قیمت را در نظر نمی‌گیرد. نمودار 
میله‌ای, با کنتراست» هر دو قیمت و زمان را ترکیب می‌کند. به دلیل نحوه ایجاد 
نمودار میله‌ای. محور عمودی مقیاس قیمت و محور افقی. یک مقیاس زمانی 
است. برای مثال در یک نمودار روزانه. هر اقدام قیمت 8۷5 متوالی یک فضا یا 
بار را به سعت راست حرکت می‌دهد. این اتفاق می‌افتد حتی اگر قیمت‌ها برای 
آن روز کمی تغییر کنند یا تغییر نکنند. یک چیز باید هميشه در فضای بعد قرار 
گیرد. در نمودار نقطه‌ای و شکل, تنها تغییرات قیمت ثبت می‌شوند. اگر تغییر 
قیمت رخ ندهد. چارت دست‌نخورده باقی می‌ماند. در طول دوره‌های فعال بازاره 
ممکن است مقدار قابل‌توجهی از طرح مورد نیاز باشد. در شرایط بازار آرام» کمی 
یا عدم وجود توطئه مورد نیاز است. 

یک تفاوت مهم. درمان حجم است. نمودارهای میله‌ای فشار را تحت 
عمل قیمت روز ثبت می‌کنند. نمودارهای نقطه و شکل اعداد حجمی را به عنوان 
یک موجودیت مجزا نادیده می‌گیرند. عبارت آخر " به عنوان یک نهاد مجزا " 
یکی از اجزای مهم است. اگر چه تعداد حجم بر روی نقطه و نمودار ثبت 
نمی‌شوند. اما لزوماً از آن حجم یا فعالیت تجاری پیروی نمی‌کنند. برعکس. چون 
نقطه طی روز و نمودارهای شکل تمام فعالیت‌های تغییر قیمت را ثبت می‌کنند. 
حجم سنگین و يا سبک‌تر در مقدار تغییرات قیمت ثبت‌شده در جدول منعکس 
می‌شود. 
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چارت. از آنجا که حجم یکی از اجزای مهم در تعیین توان پشتیبانی و مقاومت در برابر سطوح مقاومت 
می‌باشد. نمودارهای نقطه‌ای و شکل به خصوص در تعیین سطوح قیمت در اکثر فعالیت‌های تجاری مورد 
استفاده قرار می‌گیرند. شکل ۱ - ۱۱ یک نمودار میله‌ای و یک نمودار نقطه‌ای و نمودار را با طول زمان 
مقایسه می‌کند. در یک حس, نمودارها شبیه هم هستند. اما به معنای دیگری. کاملاً متفاوت هستند. 
قیمت کلی و تصویر روند در هر دو نمودار ثبت شده‌است. اما روش ثبت قيمت‌ها متفاوت است. توجه 
داشته باشید که در شکل ۲ - ۱۱ ستون‌های متناوب ]0 و 05 را ببینید. ستون‌های ۶ افزايش قیمت را 
نشان می‌دهند در حالی که ستون‌های 0 قیمت‌های رو به کاهش را نشان می‌دهند. هر بار یک ستون از 
5 یک جعبه را بالاتر از ستون قبلی 01 حرکت می‌دهد که یک شکست وارونه روی می‌دهد. (2110175 


را در شکل ۰۲۰۱۱ ببینید) 


02۱۷ 82۲ ۶ 


مهو 
9۵0 
بو 
220 
ممو. 
90 


شکل ۷ - ٩‏ - مقایسه نمودار میله‌ای برای شاخص 5 :62100 ۲ (چپ) و یک 
نمودار نقطه‌ای و نمودار (راست) برای دوره زمانی مشابه. نمودار نقطه‌ای و نمودار 
از ستون‌های * برای افزایش قيمت‌ها و ستون‌های برای کاهش قيمت‌ها استفاده 
می کند. 


: ۱ ۵4 


نت 6۵8۷ عنها5 500 5۵۴ (۳5۳۵) 8,7 


(53۵) 60۵۲ 0۵و۴۱ 5 ۴0۱0۱ 


شکل ۲.۱۱ یک سیگنال خرید زمانی داده می‌شود که یک ستون * از بالای 
ستون 26 قبلی بالا می‌رود (فلش‌های بالا را ببینید). یک سیگنال فروش در 
زمانی داده می‌شود که یک ستون 0105 زیر ستون قبلی سقوط می‌کند 
(فلش‌های پایین را ببینید). سیگنال‌های دقیق‌تر در نمودار نقطه‌ای و شکل 
هستند. 


هنگامی که ستونی از 05 یک جعبه را زیر ستون قبلی 0۴ کاهش 
می‌دهد. شکست منفی رخ می‌دهد. توجه داشته باشید که اين آسیب‌ها چقدر 
دقیق‌تر از نمودار میله‌ای هستند. این برخورد ممکن است به عنوان خرید و 
فروش سیگنال مورد استفاده قرار گیرد. کمی بعد. بیشتر به خرید و فروش 
سیگنال خواهیم پرداخت. اما اين نمودارها نشان می‌دهند که یکی از مزایای این 
نمودار و نمودار شکل, به طور عمده دقت و سهولت بیشتری در تشخیص 
سیگنال‌های روند است. 

شکل‌های. ۱۱ - ۱۱ و ۴۱۱ یک مزیت بزرگ دیگر از نقطه و نمودار 
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شکل را نشان می‌دهند: انعطاف‌پذیری. در حالی که هر سه نمودار ۵ ۶ همان 
اقدام قیمت را پوشش می‌دهند. ما می‌توانيم آن‌ها را بسیار متفاوت کنیم تا به 
اهداف مختلف خدمت کنیم. یک راه برای تغییر چارت 0] گ تغییر معیار برگشت 
(1615 از یک برگشت سه جعبه به یک برگشت ۵ جعبه) است. هرچه تعداد 0۶ 
که برای برگشت لازم است بزرگ‌تر است؛ 
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سرمایه گذار طولانی‌مدت مناسب‌تر ! 
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شکل ۱۱ - ۳ افزا 
نقطه و ۵ 


اندازه جعبه از ۵ ذ 


(10:۵) 6۱۵۲ ععیاوا۴ 6 8۵۱6۱ 


شکل ۱۱ - ۴ کاهش اندازه جعیه به ۳ نقطه سیگنال‌های بیشتری را تولید 
می‌کند. این برای تجارت کوتاه‌مدت بهتر است. آخرین تظاهرات از ٩۲۰‏ به 
۰ دارای علامت خرید متفاوت است. فروش ۳۲016011۷6 را میتوان تحت 
بالاترین ستون 01015 قرار داد (به ۱٩‏ - ۵ مراجعه کنید). 
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حساسیت کمتری نسبت به نمودار دارد. روش دوم برای تغییر نمودار این است 
که اندازه جعبه را تغییر دهید. شکل ۲ از یک اندازه جعبه ۵ امتیاز استفاده 
می‌کند. شکل 
۱ اندازه جعبه را از ۵ نقطه به ۱۰ نقطه تغییر می‌دهد. تعداد ستون‌ها از ۴۴ 
در نمودار ۵ ۳ در شکل ۲.۱۱ به تنها ۱۶ ستون در شکل ۱۱ - ۱۱ کاهش‌يافته 
و با استفاده از اندازه جعبه بزرگ‌تر در شکل ۰۳۰۱۱ سیگنال‌های کمتری داده 
شده‌است. این به سرمایهگذار اجازه می‌دهد تا با اجتناب از تمام سیگنال‌های 
فروش کوتاه‌مدت که از نمودار حساسیت. کم‌تر حذف شده‌انده بر روئد اصلی یک 
بازار متمرکز شود. 

شکل ۴.۱۱ اندازه جعبه را از ۵ به ۳ کاهش می‌دهد. که حساسیت 
نمودار را افزایش می‌دهد. چرا کسی باید این کار را بکند به این دلیل که 5 
برای معاملات کوتاه‌مدت بهتر است. آخرین تظاهرات را از ۹۲۰ به ۱۰۶۰ در هر 
سه نمودار مقایسه کنید. نمودار ۱۰ 3* (شکل ۱۱.۳) آخرین ستون را به صورت 
یک سری از 5 با هیچ ستون نشان می‌دهد. نمودار ۵ 3 (شکل ۱۱.۲) آخرین 
۱۵6 را در ۵ ستون - ۲ * و ۲ ستون نشان می‌دهد. نمودار سه‌بعدی (شکل 
۴ آخرین 10188 را به ۱۱ ستون - ۶ * ستون و ۵ ستون تقسیم می‌کند. 
با افزایش تعداد تصحیحات در طول 1136 (با افزایش تعداد ستون‌ها)» سیگنال‌های 
خرید تکراری برای ورود بعدی یا افزودن به موقعیت‌های برد ارایه می‌شوند. 
همچنین به تاجر اجازه می‌دهد تا فروش محافظ را زیر آخرین ستون‌های 0۴ 
افزایش دهد. خط پایین این است که شما می‌توانید ظاهر نقطه و چارت را تفییر 
دهید تا حساسیت خود را متناسب با نیازهای خود تنظیم کنید. 


ساخت نقطه عطف روز و جدول پرفروش ترین‌های 

ما قبلاً گفته بودیم که چارت روزانه از نوع اصلی مورد استفاده در نقطه و شکل 
5اک//018 است. این تکنیک در اصل برای ردیابی حرکت بازار سهام به کار 
می‌رفت. هدف ثبت و ثبت بر روی کاغذ هر نقطه از سهام تحت بررسی بود. 
مشاهده شد که تجمع (خرید) و توزیع (فروش) را میتوان در این روش بهتر 
تشخیص داد. فقط تمام اعداد و ارقام به کار گرفته شد. هر جعبه یک مقدار از 
یک نقطه داده شد و هر نقطه به یک نقطه در هر جهت ثبت شد. ۲۵611005 تا 
حد زیادی نادیده گرفته شدند. هنگامی که این تکنیک بعداً در بازارهای کالا 
مورد استفاده قرار گرفت. ارزش جعبه باید متناسب با هر بازار کالا متفاوت 
تنظیم شود. 1.005 با استفاده از داده‌های قیمت واقعی یک نمودار روزانه را 
می‌سازند. 
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اعداد زیر ٩‏ روز واقعی مبادله را در قرارداد آتی فرانک سوئیس توضیح 
می‌دهند. اندازه جعبه ۵ امتیاز است. بنابراین. هر ۵ نقطه نوسان در هر جهت 
زشم قندهاست: مازبا یک تمودار برگشت: 1 چعبه:شروع ی کنیم. 


4/29 4875 4880 4860 4865 4850 4860 55 

5/2 4870 4860 4865 4855 4860 4855 4860 4855 4560 4855 4865 55 
5/3 4870 4865 4870 4860 4865 4860 4870 55 

5/4 4885 4880 4890 4885 4890 5 


5/5 4905 4900 4905 4900 5 

5/6 4885 4900 4890 4930 4920 4930 4925 4930 25 

35 4940 4950 35 4925 4930 4925 4935 4925 4930 4925 4930 4925 4950 وا 

5/10 4940 4915 4920 4905 4925 4920 4930 4925 4935 4930 4940 4935 0 

5/11 4935 4950 4945 4950 4935 4940 4935 4945 4940 4965 0 4965 4955 4960 4955 4965 4960 0 


شکل ۵.۱۱ 2 چیزی است که ارقام فهرست‌شده قیلی شبیه به نمودار 

است. 1,65 در سمت چپ تمودار شروع می‌شوند. ابتدا نمودار برای نشان دادن 

یک افزایش ۵ امتیازی برای هر جعبه مقیاس بندی شده‌است. 

ستون ۱: یک نقطه در ۴۸۷۵ قرار دهید. از آنجا که شماره بعد - ۴۸۸۰ - بالاتر 
است. جعبه بعدی را تا ۴۸۸۰ پر کنید. 

ستون ۲: عدد بعدی ۴۸۶۰ است. یک ستون به سمت راست حرکت دهید. ۱ 
جعبه را پایین ببرید. و تمام 06 را تا ۴۸۶۰ پر کنید. 

ستون سوم: عدد بعدی ۴۸۶۵ است. یک ستون به سمت راست حرکت دهید. ۱ 
جعبه را بردارید و یک ۶ را در ۴۸۶۵ قرار دهید. این جا توقف 
کن. تا کنون تنها ۱ * در ستون ۳ علامت‌گذاری شده‌است چون 
قيمت‌ها تنها ۱ جعبه را جابه‌جا کرده‌اند. در نمودار برگشت یک 
جعبه. همیشه باید حداقل ۲ جعبه پر شده در هر ستون باشد. 
توجه داشته باشید که شماره بعدی ۴۸۵۰ است. و فراخوانی برای 
5 به آن عدد است. آیا شما به ستون بعدی می‌روید تا ستون 01 
رو به کاهش را ثبت کنید؟ پاسخ نه به این دلیل است که تنها 
یک علامت. ‏ در ستون باقی می‌ماند 
۳ بنابراین در ستون با تک (ستون ۳) پر کردن در 05 به 
۸۵۰ 
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شکل ۵.۱۱ یک نقطه ۵ *۱ و نمودار شکل یک قرارداد مارک آلمان در نمودار 
بالا تشان‌داده شده‌است. جعبه‌های سیاه شده انتهای هر معامله 1815 را نشان 
می‌دهند. شکل ۵.۱۱ 0 داده‌های قیمت یک‌سان با یک برگشت ۳ جعبه را نشان 
می‌دهد. به فشرده‌سازی توجه کنید. شکل ۵.۱۱ 6 یک برگشت ۵ جعبه را نشان 


می‌دهد. 


ستون دوم: عدد بعدی برابر است با: به سمت ستون بعدی حرکت کنید. جعبه را 
بالا ببرید و در حلقه * به سمت بالا قرار دهید. 

از آنجا که این یک حرکت به سمت پایین 

است. به ستون بعدی بروید. یک کادر را حرکت دهید. و ساعت 0 


ستون پنجم: عدد بعدی ۴۸۵۵ است. 


را پر کنید. توجه کنید که اين آخرین قیمت روز است. 1,615 
یک کار دیگر می‌کنند. 

ستون ششم: اولین شماره در ۲۵ ۴۸۷۰ است. تا کنون. شما تنها یک درجه 
در ستون ۵ دارید. شما باید حداقل ۲ علامت در هر ستون داشته 
باشید. بنابراین. پر کردن (چون قيمت‌ها در حال پیشرفت 
هستند) تا ۴۸۷۰. اما توجه کنید که آخرین قیمت روز گذشته 
سیاه شده‌است. این کار به حفظ زمان کمک می‌کند. با 
82 در آخرین قیمت هر روز ردیابی و پی‌گیری معاملات 
چند روز مجزا آسان‌تر است. 
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برای ادامه درک خود از فرآیند طراحی. احساس آزادی کنید. توجه 
کنید که 


۵۵4ص 


این نمودار ستونی دارد که در آن هر دو ماتریس * و 0 وجود دارند. این وضعیت تنها در نمودا 


برگشت نقطه شروع می‌شود و به دلیل ضرورت داشتن حداقل جعبه‌های پر شده در هر ستون 
ایجاد می‌شود. برخی ممکن است با ترکیب * و 0 استدلال کنند. تجربه نشان می‌دهد که اين 


روش از طراحی قيمت‌هاء پی گیری ترتیب معاملات را بسیار ساده‌تر می‌کند. 

شکل ۵.۱۱ 9 داده‌های مشابهی را از شکل ۵.۱۱ 2 و 118105 می‌گیرد - آن را به چارت 
معکوس سه‌بعدی تبدیل می‌کند. توجه داشته باشید که نمودار متراکم شده‌است و بسیاری از 
داده‌ها از بین رفته‌است. شکل ۵.۱۱ 6 یک برگشت ۵ جعبه را نشان می‌دهد. اینها سه معیار 
معکوس هستند که به طور سنتی مورد استفاده قرار گرفته‌اند - ۰۱ ۳ و ۵ برگشت. برگشت یک 
جعبه به طور کلی برای فعالیت کوتاه‌مدث کوتاه‌مدت و جعبه ۳ برای مطالعه روند میانی مورد 
استفاده قرار می‌گیرد. برگشت ۵ جعبه به دلیل انقباض شدید آن به طور کلی برای مطالعه 
رونده‌ای بلند مدت استفاده می‌شود. دستور صحیح برای استفاده همان چیزی است که در اینجا 
نشان‌داده‌شده, یعتی پا تمودار برگشت. ۱ نقطه شروع می‌شود. سپس معکوس ۵و ۵ معکوس 
می‌تواند درست از نمودار اول ساخته شود. به دلایل آشکار نمودار برگشت یک نقطه را نمی‌توان 
از یک برگشت سه يا ۵ به دست آورد. 


شکل 6۵۱۱-۵۱۱ 


ار 
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۱۱ 


۳ ۲1۱01۲70۱۲۳۲۵۱ 
یکی از مزیت‌های اصلی نمودار برگشت یک طرفه روز ۰۱ توانایی به دست آوردن 
اهداف قیمت از طریق استفاده از شمارش افقی است. اگر به پوشش ما از نمودار 
میله‌ای و الگوهای قیمت فکر کنید. مساله اهداف قیمت مورد بحث قرار گرفت با 
این حال. عملاً تمام روش‌های دستیابی به اهداف قیمت از جداول نوار مبتنی بر 
آنچه که ما اندازه گیری عمودی می‌نامیم وجود داشت. این به معنای اندازه‌گیری 
رتفاع یک الگو (نوسان) و پیش‌بینی فاصله رو به بالا با پایین است. برای مثالء 
الگوی سر و شانه‌ها. فاصله را با يقه تا يقه اندازه‌گیری کرده و آن هدف را از 106 


یقه باز کردند. 


نمودارهای نقطه‌ای و شکل برای 
اندازه‌گیری افقی 
اصل شمارش افقی براساس این فرض است که یک رابطه مستقیم بین عرض 
ناحیه تراکم و حرکت بعدی زمانی که شکست رخ می‌دهد وجود دارد. اگر ناحیه 
تراکم نشان‌دهنده الگوی مبنا باشد. می‌توان برآورد کرد که زمانی که پایگاه 
کامل شود. می‌توان برآوردی از پتانسیل ته به دست آورد. هنگامی که انا 
شروع شد. مناطق تراکم متعاقب را میتوان برای به دست آوردن تعداد اضافی 
مورد استفاده قرار داد که می‌توان از آن‌ها برای تایید شمارش اصلی از پایه 
استفاده کرد. (مراجعه به شکل ۶.۱۱ 

هدف اندازه‌گیری پهنای الگو است. به یاد داشته باشید که ما در اینجا 
در مورد نمودارهای بازگشت طی روز صحبت می‌کنيم. این تکنیک نیازمند 
تغییراتی برای انواع دیگر نمودارها است که بعداً به آن‌ها خواهیم پرداخت. زمانی 
که یک یا مبنا قرار داده شد. تعداد ستون‌های آن بالا يا پایین را بشمارید. برای 
مثال اگر ستون‌های گروهی وجود داشته باشند. هدف وارونه یا منفی جعبه‌ها از 
نقطه اندازه‌گیری است. کلید این است که تعیین کنیم کدام خط باید از آن 
اندازه‌گیری شود. گاهی اوقات این کار آسان و گاهی دشوار است. 

معمولاً خط افقی برای شمارش کل در نزدیکی مرکز تراکم است. یک 
قانون دقیق‌تر استفاده از خط است که حداقل تعداد جعبه‌های خالی در آن را 
دارد. یا به عبارت دیگر خط با بیش‌ترین تعداد پر شده در 5 و 05. زمانی که 
خط صحیح را برای شمارش پیدا کردید. بسیار مهم است که هر ستون را در 
شمارش خود بگنجانید. حتی آن‌هایی که 
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شکل ۱۱ - ۶ با شمارش تعداد ستون‌ها در طول ناحیه تراکم افقی اهداف 
قیمت را میتوان تعیین کرد. هر چه منطقه تراکم گسترده‌تر باشد. هدف 
بزرگ‌تر خواهد بود. 


خالی است. تعداد ستون‌ها را ذر تاحیه ازدحام بشمارید و سپس پروژه را از خط 
که برای شمارش به کار می‌رفت حذف کنید. 


شناسایی الگو نیز بر روی نمودارهای نقطه‌ای و شکل نیز امکان پذیر است. شکل 
۱ انواع رایج را نشان می‌دهد. ۱ 

همان طور که می‌بینید. آن‌ها از آن‌هایی که قبلا در مورد کشیدن آن‌ها 
بحث کرده‌اند تفاوت چندانی ندارند. بیشتر این الگوها بر روی قله‌های دوتایی و 
سه‌گانه. سرها و شانه‌هاء ۷5 و ۷5 وارونه و نعلبکی‌ها متمرکز شده‌اند. عبارت 
"نقطه اتکا کمی در این نقطه نشان داده می‌شود و ادبیات را شکل می‌دهد. در 
اصل, نقطه اتکاء منطقه تراکم تعریف‌شده خوبی است که بعد از یک پیشرفت يا 
کاهش قابل‌توجه. که یک پایه انباشت و یا یک توزیع توزیع را تشکیل می‌دهد. 
رخ می‌دهد. برای مثال. در یک پایه. کف ناحیه تحت آزمایش‌ها مکرر قرار 
می‌گیرد که با تلاش‌های نوبتی وقفه ایجاد می‌شود. در اغلب موارد. نقطه اتکاء 
ظاهر یک یا سه تایی را می‌گیرد. الگوی 0۵51118 زمانی تکمیل می‌شود که یک 
شکست (تیرکمان) در بالای منطقه تراکم رخ می‌دهد. 
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شکل ۱۱ - ۱۱ الگوهای 136۷015۵1 (منبع: الکساندر 11 ۷۷1260121 به نقطه و شکل تکنیک آنیویورک. ۷ : مورگان» راجرز 
و رابرتس, .106 ۱۹۵۴] ۰0 ۲۵) چاپ مجدد در سال ۱۹۹۰ توسط انتشارات تاجران» صندوق پستی ۶۲۰۶ گرینویل» 50. 
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شکل و رسم نمودار 


آن الگوهای برگشت با 1116 محدوده‌های افقی به طور مشخص خود را 
کاملاً با استفاده از اندازه‌گیری‌های شمارش به خوبی قرض می‌دهند. نقطه ۷ در 
مقابل, به دلیل عدم وجود یک منطقه قیمت افقی قابل‌توجه. متمایل به گرفتن 
یک حساب افقی نیست. جعبه‌های سیاه شده در نمونه‌های چارت در شکل ۷۰۱۱ 
نشان‌دهنده خرید و فروش نقاط هستند. توجه داشته باشید که اين نقاط ورودی 
به طور کلی با ۲616511108 مناطق پشتیبانی در نقاط قوت یا مقاومت در بالاء 
نقاط شکست و شکستن 0۶ منطبق می‌شوند. 


تجزیه و تحلیل روند 

الگوهای قیمت در شکل ۷۰۱۱ 160011۳66] ۲6۳0011065ارا به عنوان بخشی از 
این الگوها نشان می‌دهند. آنالیز 1010011136 بر روی نمودارهای روزی روی روزی 
همان کاری است که برای نمودارهای میله‌ای اعمال شده‌است. 700011865 بالا 
و پایین کشیده می‌شوند و 17611011165 به قله‌های پی‌درپی کشیده می‌شوند. 
این درست درباره نمودار ساده و نمودار شکل نیست. که ما قصد داریم بعد از آن 
درس بخوانيم. این شاخه از ۴۵ درجه استفاده می‌کند و آن‌ها را متفاوت می‌سازد. 


کادر ۳ کادر "کادر" و "شکل ۵9271108" 
در سال ۰۱۹۴۷ یک کتاب در مورد نقطه و شکل توسط .۸.۷۷ کوهن با عنوان 
زمان‌بندی بازار بورس نوشته شد. سال بعد» هنگامی که خدمات هفتگی 
۲۲ آغاز شد. نام 000165 به روش 0۵1107411) نقطه ]0 اشاره شد. 
چندین نسخه اصلاح‌شده از آن زمان منتشر شده‌اند تا کالاها و اختیار معامله را 
در بر گيرند. در سال ۰۱۹۹۰ مایکل 11766 نوشت تمام راهنمای جدید برای 
روش ۲19۲66 نقطه 0۲ نقطه تک و کطمتاق۲ مهن عااعطهم؟ 
نو ۷). 

روش معکوس ۱ جعبه برای طراحی بازارها مستلزم قیمت روزانه بود. 
برگشت سه جعبه یک چگالش از جعبه ۱ بود و برای تحلیل روند میانی بود. 
کوهن استدلال کرد که به دلیل این که تعداد اندکی معکوس در سهام در طول 


روز رخ داد که لازم نبود از قیمت‌های روز بر روزی استفاده شود. 
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۳۷/۸ 


نمودار برگشت سه جعبه را بسازید. از این روه تصمیم برای استفاده از قيمت‌های 
بالا و پایین. که در اغلب روزنامه‌های مالی به راحتی در دسترس بود. این تکنیک 
اصلاح‌شده. که اساس خدمات 0811078/1 است. نقطه بسیار ساده شده و 


تصویر را ترسیم کرده و آن را برای یک تاجر متوسط در دسترس قرار داد. 


ساختار صدر جدول ۲ امتیازی برتر 
ساخت نمودار نسبتاً ساده است. اول نمودار باید به همان شکل چارت روز 
درجه‌بندی شود. یک مقدار باید به هر جعبه تخصیص داده شود. این وظایف 
برای مشترکین رومینگ انجام می‌شوند زیرا نمودارها در حال حاضر ساخته 
شده‌اند و مقادیر کادر مشخص شده‌اند. نمودار یک سری ستون‌های متتاوب با 
قیمت رو به بالا و ستون‌های 0 نشان می‌دهد که قيمت‌ها را نشان می‌دهند. (ر. 

طراحی واقعی 01 و 05 تنها به قيمت‌های بالا و پایین برای روز نیاز 
دارد. اگر آخرین ستون یک ستون * باشد (نشان دادن قیمت رو به افزایش)؛ 
سپس به قیمت بالای روز نگاه کنید. اگر 126 روزانه به مقدار ۱ یا بیشتر اجازه 
داده شود. آن جعبه‌ها را پر کنید و توقف کنید. تمام کارها را برای آن روز انجام 
دهید. به یاد داشته باشید که کل مقدار کادر باید پر شود. پر کردن یا پر کردن 
جزیی جعبه ]1011. همان روند را روز بعد تکرار کنید و تنها به قیمت بالای آن 
نگاه کنید. تا زمانی که قيمت‌ها بالا می‌رود. اجازه دادن به طرح حداقل یک ۸ 
به پر کردن جعبه‌ها با 5 ها و نادیده گرفتن قیمت پایین ادامه می‌دهد. 

روز نهايتاً زمانی می‌رسد که قیمت بالای روزانه به اندازه کافی بالا نیست 
که جعبه * بعدی را پر کند. در اين نقطه. به قیمت پایین نگاه کنید تا مشخص 
شود آیا یک برگشت ۳ در جهت دیگر رخ داده‌است یا نه. اگر این کار را بکنید. 
یک ستون را به سمت راست حرکت دهید. یک کادر را حرکت دهید. و سه 
جعبه دیگر را با 05 پر کنید تا یک ستون جدید را نشان دهند. برای اینکه شما 
در حال حاضر در ستون پایین هستید. روز بعد با قیمت پایین مشورت کنید تا 
ببینید آیا این ستون 07 می‌تواند ادامه یابد یا نه. اگر یک یا چند 05 را می‌توان 
در آن پر کرد. پس آن را انجام دهید. تنها زمانی که پایین روزانه اجازه ورود به 
هیچ کدام از 05 را نمی‌دهد. به سطح بالا نگاه می‌کنید تا ببینید آیا برگشت یک 
بسته به وارونه روی داده‌است يا نه. اگر اینطور است. یک ستون را به سمت 
راست حرکت دهید و ستون 26 جدیدی را شروع کنید. 
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نقطه و شکل ٩‏ 
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۱0۷/0۷۱۸۲ 


۱/۵ 


۱۱/۵۵۹ 


۱ ۱/۰۰۵:3 ۹: 
۱0۷/6۵۷۱۲ ۲ 


۱0۲/۵۷۱۲ ۲ 


51۱/۰0۵ ۹: 
1/۰۵۹ 


۴۳۵۱۳۲ 6 ۱۵۱۸۶ ۵ 


,اممون و جه رواجه عت‌تقمصوا هو ومنخا ما ممخسلا - 6 >فقلان۴ ۱ 
ودب و بلمموند و وولو قوسو او وا آمووبو۱ ۵ از #اصص ۱۳۰ معجتاً ای ۷ موانم ۱۵۵ له از مساونط علز مصن: 
ماو و ب ما امجونه ۳۵ ,وال مونازيم م۱۳ منطو ع۱ دز دام عم چم ممااتمر و۱۵ تواهه ۱۵ مملنی وود وشوو انس ها موه 


۱ و سای او بط ۱۱۰ اه فمعماو 
دما عم معتایم :۵ او مصای و «عاه صوین ۰ 3۱6۱۷۸۱ ۱۱ 
ای 0۵ مایم ۱۳۵ مه 0 ۱روسما ۱۳۵ سم 
ها ۱۰ ام مصم ۱۳ وابعوما - 3۳۵۷۲ ۸ ۶۵۸ ۴۵۲ ۵۷ 
۶ هلت وا فجمنهوببف سا موب تمامم بلطا معمزگ ,اممونر 


0۸۱۷ 6۸۸۲ ۰ 


۰ ۱زا خمما - تجصننا0) با بهم کا سای ۳۲ ۲۷۸ ۱۶ شنم مر دا ما ان موجوی ود بمونی ووماسوو ور 
همه آه وماسوت ع۵ا ب«تصروو طولط واامف ۵۰ ۷ خونط وانمت: 
امه فنه را سا رانیف ۱۳۵ وا کت حما؛ موی بو امس +اممواه اوه ۱۵۵ چ تماصو سور م۱۳ وانیوم) - ۱۵۳۵ ۸ 0۲ الاو لوو 
-۷۲ لت سا نجل ۸۵ نو اما بمسویل ما جع بل سيم به ,از 1۱ 
مه ها امجو و از فسوی سا امجو و مایا له وم و۱99 یاه قی بوامه رممجومیویی 9( ود بمانم 
۱ ۱ بمطسیس مط مد ۰ وا تصاجواها تام مد 


چام اسر ط اون جعلمو اه فص مووا و نجامم ام‌وند 
۱ ۳ 


مد بو چم او وماسوف ۱۳۰ لصو جوا رامق ۱۵۵ ۱۲ .سا انم ۳ سم ی و و تدم ی 
اس ۳ امن باق نع توا نس حد سس بن5 و مرا زاس ال هیوست 
یت ماس موس ورس 
یه هد امجو: و لا کیب سا آمم ند و بما ور ۳9۰ 
۵ ۵۱0۷۳۵۸ ۱۱ نب ان مشیم جقانوممت ۱۳۵ بویا ممااتیسو ۱۳۵ رامه‌هنه ونط ۵ عت اممواه یود مه ما۱ از - باولااناه 
باه بت ماه هم وش رو ی ی اسواه مود ۵ ات تیصو هس ۵ونانط و 
رم مصور ۱۳9 مه موی 6 لت داز مط تعنیم مه عنم ۱۱| 
امه تمومسی مط آو موانمج‌زنمم و ماه و1 ورع۳ا ملس رام اممونر بط ه انس شاه ما مدنمعو؛ ی جااسسها نز مها امس 


۱ وه 


شکل ۸.۱۱ منبع: با کسب اجازه از شرکت 1211601/7 .1۳06 نیویورک. نیویورک. 
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۰ فصل ۱۱ 


الگوهای چارت 
شکل ۱۱ - ۱۱ نشان می‌دهد که ۱۶ الگوی قیمت در اين نوع از نقطه و شکل ۸ 
- ۸ سیگنال خرید و ۸ سیگنال فروش را نشان می‌دهد. 

5 نگاهی به الگوها دارند. از آنجا که ستون ۲. سیگنال‌های 5 - آرا 
از طریق ٩‏ - ۸ نشان می‌دهد, فقط یک تصویر آینه‌ای از ستون ۱ است. ما روی 
قسمت خرید تمرکز خواهیم کرد. دو سیگنال اول. ۳ - 1و ظ - ۲ آرایش 
ساده‌ای هستند. تمام آنچه که برای سیگنال خرید صعودی ساده لازم است ۳ 
ستون است با ستون دوم 0۶ که ۱ جعبه را بالاثر از ستون قبلی 0 حرکت 
می‌دهد. 3 - ۲ مشابه با یک اختلاف جزئی است - در حال حاضر ۴ ستون وجود 
پایین ستون دوم بالاتر از اولی قرار دارد. 3 - 1 یک شکست ساده را 
از طریق مقاومت نشان می‌دهد. 13 - ۲ همان شکست صعودی را نشان می‌دهد 
اما با ویژگی صعودی افزایشی ]0 بالا. 13 - ۲ یک الگوی کمی قوی‌تر از ظ - 1 
برای آن دلیل است. 

الکوی سوم (13 - ۲)» شکست یک راس سدگانه: آرایش پیچیده را آغاز 
می‌کند. توجه داشته باشید که سیگنال خرید صعودی ساده بخشی از هر ترکیب 
پیچیده است. هم چنین هنگامی که ما از صفحه پایین می‌رویم. اين شکل‌ها به 
طور فزآتی‌ای قوی‌تر می‌شوند. این شکست سه‌گانه قوی‌تر است چون ۵ ستون 
درگیر وجود دارند و ۲ ستون 5 نفوذ کرده‌اند. به یاد داشته باشید که هر چه 
یه بزرگ‌تر باشنه پتانسیل معکوس بیاقتر خواخت بوند الگوی بعدی (13 - 4۳ 
که در راس سه‌گانه است» قوی‌تر از 12 - ۳ است زیرا نوک و کف هر دو صعودی 
هستند. تقسیم سه تایی (9 - ۵) حتی قوی‌تر است چون ۷ ستون درگیر وجود 
دارد و سه ستون 01 از آن تجاوز می‌کنند. 

شکست وارونه بالای یک مثلث صعودی (13 - ۶) دو سیگنال را ترکیب 
می‌کند. اول. یک سیگنال خرید ساده باید وجود داشته باشد. سپس خط روند 


دارد که در 


بالاتر باید پاک‌سازی شود. (ما رسم 07 را در اين نمودارها در بخش بعدی پوشش 
خواهیم داد). سیگنال 9 - ۰۷ شکست وارونه بالای خط مقاومت صعودی, خود - 
توضیحی است. دوباره. دو چیز باید وجود داشته باشد. یک سیگنال خرید باید 
قبلا داده شده‌باشد؛ و خط بالایی کانال باید کاملا پاک‌سازی شود. الگوی نهایی. 
شکست وارونه بالای خط مقاومت نزولی ( - ۸) نیز به دو عنصر نیاز دارد. یک 
سیگنال خرید ساده باید با یک پاک‌سازی از خط روند پایین ترکیب شود البته. 
هر چیزی که ما در مورد الگوهای 13 - ۱ از طریق 13 - ۸ اعمال کردیم به همان 
اندازه برای الگوهای ٩‏ - 1 از طریق ٩‏ - ۸ اعمال می‌شود. به جز آن» در مورد 
دوم. قيمت‌ها به جای بالا رفتن سر می‌شوند. 
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شکل ٩۰۱۱‏ منبع: .16.0 2168 جونیور. کافمن. ۳0101 


و تکنیک‌های بازرگانی کالا (00116110 نیویورک: اطلاعات سرمایه گذاران) 0. 
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۳۸۲ 


تفاوت بین چگونگی اعمال این الگوها در بازارهای کالا به عنوان نقطه 
مقابل سهام مشترک وجود دارد. به طور کلی» همه ۱۶ سیگنال را میتوان در 
تجارت بازار سهام مورد استفاده قرار داد. با این حال, به دلیل حرکت سریع و 
مشخصه بازارهای آتی الگوهای پیچیده در بازارهای کالا رایج نيستند. بنابراین 
تاکید بیشتری بر روی سیگنال‌های ساده قرار داده می‌شود. بسیاری از دلالان 
پیش‌خرید کننده تنها از سیگنال‌های ساده استفاده می‌کنند. اگر تاجر بخواهد 
برای الگوهای پیچیده و قوی‌تر منتظر بمانده بسیاری از فرصت‌های تجاری 
سودآور از دست خواهند رفت. 


تجدید حیات وحش: 

در بحث ما در مورد نمودارهای روزی؛ نشان داده شد که خطوط روند به روش 
مرسوم کشیده شده‌اند. این مورد روی نمودارهای برگشت سه نقطه‌ای نیست. 
این نمودارها با زاویه ۴۵ درجه کشیده شده‌اند. هم چنین, لزوماً مجبور نیستند 
نوک یا 0011015 قبلی را به هم متصل کنند. 


خط پشتیبانی 5اانال پایه و خط مقاومت 
«و2ع3 
اینها اصول اولیه و بنیادی شما هستند. به دلیل چگالش شدید در اين نمودارهاء 
تلاش برای اتصال بالا و یا واکتش پایین غیر عملی است. بتابراین؛ خط ۴۵ درچه 
استفاده می‌شود. در یک 11۳176100. خط پشتیبانی صعودی با زاویه ۴۵ درجه به 
سمت راست از زیر پایین‌ترین ستون 0 کشیده می‌شود. تا زمانی که قيمت‌ها 
بالاتر از این خط باشند. روند اصلی صعودی در نظر گرفته می‌شود. در روند 
نزولی. خط مقاومت نزولی در زاویه ۴۵ درجه رو به پایین به سمت راست از 
بالای بالاترین ستون 0۴ کشیده می‌شود. تا زمانی که قيمت‌ها پایین‌تر از خط 
روند پایین باقی بمانند. روند نزولی است. (مراجعه به شکل‌های ۱۰.۱۱ - 
((۵ 

گاهی ممکن است این خطوط تنظیم شوند. برای مثال. گاهی اوقات یک 
تصحیح در یک ۱10176100 در زیر خط پشتیبانی رو به افزایش است که بعد از آن 
رزومه‌ها ازسر گرفته می‌شوند. در چنین مواردی, یک خط حمایتی جدید باید با 
زاویه ۴۵ درجه از پایین آن واکنش باشد. بعضی اوقات یک روند به حدی قوی 
است که 106 - 
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شکل و شکل ٩‏ 


شکل ۱۰.۱۱ مثال‌هایی از نمودار بلوکی سهام معکوس را نشان می‌دهد. توجه داشته باشید که 76100111165 با 
زاویه ۴۵ درجه کشیده شده‌اند. (منبع: با کسب اجازه از 71611 0016116 نیویورک). 
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شکل ۱۱ - ۱۱ - دو مغال دیگر از روش معکوس نقطه برگشت نقظه و شکل. 
اين نمودارها در زاویه ٩۰‏ درجه تنظیم شده‌اند. (منبع) 


۱۵۵4۲ وصاط 


شکل و رسم نمودار 


شکل ۱۲.۱۱ جعبه سمت چپ یک هدف افقی را نشان می‌دهد که در آن ٩۲‏ در 
16160010171 انگلیس با سه برابر کردن پایه رسید و به ۵۰ رسید. در 
سمت راست یک هدف عمودی تا ۱۰۲ با سه برابر شدن ستون 5 و افزودن به 
۶۳ (منبع: با کسب اجازه از ۵1160111 1300116116 نیویورک). 


۱۵4۲ وصاط 


خط روند صعودی به سادگی بسیار دور از اقدام قیمت است. در این حالت خط 
روند فشرده باید در تلاش برای رسیدن به بهترین خط پشتیبانی "مناسب" 
کشیده شود. 


تکنیک‌های ۱۷۳۸۵۹۲/16 
سه نمودار برگشت مرحله‌ای اجازه استفاده از دو تکنیک اندازه‌گیری مختلف را 
می‌دهد - افقی و عمودی. برای افقی, تعداد ستون‌ها در یک الگوی پایین یا پر از 
082 را بشمارید. سپس تعداد ستون‌ها باید با مقدار برگشت یا تعداد 
جعبه‌های مورد نیاز برای برگشت ضرب شود. برای مثال؛ 1015 یک 
6 8 ۰۰.۱ به چارت با یک برگشت ۳ جعبه. تعداد جعبه‌ها را روی یک پایه 
شمارش کرده و با ۱۰ عدد افزایش پیدا کردیم. از آنجا که ما از یک برگشت ۳۲ 
جعبه استفاده می‌کنیم. مقدار آن معکوس ۳ دلار (۳ * 5 ۱.۰۰) است. ۱۰ 
ستون را با ۲ دلار برای کل ۳۰ دلار ضرب کنید. سپس این عدد به پایین الگوی 
اولیه اضافه‌شده و یا از بالای الگوی 10001۳ کم می‌شود تا به هدف قیمت 
پرسد. 

شمارش عمودی کمی ساده‌تر است. تعداد جعبه‌ها در ستون اول روند 
جدید را اندازه بگیرید. در یک 1011011 اولین ستون از 5* را اندازه‌گیری 
کنید. در روند نزولی, اولین ستون پایین ۵۴را اندازهگیری کنید. این مقدار را با 
۳ ضرب کنید و آن را به ته ستون اضافه کنید و يا آن را از بالای ستون کم 
کنید. کاری که شما با یک نمودار برگشت سه باکس انجام می‌دهید سه برابر 
اندازه پای اول است. اگر یک قسمت بالا یا پایین روی نمودار رخ دهد. از ستون 
دوم 05 یا 5 برای شمارش عمودی استفاده کنید. (مراجعه به شکل ۱۲.۱۱) 


تاکتیک‌های معامله 
5 به روش‌های مختلف نگاه می‌کنند که اين نقطه و نمودار را میتوان 
برای تعیین نقاط ورودی و خروجی خاص مورد استفاده قرار داد. 
1. یک سیگنال غرید ساده:می‌توائف برای پوقنش شلوازک‌های قذیمی, و/ 
یا آغاز آرزوی جدید استفاده شود. 
2 یک سیگنال فروش ساده می‌تواند برای انحلال 0 قدیمی و یا 
شروع شلوارک جدید مورد استفاده قرار گیرد. 


۵ص 


قطه و شکل ٩‏ 


3 سیگنال ساده می‌تواند تنها برای نابود کردن اهداف با تشکیل کمپلکس 
مورد نیاز برای یک تعهد جدید استفاده شود. 
4 خط روند می‌تواند به عنوان فیلتر استفاده شود. موقعیت‌های طولانی 
بالای خط روند و موقعیت‌های کوتاه زیر خط روند گرفته می‌شوند. 
5 برای جلوگیری از حفانلت. هميشه در زير ستون آخر 01 در یک 
0 و در آخرین ستون ]0 در یک روند نزولی ریسک کنید. 
6 نقطه ورود واقعی می‌تواند به صورت زیر تغییر کند: 
شکست واقعی را در یک 110176700 بخرید. 
پس از این که شکست برای به دست آوردن نقطه ورودی کم‌تر رخ 
می‌دهد. یک برگشت ۲ جعبه را بخرید. 
پس از اينکه اصلاح رخ می‌دهد یک برگشت ۲ جعبه را در جهت 
شکست اصلی بخرید. اين کار نه تنها به تایید اضافه‌شده از برگشت 
مثبت در جهت درست نیاز دارد. بلکه یک نقطه توقف نزدیک‌تر 
می‌تواند در آخرین ستون 01 مورد استفاده قرار گيرد. 
4 یک شکست دوم را در همان مسیر با سیگنال شکست 0118 بخرید. 
همانطور که می‌توانید به آسانی از این لیست ببینید. راه‌های مختلفی 
وجود دارد که نمودار نقطه‌ای و شکل را میتوان مورد استفاده قرار داد. هنگامی 
که تکنیک اصلی درک شد. انعطاف‌پذیری نامحدودی وجود دارد که چگونه 
میتوان با استفاده از این روش به بهترین شکل وارد و خارج از بازار شد. 


آن را مرتب می‌کنیم. 

سیگنال فروش واقعی یا فروش در سیگنال اول رخ می‌دهد. با این حال, همچنان 
که این حرکت ادامه دارد» چندین سیگنال دیگر در نمودار ظاهر می‌شوند. این 
1 تکرار یا فروش را میتوان برای موقعیت‌های بیشتر مورد استفاده قرار 
داد. این که اين کار انجام شود یا نه. نقطه توقف حفاظتی را می‌توان درست زیر 
آخرین ستون در یک ۱۱017000 بالا برد و به آخرین ستون * در یک روند نزولی 
کاهش داد. این استفاده از توقف دنباله به تاجر اجازه می‌دهد تا در موقعیت باقی 
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بماند و در همان زمان از سوده‌ای انباشته محافظت کند. 


۵4ص 


۳۳ 


خط روند صعودی به سادگی بسیار دور از اقدام قیمت است. در اين حالت. خط 


روند فشرده باید در تلاش برای رسیدن به بهترین خط پشتیبانی "مناسب" 
کشیده شود. 


تکنیک‌های 1۷۳۸۲/۳60 
سه نمودار برگشت مرحله‌ای اجازه استفاده از دو تکنیک اندازه‌گیری مختلف را 
می‌دهد - افقی و عمودی. برای افقی, تعداد ستون‌ها در یک الگوی پایین یا پر از 
8 را بشمارید. سپس تعداد ستون‌ها باید با مقدار برگشت یا تعداد 
جعبه‌های مورد نیاز برای برگشت ضرب شود. برای مثال. 1615 یک 
۵ ۰۰.۱ به چارت با یک برگشت ۳ جعبه. تعداد جعبه‌ها را روی یک پایه 
شمارش کرده و با ۱۰ عدد افزایش پیدا کردیم. از آنجا که ما از یک برگشت ۳ 
جعبه استفاده می‌کنیم» مقدار آن معکوس ۳ دلار (۳ * 8 ۱.۰۰) است. ۱۰ 
ستون را با ۲ دلار برای کل ۳۰ دلار ضرب کنید. سپس این عدد به پایین الگوی 
اولیه اضافه‌شده و يا از بالای الگوی 000182) کم می‌شود تا به هدف قیمت 
پرسد. 

شمارش عمودی کمی ساده‌تر است. تعداد جعبه‌ها در ستون اول روند 
جدید را اندازه بگیرید. در یک 1011610: اولین ستون از 5 را اندازه‌گیری 
کنید. در روند نزولی» اولین ستون پایین ۵۴را اندازه‌گیری کنید. این مقدار را با 
۳ ضرب کنید و آن را به ته ستون اضافه کنید و يا آن را از بالای ستون کم 
کنید. کاری که شما با یک نمودار برگشت سه باکس انجام می‌دهید سه برابر 
اندازه پای اول است. اگر یک قسمت بالا یا پایین روی نمودار رخ دهد. از ستون 
دوم 05 یا 5 برای شمارش عمودی استفاده کنید. (مراجعه به شکل ۱۲.۱۱) 


۵0 "۲۸0۲۲05 
5 به روش‌های مختلف نگاه می‌کنند که اين نقطه و نمودار را میتوان 
برای تعیین نقاط ورودی و خروجی خاص مورد استفاده قرار داد. 
1. یک سیگنال خرید ساده می‌تواند برای پوشش شلوارک‌های قدیمی و | 
یا آغاز آرزوی جدید استفاده شود. 


2 یک سیگنال فروش ساده می‌تواند برای انحلال 0۶ قدیمی و یا 
شروع شلوارک جدید مورد استفاده قرار گیرد. 
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نقطه و شکل ٩‏ 


3 سیکنال ساده را میتوان تنها برای انحلال اهداف با یک شکل‌گیری 
پیچیده مورد نیاز برای تعهد جدید استفاده کرد. 

4 خط روند می‌تواند به عنوان یک فیلتر استفاده شود. پست‌های طولانی 
بالاتر از خط روند و موقعیت‌های کوتاه‌مدت زیر خط روند گرفته 
می‌شوند. 

5 برای جلوگیری از حفانلت. هميشه در زیر ستون آخر ]0 در یک 
0 و در آخرین ستون 0 در یک روند نزولی ریسک کنید. 

6 نقطه ورود واقعی می‌تواند به صورت زیر تغییر کند: 
یک شکست واقعی را در یک لیست خرید کن. 

* پس از اين که شکست برای به دست آوردن نقطه ورودی کم‌تر رخ 
می‌دهد. یک برگشت ۳ جعبه را بخرید. 
> پس از اينکه اصلاح رخ می‌دهد یک برگشت ۳ جعبه را در جهت 
شکست اصلی بخرید. این کار نه تنها به تایید اضافه‌شده از برگشت 
مثبت در جهت درست نیاز دارد. بلکه یک نقطه توقف نزدیک‌تر 
می‌تواند در آخرین ستون ]0 مورد استفاده قرار گیرد. 
۵ یک شکست دیگر را در یک جهت یه عتوان سیگنال شکست نهایی 
خریداری کنید. 
همانطور که می‌توانید به آسانی از اين لیست ببینید. راه‌های مختلفی 
وجود دارد که نمودار نقطه‌ای و شکل را میتوان مورد استفاده قرار داد. هنگامی 
که تکنیک اصلی درک شد. انعطاف‌پذیری نامحدودی وجود دارد که چگونه 


میتوان با استفاده از این روش به بهترین شکل وارد و خارج از بازار شد. 


آن زا مزقب می‌کنیم 

سیگنال فروش واقعی یا فروش در سیگنال اول رخ می‌دهد. با این حال. همچنان 
که این حرکت ادامه دارد. چندین سیگنال دیگر در نمودار ظاهر می‌شوند. این 
1 تکرار یا فروش را میتوان برای موقعیت‌های بیشتر مورد استفاده قرار 
داد. این که این کار انجام شود يا نه, نقطه توقف حفاظتی را می‌توان درست زیر 
آخرین ستون در یک 1101700 بالا برد و به آخرین ستون * در یک روند نزولی 
کاهش داد. اين استفاده از توقف دنباله به تاجر اجازه می‌دهد تا در موقعیت باقی 
بماند و در همان زمان از سوده‌ای انباشته محافظت کند. 
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۸ فصل ۱۷ 


کارهایی که بعد از انتقال ۳۲01011800 انجام دهید 


اصلاحات 1111611101116111 علیه این روند به تاجر اجازه می‌دهد تا زمانی که این 
روند ادامه دارد, توقف کند. با این حال, اين کار چگونه انجام می‌شود اگر در طی 
این روند هیچ معکوس 00 رخ ندهد؟ سپس تاجر با ستون طویلی از ۱5 در 
یک روند نزولی مواجه شده‌است. این نوع از موقعیت بازاره چیزی را ایجاد می‌کند 
که قطب نامیده می‌شود. یعنی ستون طویلی از 5 و 05 بدون اصلاح. اين تاجر 
می‌خواهد با این روند بماند. اما خواهان آن است که تکنیکی برای حفاظت از 
سودها باشد. حداقل یک راه برای انجام اين کار وجود دارد. پس از یک حرکت 
بدون وقفه ۱۰ یا چند جعبه. یک توقف حفاظتی در نقطه‌ای که برگشت سه 
جعبه رخ می‌دهد. قرار دهید. اگر موقعیت متوقف شود. 10010110 می‌تواند در 
جهت معکوس سهیعدی دیگری در جهت روند اصلی انجام شود. در این حالت. 
یک مزیت اضافه کردن محل توقف جدید تحت آخرین ستون ۲60611 در یک 
0 یا بیش از آخرین ستون 0۶ در یک روند نزولی است. 


مزایای نقطه و شکل 
5 به طور خلاصه برخی از مزایای ذکر شده را مورد بررسی قرار 
داده و ترسیم می‌کند. 

1 با تغییر جعبه و اندازه‌های معکوس. این نمودارها می‌توانند با هر نیاز 
سازگار شوند. همچنین راه‌های مختلفی برای این نمودارها وجود دارد که 
می‌تواند برای نقاط ورود و خروجی مورد استفاده قرار گیرد. 

2 سیگنال‌های تجاری در جدول‌های نقطه‌ای و شکل دقیق‌تر هستند تا 
روی نمودارهای میله‌ای. 

3 با پیروی از اين نقاط و سیگنال‌های خاص نم تجاری بهتری حاصل 
می‌شود. (آمار را ببینید) 


۱۹۹/۹ 


00 80649 و۲۵ (۲۳۹6۵0۵). 


(5:۵) سدا0 «منوز۴ 6 ماع 


شکل ۱۳.۱۱ این نمودار قیمت‌های آتی اسناد خزانه بیش از دو سال را پوشش می‌دهد. 
فلش‌ها نشانه خرید و فروش سیگنال هستند. اغلب این سیگنال‌ها روند یزار را به خوبی 
اشغال کرده‌اند. حتی زمانی که یک سیگنال بد داده می‌شود. چارت به سرعت خود را 
اصلاح می کند. 


وه ۱۳9 معانوه ۵5 (۵1599نا) 393 
(5۵) ۵20 وموز۴ 6 8۵0۱ 


1907 __ 1090 45 1۲ 1207 160. 


شکل ۱۴.۱۱ تشان می‌دهد که سیگنال فروش اولیه ۱۹۹۴ تا سال ۱۹۹۴ طول کشید. علامت خرید در 
آغاز سال ۱۹۹۵ (تیر اول) تا سال ۱۹۹۷ به مدت دو سال به طول انجامید. یک سیگنال فروش در اواسط 
سال ۱۹۹۷ به خرید در آغاز سال ۱۹۹۸ تبدیل شد. 


۵4ص 


شکل ۱۶.۱۱ این نقطه و نمودار شکل طلا علامت 
می‌دهد. قب 


قیمت 


طلا در 


دو سال آتی 


فروش 


وس را 


| در 


۰ دلار دیگر کاهش یافت. 


حدود ۰ 


۸ دلار در سال ۱۹۹۶ به دست 
۹/۱۱۵4 


۳ 


می‌دهد. 
سیگنا 


شکل ۱۵.۱۱ این ز 
قتها 
سال طول 


کشیدها 


ال خرید (پیکان) در اواسط سال ۱۹۹۵ در نزدیکی ۸۵ است. که تقریباً سه 


دو 


نمودا 
سیگنا 
است. 


ار نمودا 
ال در 


ار دلار قبلی 
این 


ر 
نسخه کم‌تر 


| با دو برایر کردن از 
حساس داد 


رو 


8 
1 
21 1 


(1۵) 620۱ 
اندازه جعبه نشان 
ه می‌شود. آخرین 


و 6 ۶۵0۱ 


۹/۱۱۵4 


۳ 


قیمت 


طلا در 


شکل ۱۶.۱۱ این نقطه و نمودار شکل طلا علامت فر 


دو سال آتی ۱۰۰ دلار دیگر کاهش یافت. 


وش را در حدود ۳۸۰ دلار 


در 


سال ۱۹۹۶ به دست می‌دهد. 


نزدیکی ۸۵ است که تقریباً سه سال طول 


کشیده‌است. 


آخرین 


سیگنا 


ل در 


این 


نسخه کمتر 


حساس داد: 


شکل ۱۵۰۱۱ اين نمودار نمودار دلار قبلی را با دو برایر کردن اندا 
ود 


۰ می‌شود. 


سیگنال خرید ( 


ازه جعبه نشا 
رپیکا 


ان) در 


اواسط سال ۱۹۹۵ در 


ان می‌دهد. تنها دو 


تست تس سس 
2/96 سوت .۱۳۵9 0007 :۵.5 (۱۱۵1599) 


(133) 00۵0 )و۴1 6 80۱ 


0 اونا ,0۱ ویع (1۱1600) 


شکل ۱۷.۱۱ نقطه نفت خام و نمودار شکل نشان‌دهنده یک سیگنال فروش 
(فلش) نزدیک به ۲۰ دلار در طول اکتبر ۱۹۹۷ بود و ۶ میلیارد دلار بعدی 
قرار گرفت. قیمت نفت خام باید بالاتر از آخرین ستون ‏ در ۵۰۰۱۶ بالا رود تا 
روند نزولی را معکوس کند. 


۵4ص 


(108) 06۳۵0 ونو۴ 6 8۵۱0۱ 


: 


شکل ۱۸.۱۱ این نقطه و نمودار شکل شاخص ۹601600016107۲ چهار 
سیگنال را در طول یک دوره دو و نیم ارائه دادند. فلش‌های پایین دو سیگنال 
فروش به موقع در سال‌های ۱۹۹۵ و ۱۹۹۷ را نشان می‌دهند. سیگنال خرید در 
طی سال ۱۹۹۶ (اولین پیکان) بیشتر تظاهرات بعدی را گرفت. 


۵4ص 


بخش ۱۱ 


پی. اف. اف. اف. اف. 


در کتاب ۱۹۹۵ نقطه ‏ شکل ٩‏ را نشان می‌دهد (جان ویلی "6 پسران)» 
توماس جی. دورسی از روش 1381107811/) به رسم ۳ نقطه برگشت معکوس 
کننده سهام پشتیبانی می‌کند. او همچنین در مورد نقطه و شکل کاربرد در 
تجارث کالا و اختیار معامله صحبت می‌کند. دورسی علاوه بر توضیح نحوه 
ساخت و خواندن نمودارهاء نشان می‌دهد که چگونه تکنیک ۳ > می‌تواند برای 
تحلیل توان نسبی. تحلیل بخش, و در ساخت شاخص درصد ۷۹۳ درصد 
بکار رود. او نشان می‌دهد که چگونه نمودارها می‌توانند برای خط کاهش 
پیشرفت ۷۹۳ شاخص پایین - پایین ۷17 و درصد سهام بالای ۱۰ و 
۰ هفته شان ساخته شوند. دورسی برک. ناشر انتشارات 121161811 
طگحعاتعط عصا, ععصععااعاص]» 100۳6116 ۵۷ را با توسعه واقعی 
شاخص‌های نوآورانه ای که در اين نمودار در دسترس هستند. اعتبار می‌دهد. 


۵ پی. اف. 62711082 


کامپیوترها کاره‌ای طاقت‌فرسا را از نوک پا بیرون کشیده و ترسیم می‌کنند. 
روزه‌ای سخت ساخت ستون‌های 0۴ و 05 از بین رفته‌است. بیشتر بسته‌های 
ترم‌افزاری اين تمودار را برای شما رسم می‌کنند. علاوه بر این» شما می‌توانید 
جعبه و اندازه‌های معکوس را با یک 0۷5170168 تغییر دهید تا نمودار را برای 
تحلیل کوتاه‌مدت یا طولانی‌تر تنظیم کنید. شما می‌توانید نمودارهای ‏ تک ؟ را 
از زمان واقعی (روزانه) و پایان دادن به داده‌های روز بسازید. و شما می‌توانید 
آن‌ها را به هر بازاری که می‌خواهید. اعمال کنید. اما شما می‌توانید کاره‌ای 
زیادی با یک کامپیوتر انجام دهید. 

کنت برج ()0172). تحلیلگر تکنیکال برای شرکت اوراق بهادار اوست که 
از روش لگاریتمی از نقطه و شکل استفاده می‌کند. یک فرآیند غربالگری که 
نوسانات یک سهام را طی چند سال گذشته اندازه‌گیری می‌کند تعیین‌کننده 
اندازه جعبه برای هر سهام است. ارقام 
مثال‌هایی از نمودارهای لگاریتمی 0 :31010 1 برچ مربوط به آمریکا و اینتل 
هستند. اندازه جعبه در شکل 201 
9 ۶:۴ :1 انست:بتابراین بزگشت یک بسته به یک برگشت ۶۱۲ :نیا خواهک 
داشت. از آنجا که اين نمودار برگشت به نمودار معکوس است. قيمت‌ها باید ۲.۷ 
۸ را طی کنند تا یک ستون جدید را راهاندازی کنند. هر اندازه کادر برای نمودار 
اینتل که در شکل ۲۰.۱۱ نشان‌داده شده‌است. ۲.۳ درصد است. 
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شکل ۱۹.۱۱ یک نمودار لگاریتمی و نمودار شکل آمریکا آنلاین است. معیار 
برگشت براساس درصد است. هر جعبه ۶۳ ۸ است. از آتجا که اين یک نمودار 
برگشت معکوس دو نفره است. برگشت به ۲.۷ / است. به شمارش افقی افقی برای 
۹ و ۵.۱۳۶ توجه کنید (2105 را ببینید). (قاق ععصفطمظ اه ( 
۰ 168 00ع6) 


۵4ص 


شکل ۲۰.۱۱ یک نقطه برگشت یک جعبه و نمودار شکل با استفاده از 06012865 


را نشان می‌دهد. برگشت ۲۳ / باید به ستون بعدی منتقل شود. اندازه‌گیری افقی 
از راست به چپ در امتداد پایه» شمارش معکوس را میتوان به ۲۳ و سپس به ۶.۸۷ 
(27605 ببینید). (۲(۵12 ۱02086 اتقطن ۱ .م0۵ جعناتساهع6) 
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۳۹۴ 


5 که در هر دو نمودار می‌بینید نمونه‌هایی از محاسبه قیمت 0۲ - 
21 در یک مبنای قیمت برای رسیدن به اهداف کوتاه‌مدت و بلند مدت 
هستند. برای مثال» نمودار اینتل. یک هدف کوتاه‌مدت ۳۳ را نشان می‌دهد. که 
با انداژه‌گیری نیمه در سطح قیمت (کمان پایین) وارد می‌شود. قوس بزرگ‌تر, 
که برای ۶۸۷ اندازه‌گییری می‌شود. با اندازه‌گیری تمام پایه قیمت و طرح‌ریزی 
آن فاصله به سمت بالاء وارد می‌شود. اگر با دقت به شکل‌های ۱۹.۱۱ و ۱۱:۲۰ 
نگاه کنید. متوجه خواهید شد که نقطه‌های قیمتی روی قیمت را دنبال 
می‌کنند. این نقطه‌ها به طور متوسط در حال حرکت هستند. 


تغییر مسیر حرکت به سمت راست 
میانگین‌های متحرک معمولاً برای نمودارهای میله‌ای اعمال می‌شوند. اما اینجا 
در مورد نمودارهای نقطه‌ای و شکل, با کسب اجازه از کن برج و اوراق بهادار 
اوست. دکل به طور متوسط از دو میانگین متحرک در نمودارهای خود استفاده 
می‌کند. نقاطی که در شکل‌ها می‌بینید. میانگین ستونی هستند. این 
میانگین‌های متحرک با یافتن قیمت متوسط برای هر ستون ساخته می‌شوند. 
این کار با اضافه کردن قيمت‌ها در هر ستون و تقسیم کل به تعداد در آن ستون 
انجام می‌شود. سپس اعداد حاصل به صورت میانگین بر روی ستون‌ها و ستون‌ها 
متوسط گیری می‌شوند. از میانگین‌های متحرک مشابه نمودارهای میله‌ای 
استفاده می‌شود. 

شکل ۲۱.۱۱ نشان می‌دهد که دو نمودار نقطه‌ای و شکل با میانگین ۱۰ 
ستون (نقطه نقطه) و میانگین ستونی ۲۰ ستون (خط فاصله) را نشان می‌دهد. 
نمودار پایین ۷.۲ / از نمودار لگاریتمی برای نفت سلطنتی هلند است که به سال 
۳ باز می‌گردد. توجه داشته باشید که میانگین متحرک سریع‌تر از سال 
۳ تا ۱۹۹۷ در طول چهار سال ۷00116100 مانده بود. شما می‌توانید این دو 
میانگین متحرک را در نیمه دوم سال ۱۹۹۷ مشاهده کنید که در آن سال یک 
سال تثبیت برای آن سهام بود. تا کنون می‌توانید ببینید که رویال داچ شل 
ممکن است در آستانه از سرگیری ۱10/76100 اصلی خود باشد. یک نگاه دقیق‌تر 
به آن شکست بالقوه در نمودار بالا در شکل ۰۲۱.۱۱ دیده می‌شود. 

نمودار بالاتر یک تمودار (تمودار خطی معکوس) یک تمودار خطی از 
همان سهام است. چارچوب زمانی که در نمودار خطی پوشش داده می‌شود 
بسیار کوتاه‌تر از نمودار بلند است. اما شما نگاهی دقیق‌تر به اواخر سال ۱۹۹۷ و 
اوایل سال ۱۹۹۸ می‌اندازيم و می‌توانید آن را ببینید. 
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شکل ۲۱.۱۱ دو نقطه و نسخه‌های خطی از نفت سلطنتی هلند را نشان می‌دهد. 
نمودار پایین یک نمودار لگاریتمی برای چند سال است. نمودار فوقانی یک نمودار 
خطی برای یک سال است. نقاط و خط فاصله به ترتیب ۱۰ و ۲۰ ستون متحرک 
را نشان می‌دهند. (تهیه‌شده توسط شرکت اوراق بهادار 9 در ۲۶ مارس 
۸ به روزرسانی شد). 
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فصل ۱۱ 


این شکست در آغاز سال ۱۹۹۸ آغاز شد. سهام هنوز نیاز به نزدیک شدن از ۶۰ 
تا تایید یک شکست اصلی صعودی دارد. میانگین متحرک سازی در طول 
محدوده تجاری بسیار کمک کرده‌است (آن‌ها هرگز نیستند), اما اگر این شکست 
منجر به شکست صعودی شود باید دوباره شروع به روند بیشتری کند." کن " با 
اضافه کردن میانگین متحرک به جدول و نمودار شکل, یک شاخص تکنیکال با 
ارزش دیگر را به تصویر می‌کشد. استفاده از نمودارهای لگاریتمی همچنین یک 
چین جدید و چروک جدید را به این روش ترسیم می‌کند. 


نتیجه گیری 

شکل و شکل 0101251 قدیمی‌ترین تکنیک در جهان را ترسیم می‌کند. این اعتبار 
به نمودار شمعدانی ژاپن می‌رود. که برای قرن‌ها در این کشور مورد استفاده قرار 
گرفته‌است. در فصل بعدی. گرگ موریس. تویسنده دو کتاب در مورد شمعدان؛ 
این تکنیک باستائی را معرفی خواهد کرد که در سال‌های اخیر در میان 
تحلیلگران تکنیکال غربی محبوبیت جدیدی پیدا کرده‌است. 


۱۹۹/۹ 


4ص 


5 زاپنی :# 


مقدمه 

در حالی که ژاپنی‌ها از اين نمودار و تجزیه و تحلیل تکنولوژی برای قرن‌ها 
استفاده کرده‌انده تنها در سال‌های اخیر در غرب محبوب شده‌است. واژهه 
شمعدان, در واقع به دو موضوع متفاوت اما مرتبط اشاره می‌کند. اول, و احتمالا 
محبوب‌تر: روشی برای نمایش داده‌های سهام و آتی برای آنالیز نمودار است. دوم. 
این هنر شناسایی ترکیبات مشخصی از ترکیبات می‌تواند در ترکیبات مشخص و 
تایید شده باشد. خوشبختانه هر دوی این روش‌ها را میتوان به طور مستقل و یا 
در ترکیب مورد اننتفاده قرار داد. 


امه و6 "فده 


تعیین داده‌های بازار در شکل شمعدانی با استفاده از همان داده‌های موجود برای 
نمودارهای میله‌ای استاندارد؛ باز. بالاء پایین. و قیمت‌های نزدیک استفاده 
می‌کند. در حالی که با استفاده از داده‌های مشابه دقیق. نمودارهای شمعدانی 
چیز زیادی را ارایه می‌دهند. 


این بخش توسط گرگوری س[ تهیه شده‌است. موریس. 


۵ص 


نمودار بصری 111016. به نظر می‌رسد که اطلاعات از صفحه خارج می‌شوند 
(صفحه کامپیوتر). اطلاعات نمایش‌داده‌شده به راحتی تفسیر و تحلیل می‌شوند. 
جعبه زیر یک نمایش از یک روز از قيمت‌ها است که تفاوت بین بار (چپ) و 
شمعدان (های) را نشان می‌دهد. (مراجعه به شکل ۱.۱۲.) 


4 تست 


شکل ۱.۱۲ 

می‌توانید ببینید که این دو شمعدان به چه شکل است. آن‌ها تا حدی 
شبیه به شمع با فتیله به نظر می‌رسند. مستطیل نمایانگر تفاوت بین قیمت باز و 
بسته برای روز است و بدن نامیده می‌شود. توجه داشته باشید که بدن می‌تواند 
سیاه یا سفید باشد. یک بدنه سفید به این معنی است که قیمت نزدیک (بالاتر) 
بالاتر از قیمت باز است. در واقعء بدن سفید نیست. اما باز است (پر نشده). که 
باعث می‌شود کار با کامپیوترها بهتر عمل کند. این به گونه‌ای است که هنگام 
چاپ روی یک کامپیوتر به درستی چاپ می‌شود. این یکی از 1118 است که در 
غرب اتفاق‌افتاده است؛ ژاپنی‌ها از قرمز برای بدن باز استفاده می‌کنند. بدنه سیاه 
به این معنی است که قیمت نزدیک کم‌تر از قیمت آزاد است. قيمت‌های باز و 
بسته در شمعدان‌های ژاپنی اهمیت زیادی دارد. خطوط کوچک باا و پایین بدن 
به عنوان ۱۷105 یا موها یا سایه منسوب هستند. بسیاری از نام‌های مختلف 
برای این خطوط در ادبیات مرجع ژاپنی ظاهر می‌شوند. که عجیب است زیرا 
آن‌ها قیمت‌های بالا و پایین را برای روز نشان می‌دهند و معمولا در آنالیز توسط 
ژاپنی‌ها در نظر گرفته نمی‌شوند. (مراجعه به شکل ۲.۱۲.) 

شکل ۲۱۲ داده‌های مشابهی را در هر دو نمودار بار عمومی و در یک 
قالب شمعدانی ژاپنی نشان می‌دهد. شما می‌توانید به سرعت ببینید که اطلاعات 
در نمودار میله‌ای به آسانی در دسترس نیست. به نظر می‌رسد که از صفحه 
(صفحه) در نمودار شمعدانی پرش می‌کند. در ابتدا کمی طول می‌کشد تا از آن 
استفاده کنید. اما بعد از مدتی ممکن است آن را ترجیح دهید. 


۱۵4۲ وصاط 


ژاینی 68001651101656 ۲۹۹ 

اشکال مختلف شمعدان معانی مختلفی دارند. ژاپنی‌ها شمعدان‌های 
اصلی دیگری را که براساس رابطه با قيمت‌های باز بالاه پایین و پسته بوده‌است» 
تعریف کرده‌اند. درک این شمعدان‌های بنیادی سرآغاز تجزیه و تحلیل 
65101 است. 


شکل ۱۲-۲ 


020016501016 های پایه 

ترکیب‌های مختلف بدن / سایه معانی متفاوتی دارند. روزهایی که تفاوت بین 
قیمت‌های باز و بسته بزرگ است. روزه‌ای طولانی نامیده می‌شود. به همین 
ترتیب. روزهایی که در آن تفاوت بین قیمت آزاد و نزدیک کوچک است روزه‌ای 
کوتاه نامیده می‌شود. به یاد داشته باشید که ما فقط در مورد اندازه بدن صحبت 
می‌کنیم و هیچ مرجعی برای کاهش قیمت بالا و پایین یا پایین ایجاد نمی‌شود. 
(به شکل ۰۳.۰۱۲ مراجعه کنید) 1005 ٩01170108‏ هستند که در آن شمعدان‌های 
کوچک با سایه‌های بالا و پایین که از طول بزرگ‌تر هستند. دارای اجسام کوچک 


هستند. 


۵4ص 


۰ فصل دوازدهم 


2۶ و۱0 ۱ ۱ 
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.کم 5 12.4 :۳ 12.3 ۳10۲ 


بیشتر از بدن است. رنگ بدن در شمعدان‌های بلند چرخان تسبتاً بی‌اهمیت 
است. این شمعدان‌ها به عنوان روزه‌ای بلاتکلیفی در نظر گرفته می‌شوند. 
(مراجعه به شکل ۴.۱۲.) 

زمانی که قیمت آزاد و قیمت نزدیک برابر است. آن‌ها خطوط 00 
نامیده می‌شوند. شمعدان‌های ][0 می‌توانند سایه‌های بلندی داشته باشند. 
هنگام اشاره به شمعدان‌های 0[1 600510 - 6121100 وجود دارد که به این 
معناست که آیا قیمت باز و بسته باید دقیقاً برابر باشد. اين زمانی است که 
قيمت‌ها باید تقریباً برابر باشند» به خصوص زمانی که با حرکات بزرگ قیمت سر 
و کار دارید. 

دو شمعدان مخصوص هم هست که مهم هستند. 16 دراز دارای 
سایه‌های بلند بالا و پایین است و نشان‌دهنده تردید قابل‌توجه در بخشی از 
شرکت کنندگان در بازار است. 116 272۷650176 تنها یک سایه بلند بالایی 
دارد و سایه پایینی ندارد. هرچه سایه بلندتر باشد. تفسیر دشوارتر خواهد بود. 


۵۱۰ :120 12.5 ۲6سوز 


۱۹۹۹/۹ 


020016511065 ۳۰۱ ژاپنی 


6 001 نقطه مقابل 0۶ 40[1 است. سایه پایین‌تر بلند است و هیچ سایه 
بالایی وجود ندارد. آن معمولا بسیار صعودی در نظر گرفته می‌شود. (مراجعه به 
شکل ۵.۱۲) 

خطوط شمعی منفرد برای تجزیه و تحلیل 680 ژاپنی ضروری هستند. 
خواهید دید که همه الگوهای شمع ژاپن از ترکیبات این شمعدان‌های بنیادی 
ساخته شده‌اند. 


تحلیل 620016 620016 

الکوی شمع ژاپن یک نمایش روان‌شناختی از ذهنیت تجار در آن زمان است. آن 
به روشنی اعمال تجار را به عنوان زمان آشکار در بازار نشان می‌دهد. تنها واقعیت 
این است که انسان‌ها 60515 - 1610117 را در طول شرایط مشابه واکنش 
می‌دهند و باعث تجزیه و تحلیل الگوی شمع می‌شوند. یک الگوی شمع ژاپنی 
می‌تواند شامل یک خط شمعی باشد یا ثرکیبی از خطوط چندگانه باشد» که 
معمولاً بیش از پنج عدد نیست. در حالی که اغلب الگوهای شمع برای تعیین 
نقاط برگشت در بازار مورد استفاده قرار می‌گيرند. تعداد کمی وجود دارند که 
برای تعیین تداوم روند به کار می‌روند. آن‌ها به "الگوهای برگشت و تفسیر" 
منسوب هستند. هر زمان که یک الگوی معکوس دارای 11101162 صعودی است. 
یک الگوی ارتباط معکوس معنای نزولی دارد. به طور مشابه. هر زمان که یک 
الگوی ادامه‌دار دارای مفاهیم صعودی است. یک الگوی متضاد معنای خشن 
می‌دهد. زمانی که یک جفت الگو وجود دارد که در هر دو شرایط صعودی و 
سخت کار می‌کنند» آن‌ها هم متحد هستند. با این حال. در چند مورد؛ 
وزنهبرداری صعودی و همتای خشن آن, نام‌های کاملاًمتفاوتی دارند. 


الگوهای 116۷61521 


الگوی شمع معکوس ترکیبی از شمعدان‌های ژاپنی است که به طور معمول 
معکوس روند را نشان می‌دهد. یک 601 جدی که باید برای کمک به شناسایی 
الگوها مورد استفاده قرار گیرد. روند بازار قبل از این الگو است. شما نمی‌توانید 
الگوی بازگشتی صعودی در یک ۱10176۳00 داشته باشید. شما می‌توانید یک 
سری از شمعدان را داشته باشید که شبیه پر کردن پوشک است. اما اگر این 
روند بالا رود. آن یک سبد شمع به شکل ساده ژاپنی نیست. به همین ترتیب. 
شما نمی‌توانید الگوی شمع وارونه را در یک روند نزولی داشته باشید. 


4۲ ۱( عون 


فصل ۱۲ 


این مساله یکی از مشکلات قدیمی هنگام تحلیل بازارها را نشان 
می‌دهد: روند چیست؟ شما باید اين روند را قبل از اينکه بتوانید از الگوهای شمح 
ژاپن به طور موثر استفاده کنید مشخص کنید. در حالی که حجم در مورد تعیین 
روند نوشته شده‌است. استفاده از میانگین متحرک بسیار خوب با الگوهای شمح 
ژاپنی کار خواهد کرد. هنگامی که عبارت کوتاه (۱۰ دوره یا بیشتر) تعیین شد. 
الگوهای شمع ژاپن به طور قابل‌توجهی به شناسایی برگشت این روند کمک 
خواهند کرد. 

ادبیات ژاپنی به طور پیوسته به حدود چهل الگوی شمع معکوس اشاره 
دارد. این ها از خطوط شمعی منفرد به الگوهای پیچیده‌تری از پنج سطر شمع 
تغییر می‌کنند. مثابع خوبی در مورد شمعدان وجود دارد» بتابراین تنها چند مورد 
از الگوهای رایج در اینجا مورد بحث قرار خواهند گرفت. 
پوشش تیره ابر سیاه. امروز دو روز است. 
الگوی معکوس که تنها دارای مفاهیم خشن است. (شکل ۶.۱۳ را ببینید) این 
نیز یکی از زمان‌هایی است که طرف مقابل 021161115 وجود دارد اما نام دیگری 
دارد (خط ۳1670118 را ببینید). اولین روز اين الگو یک شمعدانی سفید بلند 
است. این نشان‌دهنده روند فعلی بازار است و به تایید هویت بازرگانان کمک 


می‌کند. روز بعد از قیمت بالای روز قبل باز می‌شود و دوباره به 112 اضافه 
می‌شود. یا این حال؛ 
معامله می‌کنيم 
شکل ۶-۶ تیره و تاریک بقیه 108 با 8 کم‌تر است. 
پوشش. حداقل در زیر نقطه میانی بدنه اولین روز. این ضریبه‌ای قابل‌توجه به 
ذهنیت صعودی است و بسیاری را مجبور به خروج از بازار می‌کند. از آنجا 
که قیمت نزدیک زیر قیمت آزاد در روز دوم است؛ 
سیاه. این اير سیاهی است که به نام خوانده می‌شود. 
خط ۳16۲0108 نقطه مقابل پوشش تیره ابر خط ۳1610118 دارای مفاهیم 
صعودی:می‌باشت: (شکل ۷:۱۲: را:ببیتین) این سناریو کملاً قنبیه.هم ایست: اما 
برعکس. یک روند نزولی در مکان است. 


۵4ص 


شیم 2671 12.6 ۲و۲ 
۰- 60۷۵۲ 


اولین شمعدان یک روز سیاه بلند است که اعتماد تجار را در روند نزولی 
قطعی می‌کند. روز بعد. قيمت‌ها به سمت پایین جدید باز می‌شوند و سپس 
تمام روز بالاتر و بالاتر از نقطه میانی اولین شمح هستند. 

جسد تکه‌تکه شده. اين یک پیشنهاد 512016162 


تغییر تفکر تزولی ..3-1 و بسیاری از آن‌ها معکوس خواهند شد یا خارج می‌شوند. 


پست‌ها. ستاره شب و ستاره صبح. ستاره شب و پسر عمویش, ستاره صبح؛ دو 
الگوی کاملاً معکوس شمع هستند. اين ها هر دو عبارتند از: طرح‌هایی که 
فوق‌العاده خوب کار می‌کنند. سناریو برای درک شکل ۱۲ - ۱۲ 161601188 + 
تغییر در روانشناسی تاجر برای بحث‌های مربوط به ستاره شب به طور کامل 
مورد بحث قرار خواهد گرفت 
اینجا از نقطه مقابل می‌توان برای ستاره صبح گفت. (به شکل‌های ۸.۱۲ و ۹.۱۲. 
مراجعه کنید) 


+ 1۱6 عف ۵۲ 12.7 ۳۱0 
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۴ بخش ۱۲ 


ستاره شب یک الگوی شمع وارونه است. همان طور که از اسمش 
پیداست. اولین روز اين الگو یک شمع سفید رنگ است که به طور کامل 106 
فعلی را مشخص می‌کند. در باز روز دوم قیمت بالای بدنه اولین روز افزایش 
می‌یابد. تجارت در این روز دوم تا حدی محدود است و قیمت بسته نزدیک به 
قیمت آزاد است در حالی که در بالای بدنه اولین روز باقی می‌ماند. بدنه روز دوم 
کوچک است. اين نوع روز پس از یک روز طولانی به عنوان الگوی ستاره یاد 
می‌شود. یک ستاره یک روز بدن کوچک است که فاصله را از یک روز طولائی 
بدن جدا می‌کند. سومین و آخرین روز اين الگو با شکافی در زیر بدنه ستاره باز 
می‌شود و با نزدیک شدن پایین‌تر از نقطه میانی روز اول بسته می‌شود. 

توضیح قبلی یک سناریوی کامل بود. بسیاری از ارجاعات آن را معتبر 
می‌دانند. یک ستاره عصر که به طور دقیق با هم مطابقت ندارند. برای مثال روز 
سوم ممکن است فاصله نداشته باشد و یا ممکن است در روژ سوم کاملاً پایین‌تر 
از نقطه میانی اولین جسم 125 نباشد. این جزییات زمانی ذهنی هستند که 
یک نمودار شمعی را مشاهده می‌کنید. اما نه زمانی که از یک برنامه کامپیوتری 
برای شناسایی خودکار الگوها استفاده می‌کنید. به این دلیل است که برنامه‌های 
کامپیوتری نیاز به دستورالعمل‌های صریح برای خواندن نمودار شمع دارند و 
100 اجازه تفسیر ذهنی را می‌دهد. 


الگوهای ادامه 

هر روز معاملاتی» تصمیم گیری باید انجام شود. چه در راه خروج از یک تجارت. 
ورود به یک تجارت. یا در یک تجارت باقی بماند.الکوی شمعی که به شناسایی 
این حقیقت کمک می‌کند که روند فعلی ادامه دارد. ارزشمندتر از اولین بار است. 
این کار به پاسخ به این سوال که آیا شما باید در یک تجارت بمالید با خیره 
کمک می‌کند. ادبیات ژاپنی به ۱۶ الگوی شمع تداوم اشاره دارد. یک الگوی 
ادامه‌دار و 60۱511 مخالف وابسته به آن؛ به خصوص در شناسایی ادامه روند. 


خوب هستند. 


افزایش و پایین افتادن سه روش افزایش سه روش پوشش شمعی صعودی, نقطه 
مقابل صعودی در این دو است و موضوع ساختمان سناریو خواهد بود. یک الگوی 
تداوم صعودی تنها می‌تواند در یک الگوی نزولی رخ دهد و الگوی ادامه نزولی 
فقط می‌تواند در روند نزولی رخ دهد. اين امر رابطه مورد نیاز را با روندی که در 
تحلیل الگوی شمع لازم است فراهم می‌کند. (به شکل‌های ۱۰.۱۲ و ۱۱.۱۲. 
مراجعه کنید) 


4۲ ۱( عون 


0200165110165 ۳۰۵ زاپنی 


شکل ۱۰-۱۲ از سه روش شکل ۱۱.۱۲- سه روش -. 


اولین روز قیام سه روش یک روز طولانی سفید است که به طور کامل از 
بازار ۱0۵/10110112 حمایت می‌کند. با این حال طی سه دوره تجاری بعدی؛ 
روزه‌ای کوچک بدن اتفاق می‌افتد که به عنوان یک گروه؛ روند رو به پا 


ن است. 


همه آن‌ها در محدوده اولین جسد سفید و سفید باقی می‌مانند و حداقل دو تن 
از این سه روز کوچک بدنیء بدن‌های سیاه دارند. اين دوره زمانی است که به نظر 
می‌رسد که بازار به هیچ وجه به عنوان یک "دوره استراحت" در نظر گرفته نشده 
است. در روز پنجم این الگوء یک روز طولانی سفید دیگر رشد می‌کند که در 
سطح جدیدی بسته می‌شود. قيمت‌ها در نهایت از محدوده تجاری کوتاه 
خارج‌شده و ۱1011010 ادامه خواهند یافت. 

یک الگوی پنج‌روزه مانند افزایش سه روش نیاز به جزییات زیادی در 
تعریف آن دارد. سناریوی مذکور نمونه کامل الگوی سه روش است. 
انعطاف‌پذیری می‌تواند با موفقیت به کار گرفته شود و اين تنها با تجربه حاصل 
می‌شود. برای مثال. سه روز واکنش کوچک می‌تواند در محدوده بالا - پایین روز 
به جای دامنه بدن باقی بماند. روزه‌ای واکنش کوچک هميشه سیاه نیستند. و در 
نهایت. مفهوم " دوره استراحت " می‌تواند شامل بیش از سه روز واکنش باشد. 
نادیده گرفتن الگوی سه روش را نادیده نگیرید: زمانی که نگران حفاظت از سود 
در یک تجارت هستید. می‌تواند احساس راحتی به شما بدهد. 


۱۱۹۱/۵/۵ 


# فصل دوازدهم * 


استفاده از کامپیوتر برای شناسایی 
الگوی شمعح 

یک کامپیوتر شخصی با نرم‌افزاری که برای تشخیص الگوهای شمع طراحی 
شده‌است. راه زیادی برای حذف احساسات به خصوص در طول یک تجارت است. 
با این حال, در هنگام دیدن شمعدان‌های روی یک صفحه کامپیوتر, دو چیز 
وجود دارد که باید به خاطر داشته باشید. صفحه کامپیوتر از عناصر نوری کوچک 
به نام پیکسل تشکیل شده‌است. تعداد پیکسل‌های بسیار زیادی در صفحه 
کامپیوتر شما وجود دارد و اين مقدار براساس وضوح ترکیب کارت تصویر / 
نمایشگر شما بستگی دارد. اگر شما داده‌های قیمت را مشاهده می‌کنید که دامنه 
وسیعی از قيمت‌ها را در مدت‌زمان کوتاهی دارد. ممکن است فکر کنید که شما 
شاهد بسیاری از روزه‌ای آ[40 (باز و نزدیک) هستید وقتی که در واقع شما 
نیستید. با طیف وسیعی از قيمت‌ها بر روی صفحه, هر عنصر پیکسل محدوده 
قیمت خود را خواهد داشت. یک برنامه نرم‌افزاری کامپیوتری که الگوهای مبتنی 
بر رابطه ریاضی را شناسایی می‌کند. بر این بی قاعدگی بصری غلبه خواهد کرد. 
خوشبختانه. توضیحات فوق. شما را از فکر کردن به اینکه نرم‌افزار شما کار 
می‌کند. حفظ خواهد کرد. 


0 ع0۱ موه ۳۸۲۲۳۲۲5 
یک مفهوم انقلابی توسعه‌یافته توسط گرگ موریس در سال ۱۹۹۱ با نام فیلتر 
الگوی شمع, روشی ساده برای بهبود قابلیت اطمینان کلی الگوهای شمع ارایه 
می‌دهد. در حالی که روند کوتاه‌مدت بازار باید قبل از وجود الگوی شمع 
شناسایی شود. تعیین بازارهای 0۷6۲۵۵۷۵111 و 0۷6۲5010 با استفاده از آنالیز 
تکنیکی سنتی, قابلیت پیش‌بینی شمع را افزایش خواهد داد. در همان زمان, 
این تکنیک به حذف الگوهای بد و یا زود شمع کمک می‌کند. 

اول باید درک کنیم که یک شاخص تکنیکال سنتی چگونه به داده‌های 
قیمت پاسخ می‌دهد. در این مثال. ۹۱00۵50105 / 12 استفاده خواهد شد. 
شاخص تصادفی بین ۰ تا ۱۰۰ است. با ۲۰ 0۵88 و ۸۰ 0۷۵۲0۵۵ 
تفسیر اولیه برای این شاخص زمانی است که / (1 بالای ۸۰ افزایش می‌یابد و 
سپس پایین‌تر از ۸۰ قرار می‌گیرد. یک سیگنال فروش تولید شده‌است. به طور 
مشابه. زمانی که زیر ۲۰ قرار می‌گیرد و سپس بالای ۲۰ بالا می‌رود. یک 
سیگنال خرید ارائه می‌شود. (برای بیشتر در مورد ٩000118511605‏ به فصل ۱۰ 
مراجعه کنید.) 


۵ص 


این چیزی است که ما در مورد 500011251105 / 12 می‌دانیم: وقتی وارد حوزه بالای ۸۰ یا زیر ۲۰ 
می‌شود. در نهایت یک سیگنال تولید خواهد کرد. به عبارت دیگر این فقط یک مساله زمان است تا 
زمانی که سیگنال داده شود. مساحت بالای ۸۰ و زیر ۲۰ ناحیه 0165181121 نامیده می‌شود و مساحتی 
را نشان می‌دهد که / «آ باید قبل از اينکه بتواند سیگنال تجاری خود را بدهد. به آن برسد. (مراجعه به 
شکل ۱۲.۱۲) 


شکل ۱۲۰۱۲ 


مفهوم الگوی شمع فیلتر شده از این ناحیه ۳165181081 استفاده 
می‌کند. الگوهای شمع فقط زمانی در نظر گرفته می‌شوند که / 12 در ناحیه 
۵51۵1 باشد. اگر یک الگوی شمع زمانی رخ می‌دهد که 5عنا۱00۳5٩‏ ۸ 
( در سن ۶۵ سالگی باشد. الگو نادیده گرفته می‌شود. همچنین, تنها الگوی 
شمع معکوس با استفاده از این مفهوم در نظر گرفته می‌شوند. 

فیلتر الگوی شمع محدود به استفاده از 510611251165 / 1 نیست. هر 
نوسان‌ساز 1001101081 که ممکن است به طور معمول برای تحلیل استفاده شود. 
می‌تواند برای فیلتر کردن الگوهای شمع به کار رود. ۷۷۱10675 351 
5 1 و ویلیامز ".۸ *1 تعداد کمی هستند که به طور مساوی کار 
خواهند کرد. (اين 0561111015 در فصل ۱۰ توضیح داده می‌شوند). 


۱۵4۲ وصاط 


الگوی شمعدانی ژاپنی و آنالیز الگوی شمع ابزارهای ضروری برای تصمیم‌گیری 
در زمان بازار هستند. یکی باید از الگوهای شمع ژاپن به همان روش به عنوان هر 
ابزار یا تکنیک تکنیکال دیگر استفاده کند؛ یعنی, مطالعه روان‌شناسی شرکت 
کنندگان بازار. زمانی که به دیدن نمودار قیمت خود با استفاده از شمعدان عادت 
کردید. ممکن است نمی‌خواهید مجدداً از نمودارهای میلهای استفاده کنید. 
الگوهای شمع ژاپن که در ارتباط با دیگر شاخص‌های تکنیکال موجود در مفهوم 
فیلترینگ استفاده می‌شوند. تقریباً همیشه یک سیگنال تجاری را پیش از 
استفاده از دیگر شاخص‌های مبتنیبر قیمت عرضه می‌کنند. 


۱۹ ۹/ 
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الگوی شمع که در زیر آورده شده‌است شامل کتابخانه‌ای است که برای 
تشخیص سیگنال‌های شمعی مورد استفاده قرار می‌گیرد. عدد داخل 
پرانتز در انتهای هر نام نشان‌دهنده تعداد شمع است که برای تعریف آرن 
الگوی خاص استفاده می‌شود. الگوهای صعودی و نزولی به دو گروه 


تقسیم می‌شوند که یا تغییر یا الگوی ادامه‌دار هستند. 


چکش بدنی بلند 
مدت (۱) چکش 
(۱) چکش (۱) 

چکش ۳۷6۲/64 (۱) 
کمربند کمربند (۱) 
الگوی ]608۷01 (۲) 
تصحنها (۲) 

کراس کراس (۲) 

خط ۳1۵۲6108 (۲) 
ستاره دوتایی (۲) 
خطوط جلسه (۲) سه 
سرباز سفید (۲) صبح 
(۳) صبح استار (۲) 
0 استار 


(۲). کوج نوزاد (۳) 

تری استار (۳) 

۱ / 

(۵ ۳ در داخل 

) 

سه بیرون بالا (۲) 
راهاندازی (۲) 

سه ستاره پایین رودخانه ۲( 
سه ستاره در جنوب (۲) 
پنهان کردن پرستو (۳) 
ساندویچ بچسبید (۲) 

کبوتر ۲101۳102 (۲) 
۲ پایین (۵) 


تطبیق پایین 


تقسیم‌بندی مداوم خطوط (۲) شکاف نزولی سه روش 
(۳) طرف شکاف تاسوکی (۳) شکاف نزولی سه روش 
(۲) در خط گردن (۲) در خط گردن (۲) در خط 
گردن (۲). 
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و۳۵6۵ 1۵۷۵۲5۵۱8۲ 


(۱) ع0عه۲]2 (۱) 
۲۱2۵۵ (۱) ۲۱ 
(۲) نت۲۱۵ وومن (۲) 
تصحه۲ ووم ‏ (۲) 
001 استار (۲) ۷1661102[ 
استار ۲) سه کلاغ سیاه (۲) 
5 استار (۲) ستاره 
شب (۳) ستاره شب 
(۲) شامگاه 01 استار (۲) 
0 نوزاد (۲) 
سه ستاره 
( 0۵2۵ (ه ۲ 
در پایین (۲) سه (۲) 
8 (۲) 12116۲ 
۵ (۵) ۷۲۵۱0188 بالا 
(2) دو کلاغ: دو کلاغ 
(3) سه کلاغ سیاه یکی از 
دو کلاغ. دو کلاغ» 


تقسیم «متمنهتاومن 
خطوط (۲) ۳211188 شکاف 
تاسوکی 0۲ ۲0۷/۵۵۹1۱486 
شکاف تاسوکی (۳) سه روش 
(۳) 120۱705106 شکاف سه 
روش (۳) در خط گردن (۲) در 
خط گردن (۲). 
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سابقه تاریخی 
در سال ۰۱۹۳۸ یک جزوه با عنوان اصل موج اولین مرجع انتشار يافته به چیزی 
است که به عنوان اصل موج الیوت شناخته شده‌است. این کتاب توسط چارلز 
جی منتشر شد. کالینز و براساس کار اصلی که توسط بنیانگذار اصل موج. رالف 
نلسون (.(.6) به او ارائه شد. 

الیوت خیلی تحت‌تاثیر تیوری داو قرار داشت. که بسیار رایج با اصل 
موج است. الیوت در نامه ۱۹۳۴ به کالینز گفت که او مشترک خدمات بازار سهام 
رابرت 1511625 بوده‌است و با کتاب 1511625 در نظریه داو آشنا بوده‌است. الیوت 
در ادامه گفت که اصل موج "یک مکمل بسیار مورد نیازبرای نظریه داو بود"" 

در ۰۱۹۳۶ تنها دو سال قیل از مرگش الیوت اثر قطعی خود را بر روی 
اصل موج, قانون 8/1765 نوشت: راز جهان. 

در صورت الف ممکن است ایده‌های 1110415 از حافظه محو شوند. 
همیلتون 201100 ]200 در سال ۱۹۵۳ تصمیم گرفت تا نقش ۳۱۱۱00 
6 را به تحلیلگر اعتبار بانک که سالائه انجام داد. منتشر کند. 
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به مدت سه سال, تا زمان مرگش, سرمای شدید بر روی مکمل‌های الیوت تاکید 
کرده و با رابرت بوت در رابطه با اصل موچ الیوت هم‌کاری کرد. بیشتر نمودارهای 
این فصل از کتاب " فراست و کتاب " گرفته شده‌است. او یک قدم جلوتر رفت و 
در آن آثار بزرگ الیوت الیوت را منتشر کرد و نوشته‌های اصلی الیوت را در 
دسترس قرار داد که مدت‌ها از چاپ خارج شده‌بود. 


اصول بنیادی اصل ۲ ۷۷۸۵۷: 


سه جنبه مهم تیوری موج - الگو نسبت و زمان - در آن درجه اهمیت وجود 
دارد. الگو به الگوهای موج یا اشکال اشاره دارد که مهم‌ترین عنصر نظریه را 
تشکیل می‌دهند. آنالیز نسبت در تعیین نقاط 161780611160 و اهداف قیمت با 
اندازه گیری روابط بین موج‌های مختلف مفید است. در نهایت روابط زمانی نیز 
وجود دارد و می‌تواند برای تایید الگوهای موج و نسبت‌ها مورد استفاده قرار 
گیرد. اما توسط برخی ۳11101016175 در پیش‌بینی بازار کم‌تر قابل‌اعتماد در 
نظر گرفته می‌شوند. 

تیوری موج الیوت در اصل برای میانگین بازار سهام به ویژه میانگین 
صنعتی داو جونز بکار گرفته شد. در بنیادی‌ترین شکل خود. نظریه می‌گوید که 
بازار سهام بدنبال یک ریتم تکراری از یک پیشروی موج است که پس از آن یک 
کاهش موج در پی دارد. شکل ۱.۱۳ یک چرخه کامل را ثشان می‌دهد. اگر امواج 
را بشمارید. خواهید دید که یک چرخه کامل هشت موج دارد - ۵ تا ۳. در بخش 
پیشروی این چرخه. توجه کنید که هر یک از اين پنج موج شماره‌گذاری 
می‌شوند. امواج ۰۱ ۲ و ۵ - به نام امواج ضربه‌ای - امواج رو به بالا هستند در 
حالی که امواج ۲ و ۴ در برابر 116 حرکت می‌کنند. امواج ۲ و ۴ امواج اصلاحی 
نامیده می‌شوند چون امواج ۱ و ۳ را اصلاح می‌کنند. پس از تکمیل اين پنج 
موج. یک اصلاح سه موج آغاز می‌شود. سه موج اصلاحی توسط حروف 8 0 6 
قابل تشخیص هستند. 

همراه با شکل ثابت امواج مختلف, ملاحظه مهم درجه است. درجات 
مختلفی از اين روند وجود دارد. الیوت در واقع نه درجه متفاوت از روند (یا 
بزرگی) را در محدوده وسیعی از 81106761616 طبقه‌بندی کرد 


4۲ ۱( عون 


الیوت موج ۳۲۱ 


شکل ۱.۱۳ طرح اصلی. (.۸.۰1 فراست و رابرت ۳6010067 اصل موج 
الیوت [021065۷1116), 0۸: کتابخانه کلاسیک جدید. ۱۹۷۸ ص. 
.۲ 

0001 9) ۱۹۷۸ توسط فراست و ۳۲66۲۱/6۲) 


حدود دویست سال طول کشید تا فقط چند ساعت طول بکشد. نکتهای که باید 
به یاد داشته باشیم این است که چرخه اصلی هشت موج ثابت باقی می‌ماند. 

هر موج به امواج یک درجه پایین‌تر تبدیل می‌شود که به نوبه خود 
می‌تواند به امواج حتی درجه کم‌تر نیز تقسیم شود. همچنین به دنبال آن است 
که هر موج خود بخشی از موج بعدی بالاتر است. شکل ۲.۱۳ اين روابط را نشان 
می‌دهد. دو موج بزرگ - ۱ و ۲ - می‌تواند به هشت موج کوچک‌تر تقسیم شود 
که به نوبه خود می‌تواند به ۳۴ امواج کوچک‌تر تقسیم شود. دو موج بزرگ - ۱ و 
۲ - تنها دو موج اول در یک پیشروی موج بزرگ‌تر هستند. موج سوم این درجه 
بالاتر در شرف آغاز است. ۳۴ موج در شکل ۲.۱۳ به درجه کوچک‌تر بعدی در 
شکل ۲.۱۳ تقسیم شده‌اند که منجر به ۱۴۴ موج می‌شود. 


۱۵4۲ وصاط 


فصل ۱۳ 


(6] 
م۷ ۵ ۱121۵45/۵۰ 
م۷ ۰34 و ها ه 45 ۱2,۵ 


شکل ۲-۱۳ - 501. حق چاپ توسط فراست و فراست.) 


اعداد نشان‌داده‌شده تا کنون ۰۱ ۲ ۳ ۵ ۸۱۳ ۸۱۳ ۳۴ ۳۴ ۱۴۴۸۹ - 
تنها اعداد تصادفی نیستند. آن‌ها بخشی از دنباله فیبوناچی هستند که اساس 
ریاضی تیوری موج الیوت را تشکیل می‌دهند. کمی بعد برگردیم سر آن‌ها. 
اکنون, به ارقام ۱.۱۳ - ۳.۱۳ و توجه به ویژگی‌های بسیار قابل‌توجه امواج نگاه 
کنید. این که یک موج معین به پیج موچ تقسیم می‌شود یا سه موج توسط 
جهت موج بعدی بعدی تعیین می‌شود. برای مثال در شکل ۰۲.۱۳ امواج (۱)» 
(۲) و (۵) به پنج موج تقسیم می‌شوند زیرا موج بزرگ‌تر بعدی که آن‌ها بخشی 
از موج ۱ هستند موج پیشروی است. از آنجا که امواج (۲) و (۴) در حال حرکت 
در برابر این روند هستند. تنها به سه موج تقسیم می‌شوند. به دقت بیشتر به 
امواج اصلاحی (۰)8 (0) و (6) نگاه کنید که شامل موج اصلاحی بزرگ‌تر ۲ است. 
توجه داشته باشید که هر دو موج رو به کاهش (0) و (6) - هر یک به پنج موج 
تقسیم می‌شوند. این است 


۱۵4۲ وصاط 


تیوری موج الیوت ۲۲۳ 


ی 9 
مها 


شکل ۳-۱۳ (فراست و ۳6012167 ص. ۰۲۲ 00۷۲۵1) 0 ۱۹۷۸ توسط فراست و فراست 


)۳۵/۵ 


به این دلیل که آن‌ها در همان مسیر حرکت می‌کنند و موج بزرگ‌تر بعدی ۲. 
موج (0) با کنتراست تنها سه موج دارد. زیرا در حال حرکت در برابر موج 
بزرگ‌تر بعدی ۲ است. 

توانایی تعیین بین سه‌تا از سه تایی و تقسیم کردن به طور بدیهی از 
اهمیت فوق‌العاده در استفاده از این روش است. این اطلاعات به تحلیلگر می‌گوید 
که چه انتظاری از آتی داشته باشد. برای مثال, یک حرکت پنچ موچ کامل: 
معمولاً به این معنی است که تنها بخشی از یک موج بزرگ‌تر تکمیل شده‌است و 
این حرکت بیش از پیش رخ می‌دهد (مگر آنکه یک پنجم یا پنجم باشد). یکی از 
مهم‌ترین قوانینی که باید به یاد داشته باشید این است که اصلاح هرگز نمی‌تواند 
در پنج موج انجام شود. برای مثال. در یک بازار گاو, اگر یک کاهش موج دیده 
شود این به این معنی است که احتمالاً تنها موج اول یک موج سه موج (2 - 9 - 
۵ کاهش می‌یابد و بیش از پیش روی نزولی قرار می‌گيرد. در یک بازار خرس. 
سه پیشروی موج باید با از سرگیری روند نزولی دنبال شود. یک رالی پنج موج به 
یک حرکت بنیادی بیشتر به سوی وارونه هشدار می‌دهد و ممکن است حتی 
اولین موج روند جدید گاو باشد. 


۱۵4۲ وصاط 


۳۳۳ 


اتصال بین 0111011 :۷۷۸۵۷۳ و نظریه 10۷۷ 


5 یک دقیقه طول می‌کشد تا ارتباط واضح بین ایده پنج موج پیشروی و 
سه مرحله پیشروی یک بازار گاو را نشان دهد. به نظر می‌رسد که ایده 
۱ از سه موج, با دو تصحیح مداخله. متناسب با نظریه داو می‌باشد. در 
حالی که الیوت هیچ شکی در تجزیه و تحلیل 10۱۷5 نداشت. اما به نظر 
می‌رسد که الیوت معتقد بود که او فراتر از تلوری 1001۷5 رفته‌است و در واقع 
بهبود یافته بود. همچنین جالب توجه است که تأثیر دریا بر دو مرد در تدوین 
تلوری‌ها وجود دارد. داو با موج‌های بزرگ. متوسط و کوچک در بازار با جزر و 
مد. امواج و موج‌های دریا در اقیانوس مقایسه می‌شود. الیوت به "۵005 و 
جریان‌ها" در نوشته‌های خود اشاره کرد و نظریه او را اصل "موج" نامید. 


"۱" 


۱۷۵۷۵۹ ۵ 


تا کنون» ما بیشتر در مورد امواج ضربه‌ای در جهت روند اصلی صحبت کرده‌ايم. 
بیایید توجه خود را به امواج اصلاحی معطوف کنیم. به طور کلی: امواج اصلاحی 
به وضوح تعریف‌نشده اند و در نتیجه, شناسایی و پیش‌بینی آن‌ها دشوارتر است. 
نکته‌ای که به وضوح تعریف‌نشده است این است که امواج اصلاحی هرگز 
نمی‌توانند در پنج موج رخ دهند. امواج اصلاحی به سه گروه تقسیم می‌شوند (یه 
استثنای مثلث‌ها» ما به سه طبقه‌بندی از امواج اصلاحی - زیگ - له. آپارتمان و 
مثلت‌ها می‌پردازيم. 


زیگ - 2885 


۸ یک الگوی اصلاحی سه موج است که بر خلاف روند اصلی است که به یک 
ترتیب ۵ - ۳ - ۵ تجزیه می‌شود. شکل‌های ۴.۱۳ و ۵.۱۳ یک 6011601108 
بازار أناط را نشان می‌دهند در حالی که یک تظاهرات در بازار خرس در 
شکل‌های ۶.۱۳ و ۷.۱۳ نشان‌داده شده‌است که موج میانی 13 در ابتدای موج ۸ 
قرار می‌گیرد و موج ") به خوبی از انتهای موج ۸ حرکت می‌کند. 

در شکل ۸.۱۳ اين تفییر گاهی در الگوهای اصلاحی بزرگ‌تر رخ 
می‌دهد. این در واقع دو الگوی مارپیچی ۵ - ۳ - 208 متصل به یک الگوی یک 
- 0 - 6 می‌باشد. 
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شکل ۴-۱۳ بازار گاوی زیگ زاگ(۵-۳-۵) 
(فراست و ۳۳۵00۲ ص. ۳۸ اطع 000 
0 ۹۷۸ توسط فراست و ۳۲6۵10۵۲) 


شکل ۶-۱۳-بازار خرسی زیگ زاگ(۳-۵- 
۵) (فراست و ۳۲6016۲ ص. ۲۸. 
000۵ ۵) ۱۹۷۸ توسط فراست و 
عاا0ع:) 


شکل ۵-۱۳ بازار گاوی زیگ زاگ(۵-۳-۵) 
(فراست و ۳۲601010۲ ص. ۰۳۸ 000۷۲12 
0 ۱۹۷۸ توسط فراست و ۳160167 


شکل ۷-۱۳ بازار خرسی زیگ زاگ(۳-۵- 
۵ (فراست و ۳۲۵6/6۲ ص. ۲۸. 
000۵۲ 9) ۱۹۷۸ توسط فراست و 
ع۵ع) 


۵4ص 


شکل ۸.۱۳. شکل ۸.۱۳ - 2788 (فراست و 16011161 ص. ۲۷. حق نسخه‌برداری 
۸ توسط فراست و ۳16616۲) 


چیزی که تصحیح مسطح را از تصحیح زیگ زاگ نشان می‌دهد این است که این 
صافی از الگوی ۳ - ۲ - ۲ پیروی می‌کند. به شکل‌های ۱۰.۱۳ توجه کنید و 
به این معنی که موج یک موج مربعی است. به طور کلی. مسطح بودن بیش از 
یک اصلاح است و نشانه قدرت در بازار گاو است. شکل ۱۱ - ۱ مثال‌هایی از 
آپارتمان‌های معمولی را نشان می‌دهد. برای مثال در بازار گاو روش موج 0 تمام 
راه را به بالای موج 8 نشان می‌دهد و قدرت بازاری بیشتری را نشان می‌دهد. 
موج نهایی 6 به انتهای موج 2 در مقایسه با زیگ - زیگ پایان می‌یاید که در اين 
نقطه به خوبی حرکت می‌کند. 

دو متغیر "نامنظم" از یکنواخت معمولی وجود دارد. شکل‌های ۱۳.۱۳ - 
۳ اولین نوع تغییر را نشان می‌دهند. توجه داشته باشید که در مثال بازار 
گاو (شکل‌های ۱۳.۱۳ و ۱۴.۱۳) که بالای موج 13 از بالای ۸ تجاوز می‌کند و 
موج /) پایین را نقض می‌کند. 

یک تغییر دیگر زمانی رخ می‌دهد که موج 13 به بالای ۸ می‌رسد. اما 
موج ) به انتهای ۸ نمی‌رسد. طبیعتا این الگوی قبلی نشان‌دهنده قدرت بازار 
بیشتر در بازار گاو است. این تغییرات در شکل‌های ۱۷.۱۳ - ۲۰.۱۳ برای گاو و 
بازارهای خرس نشان‌داده شده‌است. 


۱۵4۲ وصاط 


تیوری موج الیوت ۲۲۷ 


كت ۵ ک 4۵ 
شکل ۱۰-۱۳ بازار صعودی مسطح شکل ۱۳,۹ بازار صعودی مسطح (۳ - 
(۳-۳ - ۵)؛ تصحیح علای, ۳ - ۰/۵ تصحیح عادی. (فراست و 
(فر است و ۳:۵۵:07 ص, ۳۸. :۳ ص. ۳۸. 6۵ اطونوومن 
0 ۱۹۷۸۵0۱۵۱ توسط ۸ توسط فراست و ۳۳6۵۲/6۲) 


فراست و ۵16۲ع:۳) 


1 ۳4 
8 ۵ 
شکل ۱۲-۱۳ بازار تزولی مسطح (۳ - ۳ - شکل ۱۱-۱۳ بازار نزولی مسطح (۳ 
۵ تصحیح عادی, (فراست و ۳۲۵۵]6۲: - ۳ - ۵)» تصحیح عادی, (فراست و 
ص. ۳۸. 6 ۱۹۷۸۵0۱۲۵01 توسط ۵۵۲ ص. ۳۸. 6۲ اطوتنجمه) 
فراست و ۳:۵۵/۵۲) ۸ توسط قر است و ۵۲ع۳:6) 


۱۵4۲ وصاط 


۳ ۳ 
‌ تّ 
ت 3 


شکل ۱۴-۱۳ بازار صعودی مسطح (۲۳ - شکل ۱۳-۱۳ بازار صعودی مسطح 

۳ - ۵, تصحیح نامنظم. (فراست و (۳ - ۳ - ۵ تصحیح نامنظم. 

۵۲ ص. ۳٩‏ اطوندونه0 ۵ (فراست و ۲عا0ع۳۳ ص. ۲۹. 

۸ توسط فراست و ۳6010167) اوت(000 ۵ ۱۹۱۸ توسط 
فراست و ۳۲666۲) 


شکل ۱۲-۱۳ بازار نزولی مسطح (۳ - ۳ شکل ۱۵-۱۳ بازار نزولی مسطح (۳ ۰ ۲ 
- ۵)» تصحیح نامنظم. (فراست و - ۵)» تصحیح نامنظم. (فراست و 
۳:۵۲ ص. ۳۹ 0 اطوتوون) . ۳۳۵۵ ص. ۳۹ ۲ )طوزرجو) . 
۸ توسط فر است و (:۳۲۵660 ۸ توسط فراست و (۳:۵0۱:/61 


۵4ص 


4 1 
۹ ۴ 
۸ ۸ 


شکل ۱۳,۱۸ بازار صعودی مسطح (۳ - ۳ - ۵): شکل ۱۷-۱۳ بازار صعودی مسطح (۳ - ۳ - ۵)» 
تصحیح نامنظم. 10۷۵۲60 فر است و آواد(ن۳:۵ + تصحیح نامنظم. 10۷۵۲060 فر است و رواد]ن۳:۵ ۰ 
ص. ۴۰. کپی‌رایت ص. ۴۰. کپی‌رایت 
۷۲ توسط فر است و (۳:۵0//6۲ ۲ توسط فر است و(۳:۵۵/6 
۸ ۸ 
۰ 5 
8 8 
شکل ۲۰-۱۳ بازار نزولی مسطح (۳ - ۳ - ۵)؛ شکل ۱۹-۱۳ بازار نزولی مسطح (۳ - ۳ - ۵)» 
تصحیح نامنظم, 10۷01100 فر است و ععاحمع:۳ ۰ تصحیح نامنظم, 10۷0۲060 فر است و۲عادام۳:۵ ۰ 
ص. ۴۰. کپی‌رایت ص, ۴۰. کپی‌رایت 
۷۲ توسط فراست و(۳۳۵۵۱۵۲ ۷۲ توسط فر است و (۳۳۵۵۵۴ 
0 


25 معمولاً در موج چهارم رخ می‌دهد و قبل از حرکت نهایی در جهت 
روند اصلی پیش می‌رود. (آن‌ها همچنین می‌توانند در موج 9 (8 - ۷ - 0) در 
یک ۱۱011610 ظاهر شوند. بنابراین می‌توان گفت که مثلث‌ها هر دو صعودی و 
نزولی هستند. آن‌ها به این معنا هستند که از سرگیری ]0 ها را نشان می‌دهند. 
آن‌ها خشن هستند چون آن‌ها همچنین نشان می‌دهند که بعد از یک موج دیگر 
قيمت‌ها احتمالا وج خواهند داشت. (مراجعه به شکل ۲۱.۱۳) 


۵4ص 


(۱0 ۲ 8۶6۸۷۲ ۲ 


(وداونه صدااهط ,۶۱۵۱ 10۵) ۸52۱۵۱۸۷۵ 


شکل ۲۱.۱۳ موج اصلاحی (افقی) ۲۲1208165 (فراست و ۲۵00/6۲ ص. ۴۳. 
000۷2 9) ۱۹۷۸ توسط فراست و ۳۲666۲ 


۵۵4ص 


تلوری موج الیوت ۳۳۱ 


تفسیر 1110115 از مثلث مشابه استفاده کلاسیک از الگو است. اما با 
دقت اضافه معمول خود. از فصل ۶ به یاد داشته باشید که مثلث معمولاً یک 
الگوی ادامه‌دار است. که دقيقاً همان چیزی است که الیوت گفت. مثلث 
متساوی‌الساقین یک الگوی ترکیب کناری است که به پنج موج تبدیل می‌شود و 
هر موج به نوبه خود دارای سه موج است. الیوت همچنین چهار نوع مختلف از 
مثلث‌ها را دسته‌بندی کرد - صعودی, نزولی؛ متقارن و گسترش - که همه آن‌ها 
در فصل ۶ دیده شدند. شکل ۲۱.۱۳ چهار گونه را در هر دو ۱۵176705 و 
5 تنشان می‌دهد. 

از آنجا که الگوهای نمودار در قراردادهای آتی کالاء گاهی اوقات به 
صورت کامل شکل می‌گیرند. همانطور که در بازار سهام انجام می‌دهند. برای 
مثلث‌ها در بازارهای آتی غیر معمول نیست که تنها سه موج به جای ۵ موج 
داشته باشند. (با این حال, به خاطر داشته باشید که حداقل نیاز برای یک مثلث 
هنوز چهار نقطه است - دو قسمت بالاتر و دو قسمت پایین - که اجازه می‌دهد 
که موج آخر و آخر در مثلث گاهی خط روند خود را می‌شکند. و قبل از شروع 
"فشار" در جهت اصلی. سیگنال کاذب می‌دهد. 

اندازه‌گیری 1211101/5 برای پنجمین و آخرین موج پس از تکمیل مثلث 
اساسا مشابه رسم کلاسیک است - یعنی, انتظار می‌رود که بازار فاصله را با 
عریض‌ترین قسمت مثلث (ارتفاع آن) حرکت دهد. نکته دیگری هم هست که 
باید در مورد زمانبندی بالا یا پایین اشاره کرد. به گفته ۰۳۲601116۲ راس مثلث 
(نقطه‌ای که دو طرف همگرا با یکدیگر تلاقی می‌کنند) اغلب زمان تکمیل موج 
پنجم نهایی را مشخص می‌کنند. 


۸۱/۲۱۸0 0۵۳ اب۱3۲۲ ۲۲۱۳ 

در کاربرد کلی‌تر اين قانون یا اصل ادعا می‌کند که بازار معمولاً دو بار در یک 
ردیف به همان شکل عمل می‌کند. اگر یک نوع مشخص از بالا يا پایین 
بار روی دهد احتمالا این بار دیگر اين کار را نخواهد کرد. قوانین تناوبی دقیقا به 
ما می‌گویند چه اتفاقی خواهد افتاد. اما به ما می‌گوید که احتمالاً چه اتفاقی 
خواهد افتاد. در کاربرد خاص‌تره معمولاً به ما می‌گویند که چه نوع الگوی 
اصلاحی باید انتظار داشته باشیم. الگوهای اصلاحی تمایل به جایگزین کردن 
دارند. به عبارت دیگر اگر اصلاحی انجام شود 


4۲ ۱( عون 


۳۳۲ 


موج ۲ یک الگوی ساده - 0 - 6 است» و شکل ۴ احتمالاً الگوی 6010 - 216 
مانند یک مثلث است. بالعکس, اگر موج ۲ پیچیده باشد. موج ۴ احتمالاً ساده 
خواهد بود. شکل ۲۲.۱۳ مثال‌هایی را ارایه می‌دهد. 


شکل ۲۲.۱۳ قانون 0۴. (فراست و ۲6016۲ ص. ۵۰. اطع 000 
0 ۹۷۸ توسط فراست و ۳۲661316۲) 


عصاامصصعطه 
یکی دیگر از جنبه‌های مهم تیوری موج استفاده از کانال‌های قیمت است. شما 
به یاد خواهید داشت که مسیر 0118100601112 را در فصل ۴ تحت پوشش قرار 
داده‌ايم. الیوت از کانال‌های قیمتی به عنوان روشی برای رسیدن به اهداف 
قيمت‌ها و همچنین کمک به تایید تکمیل شمارش موج استفاده کرد. هنگامی 
که یک ۱10176110 تاسیس شد. یک کانال روند اولیه با کشیدن خط روند اولیه 
پایه در امتداد کف امواج ۱ و ۲ ساخته می‌شود. یک خط موازی کانال در بالای 
موج ۱ کشیده‌شده و در شکل ۲۳.۱۳. نشان‌داده شده‌است. 

اگر موج سوم به نقطه‌ای برسد که از خط کانال بالاتر تجاوز کند. 
خطوط باید در امتداد موج ۱ و پایین موج ۲ ترسیم شوند همانطور که در شکل 
۳ شان‌داده شده‌است. 


۱۵4۲ وصاط 


کانال‌های قدیمی و قدیمی. 
(فراست و ۰۳:60:7 ص. 
۲ اتزج(۱۹۷۸)0 توسط 
فراست و ۲عنطهع۳۳) 


شکل ۱۳,۲۴ 

کانال نهایی. (فراست و 

۳:۲ ص. ۶۳ 
6 ۱۹۷۸۵0 

توسط فراست و 

۲عطهع:۳) 


4ص 


۳۳ 


موج. خط بالایی ممکن است بایستی در بالای موج ۱ رسم شود. موج پنجم باید 
قبل از پایان دادن به خط کانال بالا بیاید. برای طراحی خطوط کانال بر روی 
رونده‌ای بلند مدت. 15 توصیه کرد که نمودارهای 5601108 همراه با 
نمودارهای ریاضی به کار گرفته شوند. 


۷۸۰۷۲۰ ۴ به عنوان یک منطقه پشتیبانی 

فر غاتمة:یجف:ما از آزايش موج:و تستورالععلء یک نکقه:مهم باقی می‌مانن که 
بای ذکر شود و این اهمیت موچ ۴ به عتوان یک منطقه حمایتی در بازارهای 
آتی حمل و نقل است. هنگامی که پنچ موج بلند شد و روند تحمل شروع شد. 
بازار خرس معمولاً پایین‌تر از موج چهارم قبلی یک درجه پایین‌تر حرکت 
نمی‌کند؛ یعنی آخرین موج چهارم که در طول پیشرفت گاو قبلی شکل گرفت. 
استثناهایی برای این قانون وجود دارد. اما معمولاً پایین موج چهارم شامل بازار 
خرس است. این بخش از اطلاعات می‌تواند در رسیدن به هدف نزولی قیمت 
نزولی بسیار مفید واقع شود. 


110002601 ۱[]/1۷]۳52186 به عنوان اصل اصل نهم 

الیوت در قانون 2111705[ بیان کرد که اساس ریاضی برای اصل موج او عددی 
است که توسط لیوناردو فیبوناچی در قرن سیزدهم کشف شده‌است. اين دنباله با 
کاشف آن شناخته می‌شود و عموماً به عنوان اعداد فیبوناچی شناخته می‌شود. 
توالی اعداد ۰۱ ۱, ۰۲ ۰۳ ۰۵ ۰۱۳ ۰۱۳ 


۱ ۰۵۵ ۰۸۹ ۰۱۴۴ و تا بی‌نهایت. 
این توالی دارای تعدادی ویژگی‌های جالب است. نه حداقل یک رابطه 


ثابت بین اعداد. 


1. مجموع هر دو عدد متوالی برابر با عدد بالاتر بددی است. برای مثال» ۳ و 
قابزای امتربایل ۵و التبا ۲اه و غیرد 


2 نسبت هر عددی به تعداد بالاتر بعدی آن 
پس از چهار شماره اول برای مثال. 


4۲ ۱( عون 


تلوری موج الیوت ۳۳۵ 


(0 :اک ۰.۰۵ ۰۱۰۱ ۱. وک 

۰ است. و غیره و غیره. توجه کنید که چگونه این مقادیر نسبت 
اولیه در بالا و پایین نوسان دارند. ۶۱۸ در محدود کردن دامنه. همچنین. 
توجه به مقادیر ۰۰.۱ و نیز توجه داشته باشید. ۵۰ سال. ۶۷ وقتی در 
مورد این مقادیر بیشتر در مورد تحلیل نسبت و درصد ۲61۲3661761105 
صحبت می‌کنیم؛ بیشتر در مورد اين مقادیر اظهار نظر خواهیم کرد. 

3 نسبت هر عددی به عدد کم‌تر بعدی آن حدود - ۶۱۸.۱ یا معکوس 
است. بی‌هوش شد. به عنوان مثال» ۰۱۳ ۸۸ ۰۲۱ ۶۱۵.۱ ۰۱۳۴ ۰۳۴ ۰۲۱ 
۶۱ ۱۹۰۱ تقومام تقومام قمناله فمبالو۷ عط مط 
6 ۶۱۸ و ۶۱۸.۱ 


4 نسبت اعداد متناوب به ۶۱۸.۲ يا معکوس آن: 
۰ برای مثال ۱۳ / ۲۴ دقیقه است. ۰۳۸۲ ۱۳/۳۴ ۶۱۵.۲ است. 


110008601 121105 و ۲۵1۲266106015 
قبلاً گفته شد که نظریه موج متشکل از سه شکل موج. نسبت. و زمان است. ما 
قبلا به شکل موج بحث کرده‌ايم که مهم‌ترین آن سه مورد است. در حال حاضر 
5 در مورد کاربرد نسبت 07 ها و 1617266170615 ها صحبت می‌کنند. این 
روابط می‌تواند هم برای هر دو قیمت و هم زمان اعمال شود. اگر چه اولی 
قابل‌اعتمادتر است. بعدا به جنیه زمان بر می‌گردیم. 

اول از همه. یک نگاه به شخصیت‌ها نشان می‌دهد که شکل موج اصلی 
همیشه به اعداد فیبوناچی تجزیه می‌شود. یک چرخه کامل شامل هشت موجء 
پنج و سه عدد فیبوناچی است. دو بخش دیگر از اعداد فیبوناچی نیز استفاده 
خواهند کرد. اساس ریاضی نظریه موجی در دنباله فیبوناچی بسیار فراتر از 
شمارش موچ است. همچنین رابطه نسبی بین امواج مختلف وجود دارد. در زیر 
یکی از متداول‌ترین نسبت‌های فیبوناچی است: 

۱. یکی از سه موج ضربه‌ای گاهی اوقات گسترده می‌شود. دو تای دیگر برابر 
با زمان و اندازه هستند. اگر موج ۵ گسترش یابد. امواج ۱ و ۳ باید برابر 
باشند. اگر موج ۳ گسترش ياینه امواج ۱ و ۵.به مت برابزی متمایل 
می‌شوند. 


4۲ ۱( عون 


۲ یک حداقل هدف برای بالای موج ۳ را میتوان با ضرب کردن طول موج 
۱ به وسیله ۶۱۸۰۱ بدست آورد و اضافه کرد که مجموع به کف ۲ 

۳ موچ ۵ می‌تواند با ضرب موج ۱ به وسیله ۲۳۶۳ (۲ ۰۱ تقریب زده 
شود. ب) و افزودن اين مقدار به بالا یا پایین موج ۱ برای حداکثر و 
حداقل اهداف. 

۴ جایی که امواج ۱ و ۳ در حدود برابر هستند و موج ۵ انتظار می‌رود که 
گسترش یابد. یک هدف قیمت می‌تواند با اندازه‌گیری فاصله از پایین 
موج ۱ تا بالای موج ۲ بدست آید. ضرب در ۶۱۸.۱ و اضافه کردن 
نتیجه به پایین ۴. 

۵ برای امواج اصلاحی. موج ۵ اغلب تقریباً برابر با طول موج 8 است. 

۶ یک راه دیگر برای اندازه‌گیری طول ممکن موج 6 ضرب کردن است. 
میزان پردازش موج از پایین موج و کم کردن آن از پایین موج به ۶۱۸ 
مورد استفاده قرار گرفت. 

۷ در مورد تصحیح مسطح ۲ - ۲ - ۲ که در آن موج 0 به بالای موج 
می‌رود. موج 6 در حدود ۶۱۸۰۱ طول 2 خواهد بود. 

۸ در یک مثلث متقارن. هر موج بعدی مربوط به موج قبلی آن است. 
بی‌هوش شد. 


درصد دنباله فیبوناچی 


نسبت‌های قبلی به تعیین اهداف قیمت در هر دو امواج ضربه و اصلاحی کمک 
می‌کنند. یک راه دیگر برای تعیین اهداف قیمت با استفاده از درصد 
0615 است. ]1205 های مورد استفاده در آنالیز ۲61۲06600606 
۶۱ هستند (معمولا به ۰6/۶۲ ۳۸ و ۵۰ ۸ از فصل ۴ به یاد داشته باشید 
که بازارها معمولاً مسیرهای قبلی را با درصد قابل‌پیش‌بینی خاصی مرور می‌کنند 
- بهترین آن‌ها ۲۳ /: ۵۰ و ۶۷ درصد هستند. دنباله فیبوناچی این اعداد را 
کمی بیشتر شکل می‌دهد. در یک روند قوی. حداقل 161100617961 معمولاً 
حدود ۳۸ / است. در یک روند ضعیف, حداکثر درصد 1611206106116 معمولاً 
۲ است. (به شکل‌های ۲۵.۱۳ و ۲۶.۱۳. مراجعه کنید) 


۱۹۹/۵ 


4ص 


٩۹-۱۳۱۳ - . )۱۶۰۰18( ۱۹۱۸۲ 
۱۶۰۰ خزانه‌داری»‎ 


جدول بر ماهانه 


)۲81600( ۲۵220۱ 00۵8 1800 


شکل ۲۵.۱۳ سه خط افقی نشان می‌دهد که ۳1۵۵88۵61 ۲۵۱۲26610601 1۵۷ 
- و۵1 ۳۸ ۰ ۵۰ / و ۶۲ / از پایین تا ۱۹۹۳ تا اوج ۱۹۹۲۳ در اوراق‌قرضه 
خزانه‌داری اندازه گیری شدند. اصلاح ۱۹۹۴ در قیمت اوراق‌قرضه دقیقاً در خط 
۸ ۲6118061016101 متوقف شد. 


۵4ص 


شکل ۲۶.۱۳ - سه خط درصد فیبوناجی از پایین در سال ۱۹۹۴ در قیمت 
اوراق‌قرضه تا اوایل ۱۹۹۶ اندازه‌گیری شده‌اند. قیمت اوراق‌قرضه به خط ۸۶۲ 
اصلاح شد. 


۵4ص 


۱۳۳۳۸ 


در ابتدا به این موضوع اشاره شد که رویکرد ارزش‌های فیبوناچی 
که تنها پس از چهار شماره اول نصب شد. سه نسبت اول ۱/۱ (۱۰۰ ۲۱۱۰6 
(۰۵۰) و ۳۱۲ (۶۶ /) هستند. بسیاری از دانش آموزان الیوت ممکن است 
بدانند که ۵۰ / ۲6172061116111 مشهور در واقع یک نسبت فیبوناچی هستند. 


که دو سوم آن دو سوم است. یک 16112600171611 کامل (۱۰۰ /) یک گاو یا 
بازار خرس قبلی نیز باید یک پشتیبان مهم یا منطقه مقاومت را نشان دهد. 


اهداف زمانی 11000۵66 


ما بیش از حد در مورد جنبه زمان در تحلیل موج صحبت کردیم. روابط زمان 
فیبوناچی وجود دارد. پیش‌بینی اینکه پیش‌بینی کردن آن‌ها سخت‌تر است و 
توسط برخی 21110101012115 در نظر گرفته می‌شوند. حداقل از سه جنبه تئوری 
است. اهداف زمانی فیبوناچی با شمارش روی جلو و 001101315 بدست می‌آیند. 
در یک نمودار روزانه. تحلیل گر تعداد روزه‌ای داد و ستد از نقطه عطف مهم را 
با اين امید که در روزه‌ای ۰۱۷ ۰۲۱ بیست و یکم. سی و یکم. سی و یکم. یا ۸٩‏ 
روز تجارت در آتی رخ می‌دهد. مطرح می‌کند. اين روش می‌تواند در چارت 
هفتگی. ماهانه یا حتی سالانه مورد استفاده قرار گیرد. در چارت هفتگی. 
تحلیلگر یک بالا یا پایین را انتخاب می‌کند و به دنبال اهداف زمانی هفتگی است 
که بر روی اعداد فیبوناچی قرار می‌گيرند. (به شکل‌های ۲۷.۱۳ و ۲۸.۱۳. 
مراجعه کنید) 


)1 هر سه نظر به نظر به ۷۷۸۱۷۲ 

موقعیت ایده‌آل زمانی اتفاق می‌افتد که شکل موج, تحلیل نسبت و اهداف زمانی 
به هم می‌رسند. فرض کنید که یک مطالعه امواج نشان می‌دهد که موج پنجم 
تکمیل شده‌است: موج ۵ برایر با فاصله موج ۱ تا بالا موج ۳ بوده و زمان از 
ابتدای این روند ۱۳ هفته از بالا و ۳۴ هفته قبلی بوده‌است. فرض کنیم که موج 
پنجم ۲۱ روز به طول انجامیده باشد. احتمال خیلی خوب است که یک قله مهم 
نزدیک باشد. 


4۲ ۱( عون 


۹۸۰۱/۳/۳ ۳ )۱۶۰۰]۳۴( ۷۹۰۱/۸۸/۸۳۲ 


شکل ۲۷.۱۳: اهداف زمانی فیبوناچی در ماه از پايین سال ۱۹۸۱ در اوراق‌قرضه 
خزانه‌داری اندازه‌گیری شدند. این امر ممکن است تصادفی باشد. اما چهار هدف 
چهار دنباله فیبوناچی (میله‌های عمودی) با چرخش مهم در قیمت اوراق‌قرضه 
همزمان شده‌اند. 


۵4ص 


شکل ۴ - ۸ اهداف زمانی فیبوناجی را در ماه‌های ۱۹۸۲ از پایین به عنوان داو 
هدف قرار داد. سه میله عمودی در بورس سهام - ۰۱۹۸۷ ۰19۹۰ و ۱9۹۴ 
همزمان شده‌اند. اوج سال ۱۹۸۷ ۱۳ سال از سال ۱۹۸۲ - یک عدد فیبوناچی 


بود. 


۵4ص 


۰ فصل سیزدهم 


مطالعه نمودار قیمت در هر دو بازار سهام و آتی نشان‌دهنده تعدادی از 
روابط زمانی فیبوناچی است. با این حال بخشی از این مساله. انواع روابط ممکن 
است. اهداف زمانی فیبوناچی را می‌توان از بالا به بالاه بالا به پایین. پایین به 
پایین و پایین تا بالا برد. اين روابط همیشه می‌تواند بعد از این وآقعیت پیدا شود. 
5 هميشه روشن نیستند که کدام یک از روابط ممکن مربوط به روند فعلی 


هستند. 


موج الیوت به سهام در مقابل کالا 
تفاوت‌هایی در اعمال تیوری موج برای سهام و کالاها وجود دارد. برای مثال موج 
سوم تمایل به گسترش در سهام و موج ۵ در کالا دارد. قانون غیرقابل شکستن 
که موج ۴ هرگز نمی‌تواند با موج ۱ در سهام همپوشانی داشته باشد. به همان 
اندازه انعطافناپذیر در کالا نیست. (101۳۵02۷ 060617011005 می‌تواند در 
چارت 117111725 رخ دهد). گاهی اوقات چارت بازار نقدی در کالاء الگوی الیوت 
تری نسبت به بازار آتی می‌دهد. استفاده از چارت ادامه در بازارهای آتی کالا 
همچنین 15101110195 را تولید می‌کند که ممکن است بر الگوهای گذشته 
الیوت اثر بگذارند. 

احتمالاً مهم‌ترین تفاوت بین این دو حوزه این است که بازارهای بزرگ 
گاو در کالاها را میتوان " محتوی " دانست. به اين معنی که بالاترین حد بازار 
گاو نر هميشه از دماهای بالای بازار بول گاو تجاوز نمی‌کند. اين امکان در 
بازارهای کالا برای یک بازار پنج موجی کامل برای سقوط کوتاه بازار قبلی گاو 
وجود دارد. در بسیاری از بازارهای کالاء در بسیاری از بازارهای کالاء دوره زمانی 
به طول انجامید. به عنوان مقایسه نهایی بین این دو حوزه. به نظر می‌رسد که 
بهترین الگوهای الیوت در بازارهای کالا ناشی از شکست‌ها از بازه‌ای طولانی‌مدت 
است. 

مهم است که به خاطر داشته باشید که نظریه موج ع011 - ۱۵۱۱۷ به 
معنی استفاده از میانگین بازار سهام است. هم چنین می‌تواند در سهام عمومی 
فردی موثر واقع شود. 145 کاملاً امکان پذیر است که در برخی از بازارهای آتی 
۷ آتی نیز به خوبی کار کند چون روانشناسی جمعی یکی از بنیان‌های 
مهمی است که تئوری بر آن استوار است. طلا به عنوان مثال. یک وسیله عالی 
برای تحلیل موج به دلیل گستردگی آن است. 


4۲ ۱( عون 


تلوری موج الیوت ۲۳۱ 


خلاصه و نتیجه گیری 


5 به طور خلاصه عناصر مهم تیوری موج را خلاصه می‌کنند و سپس سعی 
می‌کنند آن را به یک دیدگاه مناسب تبدیل کنند. 
1. یک چرخه کامل بازار گاو از هشت موج تشکیل شده‌است. که پنچ موج با 
سه موج پایین دنبال می‌شود. 
2 یک روند به پنج موج در جهت روند بعدی بعدی تقسیم می‌شود. 
3 ..همیشه توی سه‌تا موج با اسم مستعار کار میکزدن 
4 دو نوع اصلاحات ساده 718 (۵ - ۳ - ۵) و آپارتمان‌های (۳ - ۲ - ۵) 
هستند. 
5 11121065 معمولاً موج چهارم هستند و هميشه بر موج نهایی پیشی 
می‌گيرند. 11121105 می‌تواند 8 امواج اصلاحی باشد. 
6 امواج می‌توانند به امواج بلندتر گسترش یابند و به امواج کوتاه‌تر تقسیم 
شوند. 
7 گاهی اوقات یکی از امواج ضربه‌ای گسترده می‌شود. دو مورد دیگر باید 
در زمان و اندازه برابر باشند. 
8 دنیاله فیبوناچی اساس ریاضنی تیوری:موج الیو است: 
9 تعداد امواج از دنباله فیبوناچی پیروی می‌کنند. 
0 سبت‌های فیبوناچی و 161120611685 برای تعیین اهداف قيمت‌ها 
به کار می‌روند. رایج‌ترین 1611206106115 ۶۲ ۵۰ 1و ۳۸ 1 است. 
1 قانون جایگزینی هشدار می‌دهد که در جانشینی دو بار انتظار چنین 
چیزی را نداشته باشد. 
2. بازارهای خرس نباید پایین‌تر از موج چهارم پیش از ۷10015 قرار 
بگیرند. 
3 موج ۴ نباید با موج ۱ همپوشانی داشته باشد (نه به همان اندازه که در آتی سخت باشد). 
4 تیوری موج الیوت متشکل از اشکال موج. نسبت‌ها, و زمان, در آن 
درجه اهمیت است. 
5 این نظریه در اصل برای میانگین بازار سهام بکار گرفته شد و به اندازه 
سهام افراد کار نمی‌کند. 
6. این تئوری در آن بازارهای کالا با بزرگ‌ترین بخش عمومی مانند طلا 
کار می‌کند. 


۱۹۹/۵ 


فصل ۱۳ 


7. تفاوت اصلی در محصولات وجود بازار گاو است. 
اصل موج الیوت براساس رویکردهای کلاسیک. مانند نظریه داو و 
الگوهای چارت سنتی. ساخته شده‌است. اغلب این الگوهای قیمت را میتوان به 
عنوان بخشی از ساختار موج الیوت توضیح داد. این روش براساس مفهوم "اهداف 
نوسان" با استفاده از پیش‌بینی نسبت فیبوناچی و درصد ۲011006۳001056 
ساخته شده‌است. اصل موج الیوت همه این عوامل را در نظر می‌گیرد. اما با دادن 
نظم بیشتر و افزایش قابلیت پیش‌بینی فراتر از آن‌ها می‌رود. 


تیوری موج باید در 6010[10601108 با دیگر ابزارهای 
تکنیکال مورد استفاده قرار گیرد. 


زمان‌هایی هست که الیوت تصاویر واضح و دیگر مواقعی است که آن‌ها نيستند. 
تلاش برای وادار کردن عمل بازر نامشخص به یک قالب الوت و چشم‌پوشی از 
دیگر ابزارهای تکنیکال در این فرآیند. سو استفاده از اين نظریه است. کلید 
نمایش تیوری موج الیوت به عنوان پاسخ جزیی به معمای پیش‌بینی بازار است. 
استفاده از آن در ارتباط با دیگر نظریه‌های تکنیکال دیگر در این کتاب» ارزش 
خود را افزایش داده و شانس موفقیت شما را افزایش خواهد داد. 


ارجاع متقابل متریال 
دو مورد از بهترین متابع اطلاعات در مورد تیوری موج الیوت و اعداد فیبوناچی 
کاره‌ای اصلی 0۴ الیوت. (۳:60167 1۲) و اصل موج ۳11010 (فراست و 
1 هستند. همه نمودارهای مورد استفاده در شکل‌های ۱.۱۳ - ۲۴.۱۳ 
از اصل موج الیوت هستند و در این فصل از طریق ادب کتابخانه کلاسیک جدید 
بازتولید می‌شوند. 

یک دفترچه راهنمای برای اعداد فیبوناچی. درک اعداد فیبوناچی توسط 
ادوارد (]. دابسون, از ,۳.60 ۶۲۰۶ گرینویل, .5.0 ۲۹۶۰۶ (۸۰۰ - ٩۲۷‏ - 
۳۲ در دسترس است. 


۵ص 
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چرخه‌های زمان :: # 


مقدمه 

تمرکز اصلی ما تا این نقطه بر روی حرکت قیمت بوده‌است. و در مورد اهمیت 
زمان در حل معمای پیش‌بینی چندان صحبتی نشده است. مساله زمان به طور 
ضمنی در کل پوشش تحلیل تکنیکال ما ارائه شده‌است. اما به طور کلی به 
عنوان انویه مورد توجه قرار گرفته‌است. در این بخش, ما قصد داریم مشکل 
پیش‌بینی را از طریق چشم تحلیلگران حلقوی که بر این باورند که چرخه‌های 
زمان کلید نهایی را برای درک این که چرا بزارها بلا و پیین می‌روند. نگاهدارند 
در این فرآیند. ما قصد داریم بعد مهم زمان را به لیست رو به افزایشی از ابزارهای 
تحلیلی اضافه کنیم. به جای این که از خودمان بپرسیم که کدام مسیر و چقدر 
راه دور است. شروع می‌کنیم که بپرسیم چه زمانی به آنجا خواهد رسید یا حتی 
اگر اين حرکت آغاز شود. نمودار میله‌ای روزانه را در نظر بگیرید. محور عمودی 
مقیاس قیمت را می‌دهد. اما 10215 تنها نیمی از داده‌های مرتبط را تشکیل 
می‌دهند. مقیاس افقی به افق زمانی می‌دهد. بنابراین» نمودار میله‌ای واقعاً یک 
نمودار زمان و قیمت است. با اين وجود. بسیاری از بازرگانان صرفاً بر روی 
داده‌های قیمت به استثنای ملاحظات زمان تمرکز می‌کنند. وقتی ما 


۵4ص 


۴ بخش ۱۴ 


با توجه به الگوهای نمودار مطالعه. ما می‌دانیم که بین مقدار زمانی که طول 
می‌کشد تا اين الگوها شکل بگیرند و پتانسیل برای حرکت بعدی بازار وجود 
دارد. هر چه یک خط روتد طولانی‌تر یا یک سطح مقاومت یا مقاومت باقی بماند. 
آن بیشتر معتبر خواهد بود. میانگین متحرک نیازمند ورودی در زمان مناسب 
برای استفاده است. حتی 09011121018 نیز به تصمیم‌گیری در مورد چند روز 
برای اندازه‌گیری نیاز دارند. در فصل قبل ما سودمندی اهداف زمانی فیبوناچی را 
در نظر گرفتیم. 

به نظر می‌رسد که تمام مراحل تجزیه و تحلیل تکنیکال تا حدودی به 
ملاحظات زمانی بستگی دارد. با این حال آن‌هایی که در نظر گرفته می‌شوند 
واقعاً به روش ثابت و قابل‌اعتماد اعمال نمی‌شوند. زمانی که چرخه‌های زمان وارد 
بازی می‌شوند. به جای بازی کردن نقش نویه يا پشتیبان در جنبش بازاره 
تحلیلگران حلقوی ثابت می‌کنند که چرخه‌های زمان عامل تعیین‌کننده در بازار 
گاو و خرس هستند. نه تنها عامل غالب است. بلکه تمام ابزارهای تکنیکال دیگر 
را میتوان با ترکیب چرخه بهبود بخشید. برای مثال. میانگین‌ها و نوسانگرهای 
متحرک می‌تواند با گره زدن آن‌ها به چرخه‌های غالب بهینه‌سازی شود. آنالیز 
56 را میتوان با آنالیز حلقوی با تعیین اينکه کدامیک از آن‌ها معتبر 
هستند و کدام یک از آن‌ها معتبر نیستند. دقیق‌تر کرد. تحلیل الگوی قیمت را 
میتوان در صورتی که با پیک‌های حلقوی و 170۷182115 ترکیب شود. افزایش داد. 
با استفاده از "پنجره‌های زمانی "» "حرکت قیمت" می‌تواند به گونه‌ای فیلتر شود 
که اقدام فرعی می‌تواند نادیده گرفته شود و تاکید اولیه تنها در زمانی قرار 
می‌گیرد که در این موارد بالا و تحتانی چرخه به خاطر رخ دادن است. 


0۵5 

6 کتابی که من تا به حال خوانده‌ام توسط ادوارد آر نوشته شده‌است. دیویی 
یکی از پیشگامان تحلیل دوره‌ای. با :08 1۷12101100 تحت عنوان چرخه‌های 
فرعی: نیروهای مرموزی که رویداده‌ای 1138861 را هدایت می‌کنند. هزاران 
چرخه به ظاهر بی‌ربط. در طول صدها سال و در برخی موارد. هزاران سال 
منزوی بودند. همه چیز از چرخه سال .۶ در اقیانوس اطلس به فراوانی به 
چرخه سال ۲۰.۲۲ در جنگ‌های بین‌المللی از سال ۱۴۱۵ تا ۱۹۳۰ مورد 
پی‌گیری قرار گرفت. از سال به بعد. یک چرخه متوسط از فعالیت 50105001 به 
طول_انجامید. چندین چرخه اقتصادی از جمله چرخه سال ۳۳.۱۸ در 
فعالیت‌های املاک و مستفلاث و یک سیکل بازار سهام ۲٩‏ سال ارائه شدهاست. 
(به شکل‌های ۱.۱۴ و ۰۲.۱۴ مراجعه کنید) 
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4ص 
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شکل ۱.۱۴ - ۱ چرخه ۶۵ ساله موارد وقوع رویداد را نشان می‌دهد. خشکسالی اغلب بعد از دو سال بعد از 126 
خورشید که در اوایل دهه ۱۹۷۰ اتفاق افتاد ادامه دارد و در اواسط دهه ۱۹۹۰ دوباره قرار دارد. در نموداره 
نقطه‌چین یک چرخه "ایده‌آل " است. و خط توپر داده‌های واقعی 4611611060 است. (با کسب اجازه از بنیاد 
چرخه‌های کسب‌وکار: وین؛ ۳۸) 


۱۱۹۱/۸۵۵۵ 


۱۹۱۷۹/۸۵۵ 


۱۱5-0 , 82111۵ ادصوناه۱0۵۳ « 6۷۱۵ ۷۵۵۳ 22-1/5 ۲۳۶ 
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شکل ۲.۱۴ - طول سال ۲.۲۲ در جنگ‌های بین‌المللی به دلیل بالا بودن در سال ۱۹۸۲ بود. در خط نقطه‌چین. یک چرخه "ایده‌آل " وجود دارد» و 
خط توپر داده‌های واقعی 6116011060 است. (با کسب اجازه از بنیاد مطالعات 01 وین. ۳۸). 


۱۱۱۹۱۰۰/۸۵ 


۱۹۱۷۹/۸۵۵ 


چرخه‌های زمان 


دو نتیجه حیرت‌انگیز توسط "دویی" مورد بحث قرار گرفتند. اول اينکه, 
بسیاری از چرخه‌های پدیده‌های به ظاهر بی‌ربط به دور هم جمع شده‌اند. روی 
صفحه. او در سال ۱۸۸ تعداد ۳۷ نمونه متفاوت از چرخه ۶.۹ را فهرست کرد از 
جمله فروئی کرم در نیو چرسی, کشت گندم در کاناد؛ کشت گندم در آمریکاء و 
قیمت پنبه در ایالات‌متحده چرا باید چنین فعالیت‌های نامربوط را نشان دهند؟ 

دومین کشف این بود که این چرخه‌های مشابه با همزمانی هماهنگ 
شدند. یعنی. آن‌ها همزمان تغییر کردند. شکل ۳ - ۱۴ 
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شکل ۱۴ - ۲.۱۴ چرخه‌های هجده ماهه در رژه. (منبع: دیویی ادوارد آر.: نیروهای 
مرموزی که رویداده‌ای 1112861 (نیویورک: انتشارات کتاب‌ها. ۱۹۷۳) 


۱۱۱۱۷۰۰/۸۵ 


۸ فصل ۱۴ 


این نشان می‌دهد که چیزی " بیرون " در جهان باید این چرخه‌ها را ایجاد کند: 
به نظر می‌رسد که یک نوع پالس به جهان وجود دارد که حضور فراگیر این 
چرخه‌ها را در سراسر جهان به حساب می‌آورد. 

در سال ۰۱۹۴۱ دیویی این بنیاد را برای مطالعه دوره دوره‌ها (۹۰۰ 07۷ 
سازماندهی کرد. جاده دره.. سوئیت ۰۵۰۲ وین. ۳۸). این قدیمی‌ترین سازمان 
درگیر در چرخه‌های تحقیق و رهبر شناخته‌شده در اين زمینه است. بنیاد 
را منتشر می‌کند که در بسیاری از زمینه‌های مختلف از جمله اقتصاد و 
کنسبوکاز تحقیق ,می‌کند. همچنین ایک گزارش ماهانه: پیش‌بینی چرشه: که 
شامل تجزیه و تحلیل دوره‌ای برای سهام. کالاء املاک و مستفلات و اقتصاد است 
را منتشر می‌کند. 


مفاهیم پایه‌ای پایه 
در ۱۹۷۰ .1.6 هرست به عنوان 1116 سود معاملات معاملات سهام شرکت 
کرد. اگرچه این کتاب عمدتاً با چرخه‌های بازار سهام سروکار دارد. اما اين کتاب 
یکی از بهترین توضیحات تیوری چرخه موجود در چاپ را نشان می‌دهد و به 
شدت خواندن را توصیه می‌کند. نمودار زیر از کار اصلی ۳17515 مشتق 
شده‌است. 

اول. 1615 ببینید که یک چرخه چگونه به نظر می‌رسد و سه ویژگی 
اصلی آن را مورد بحث قرار می‌دهد. شکل ۴.۱۴ دو بار تکرار یک چرخه قیمت را 
نشان می‌دهد. کف این چرخه عطعدهطا نامیده می‌شود و نوک آن به عنوان 
5 منسوب است. توجه داشته باشید که دو موج نشان‌داده‌شده در اینجا از 
آبشخور به آبشخور اندزه‌گیری می‌شوند. تحلیل گران ترجیح می‌دهند طول 
چرخه را از پایین به پایین اندازه‌گیری کنند. اندازه‌گیری‌ها را می‌توان بین 
5/5 انجام داد اما در نظر گرفته نشده اند که به اندازه 12056 که بین 106 
گرفته‌اند ثابت یا قابل‌اطمینان باشند. بنابراین» روال معمول اندازه‌گیری شروع و 
پایان یک موج حلقوی در نقطه پایین است. همانطور که در اين مثال نشان داده 
می‌شود. 

سه ویژگی یک چرخه. دامنه. دوره و فاز هستند. ۸۰0۵111106 ارتفاع 
موج را همانطور که در شکل ۵.۱۴ نشان‌داده‌شده و به دلاره سنت یا نقاط نشان 
داده می‌شود. اندازه‌گیری می‌کند. دوره موج» همانطور که در شکل ۶.۱۴ 
نشان‌داده‌شده. زمان بین 170118115 است. در اين مثال. دوره ۲۰ روز است. این 
فاز یک معیار زمان زمان آبشخور موچ است. در شکل ۷.۱۴ تفاوت فاز بین دو 
موج نشان‌داده شده‌است. به این دلیل که چند مورد متفاوت وجود دارد 
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شکل ۴.۱۴ دو چرخه یک موج قیمت. یک موج قیمت ساده و ساده از نوع که برای 
فرم قیمت سهام و کالا ترکیب می‌شود. تنها دو چرخه از این موج نشان‌داده‌شده. 
اما خود موج تا بی‌نهایت تا سمت چپ و سمت راست گسترش می‌یابد. چنین 
امواجی. خود چرخه را بعد از سیکل تکرار می‌کنند. در نتیجه, زمانی که موج 
شناسایی شد. ارزش آن را میتوان در هر زمان و یا آتی تعیین کرد. اين ویژگی 
امواجی است که قابلیت پیش‌بینی برای اقدام قیمت سهام را فراهم می‌کند. 


فازی که در همان زمان اتفاق می‌افتند به تحلیلگر حلقوی اجازه می‌دهد تا 
روابط بین طول چرخه مختلف را مورد مطالعه قرار دهد. ۳1125112 همچنین 
برای شناسایی تاریخ آخرین چرخه عمر مورد استفاده قرار می‌گیرد. برای مثال 
برای مثال, یک چرخه ۲۰ روزه. ۱۰ روز قبل. تاريخ چرخه بعدی را میتوان 
تعیین کرد. زمانی که دامنه. دوره و فاز یک چرخه مشخص می‌شوند. چرخه 
می‌تواند از لحاظ نظری در آتی پیش‌بینی شود. با فرض اینکه این چرخه نسبتاً 
ثابت باقی بماند. آنگاه می‌تواند برای تخمین پیک آتی و 1۳0118115 استفاده شود. 
این اساس ‏ رویکرد چرخه‌ای به ساده‌ترین شکل آن است 
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شکل ۵.۱۴ دامنه یک موج را نشان می‌دهد. در این شکل موج اغلب دلار (از من‌های پنج 
دلار به علاوه پنج دلار) دارد. 
6 همواره از دامنه‌های موج تا تاج موج اندازه گیری می‌شود. 


شکل ۶.۱۴ دوره یک موج. در این شکل. این موج دارای یک دوره ۲۰ روزه است 
که نشان داده می‌شود که بین دو 1701182115 موج متوالی اندازه‌گیری شده‌است. 
این دوره زمانی می‌تواند بین قله‌های موج اندازه‌گییری شود. اما در مورد امواج 
قیمت. 110108119 موج معمولاً به طور واضح‌تری نسبت به قله‌های موج برای 
دلایلی که بعداً مورد بحث قرار می‌گيرند. تعریف می‌شوند. در نتیجه, دوره‌های 
موج قيمت‌ها اغلب از ناوه به آبشخور اندازه گیری می‌شوند. 
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شکل ۱۴ - ۱۴ تفاوت فاز بین دو موج. تفاوت فاز بین دو موج نشان‌داده‌شده ۶ روز 
است. این تفاوت فاز بین 1116 دو موج اندازه‌گیری می‌شود زیرا دوباره 170118115 
نقطه مناسبی برای شناسایی در مورد امواج قیمت هستند. 


اصول 0۷6116 
5 اکنون نگاهی به برخی از اصولی که بر فلسفه حلقوی قرار دارند. 
می‌اندازيم. چهار نکته مهم عبارتند از اصول 0۴ ااء‌نجمصتعا 
صمتطمصرگ و ونامهم۱ ۳۱۵۵۵۲ 

اصل جمع نگه می‌دارد که تمام حرکت قیمت. افزودن ساده تمام 
سیکل‌های فعال است. نمودار نشان می‌دهد که چگونه الگوی قیمت در بالا با 
اضافه کردن دو چرخه متفاوت در پایین نمودار شکل می‌گیرد. به ویژه, ظاهر دو 
قله در موج ترکیبی 6. نظریه چرخه‌ای ثابت می‌کند که همه الگوهای قیمتی با 
تعامل دو یا چند چرخه متفاوت تشکیل می‌شوند. دوباره به اين نقطه بر 
می‌گرديم. اصل خلاصه یک بینش مهم در منطق پیش‌بینی چرخه‌ای به ما 
می‌دهد. فرض کنیم که تمام عملیات قیمت فقط مجموع طول چرخه‌های 
مختلف است. فرض کنید که هر یک از این چرخه‌ها باید ایزوله و اندازه‌گیری 
شوند. همچنین فرض کنید که هر یک از این چرخه‌ها به نوسان در آتی ادامه 
خواهند داد. سپس با ادامه هر چرخه به آتی و جمع‌بندی آن‌ها دوباره. روند 
قیمت آتی باید نتیجه شود. یا 


۵0/۱۱ 


شکل ۸.۱۴: جمع دو موج. خطوط نقطه‌چین نشان می‌دهند که چگونه در هر 
نقطه زمانی. مقدار موج ۸ به مقدار موج 2 اضافه می‌شود تا مقدار موج مرکب 
) را تولید کند. 


اصل 0۶ به سادگی به این معنی است که امواج مجاور معمولاً با یک 
عدد کل کوچک مرتبط هستند. این عدد معمولاً دو عدد است. برای مثال, اگر 
یک سیکل ۲۰ روزه وجود داشته باشد. چرخه کوتاه بعدی معمولاً نصف طول یا 
۰ روز طول خواهد داشت. چرخه بعدی بعدی ۴۰ روز خواهد بود. اگر به بحث 
در مورد قانون ۴ هفته‌ای رجوع کنید (فصل ٩‏ اصل هارمونیک‌ها به منظور 
توضیح اعتبار استفاده از یک قانون ۲ هفته‌ای و طول ۸ هفته بیشتر مورد 
استفاده قرار گرفت. 
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ادوار چرخه‌های زمان 


اصل 01 به تمایل شدید امواج با طول متفاوت به پایین در همان زمان 
اشاره می‌کند. شکل ۱۴ - ۱۴ به معنای نشان دادن هر دو 1211000161 و 
انطباق است. موج 13 در پایین نمودار نصف طول موج ۸ است. موج ۸ شامل دو 
دوره از موج کوچک‌تر 12 است که 12117101010117] بین دو موج را نشان می‌دهد. 
توجه داشته باشید که در هنگام موج ۸ موج 13 تمایل دارد که همان کار را 
انجام دهد و هماهنگی بین دو را نشان می‌دهد. 51۳611۲016107 همچنین به 
این معنی است که طول چرخه مشابه بازارهای مختلف تمایل به بازگشت به هم 
دارد. 

اصل ۳۲۵0011101081107 رابطه بین دوره تناوب و دامنه را توصیف 
می‌کند. دوره‌های طولانی‌تر (طول) باید به نسبت دامنه وسیعتری داشته باشند. 
برای مثال دامنه يا ارتفاع یک سیکل ۴۰ روزه باید حدود دو برابر یک سیکل ۲۰ 
روزه باشد. 


اصول تنوع و تنوع زیستی 
دو اصل چرخه‌ای دیگر وجود دارند که رفتار چرخه را به طور کلی‌تر توصیف 
می‌کنند - اصول تنوع و 00010110 

اصل تنوع. همانطور که این نام نشان می‌دهد. یک تعریف 100018 از این 
حقیقت است که همه اصول چرخه‌ای دیگر قبلا ذکر شده. 5۱1۳0۳021108 
۲«ازهنطمتطمط ری و ۳۳۵۵0۲ - 110۳2111۲ - فقط روندها قوی دارند و نه 
قوائین سخت و سریع. برخی تغییرات می‌توانند و معمولا در دنیای واقعی رخ 
می‌دهند. 

اصل 0۶ بر این فرض استوار است که» با وجود تفاوت‌هایی که در 
بازارهای مختلف وجود دارد و امکان تغییر در اجرای اصول چرخه‌ای وجود دارد. 
به نظر می‌رسد مجموعه اسمی از چرخه‌های مربوط به 1121110010162117 وجود 
داشته باشد که بر همه بازارها تاثیر می‌گذارند. و این مدل اسمی از طول چرخه 
می‌تواند به عنوان نقطه شروع در تحلیل هر بازاری استفاده شود. شکل ۱۰.۱۴ 
نسخه ساده شده این مدل اسمی را نشان می‌دهد. اين مدل با یک چرخه ۱۸ 
ساله شروع می‌شود و برای هر چرخه به ترتیب کم‌تر از طول خود پیش می‌رود. 
تنها استثتاء رابطه بین ۵۴ تا ۱۸ ماه است که به جای نیم: یک سوم است. 

هنگامی که ما طول چرخه مختلف را در بازارهای منفرد بررسی 
می‌کنيم» خواهيم. دید که این مدل اسمی بیش‌ترین فعالیت چرخه‌ای را در نظر 
می‌گیرد. اکنون؛ به ستون "روزها" نگاه کنید. توجه 


9/۱ 


۲( ۵۵۵ ع12عص۲ا مع 


رح باس 


۲« ت ندمدص‌ هرک فصه هن ذههع۲۱ 06 ودره 05۵1 .2 


شکل ۱۴ - ۱۴ 1121100016107 و انطباق. 


۵0:۱ 


چرخه زمانی ۳۵۵ 


شکل ۱۰-۱۴-مدل اسمتی ساده شذه: 


۰ ۲۰ ۱۰ و ۵ روز. شما بلافاصله متوجه خواهید شد که این اعداد بیشتر 
طول میانگین متحرک را محاسبه می‌کنند. حتی 1116 شناخته‌شده ۰۴ ٩‏ و ۱۸ 
روز به طور میانگین یک تغییر از اعداد ۰۵ ۱۰ و ۲۰ روز است. بسیاری از 
5 از ۰۵ ۰۱۰ و ۲۰ روز استفاده می‌کنند. حمله قاعده هفتگی از اعداد 
یک‌سان به ۰۲ ۴ و ۸ هفته استفاده می‌کند. 


چگونه میتوان از تکنیک‌های 011811118 استفاده کرد؟ 
فصل ۳ در کتاب 1015/5 جزئیات بسیار زیادی را توضیح می‌دهد که چگونه 
استاندارد و کانال‌هاء الگوهای چارت. و میانگین متحرک - می‌تواند بهتر درک 
شده و برای مزیت بیشتر زمانی که هماهنگ با ۱63/610 باشد. استفاده شود. 
شکل ۱۱.۱۴ به توضیح وجود کانال‌ها و کانال‌ها کمک می‌کند. موج مسطح در 
امتداد کف به یک کانال قیمت رو به بالا تبدیل می‌شود که با یک خط رو به بل 
بیان می‌شود که نشان‌دهنده دوره بلند مدت است. توجه داشته باشید که چه 
میزان طول چرخه افقی در پایین نمودار شبیه یک نوسان‌ساز است. 

شکل ۱ - ۲ نشان می‌دهد که چگونه یک الگو با ترکیب دو چرخه 
شکل می‌گیرد 
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جست. ۲046 
شکل ۱۱.۱۴ تشکیل کانال. (منبع: هرست. ۰1.۲ 1116 سود معاملات 
معاملات سهام [۳۱8۵16۱۷000 11113 نیوجرسی): پرنتیس هال, .106 
۰ 
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شکل ۱۴,۱۲ یک مولفه دیگر را اضافه می‌کند. (منبع: هرست. ]۰.1.3 مجیک سود 51001 06 
نیوجرسی: انتشارات پرنتیس هال» .۰106 ۱۹۷۲۰) 


شکل ۱۴,۱۲ 9 اصل «وزان«جرو اعمال شده‌است. (منبع: هرست؛ 1.31.: مجیک سود ]0 
[؛ نیوجرسی: انتشارات پرنتیس هال. .۰186 )۱٩۲۰۱‏ 
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فصل ۱۴ 


طول مدت با افزایش قیمت قیمت: "طول مدت" : 

اجزا. هرست ادامه می‌دهد تا دو قله. مثلث‌هاء پرچم‌های افراشته را توضیح دهد. برای مثال " ۷ " بالا یا 
ایین. برای مثال. زمانی رخ می‌دهد که یک چرخه میانی همزمان به زمان طولائی‌تر و چرخه‌های 
کوتاهمدت بعدی تبدیل شود. 

هرست نیز به این مساله می‌پردازد که چگونه میانگین متحرک می‌تواند مفید باشد اگر طول آن‌ها با 
طول چرخه غالب همگام‌سازی شود. دانش آموزان از تکنیک‌های ترسیم سنتی باید بینش بیشتری در 
مورد این که چگونه اين تصاویر چارت معروف شکل می‌گیرند و شاید هم این که چرا با خواندن این 
فصل کار می‌کنند. با عنوان "تایید الگوهای چارت شما" کسب کنند. 


چرخه‌های مختلفی وجود دارند که 
بر بازارهای مالی تاثیر می‌گذارند. تنها 
موارد ارزش واقعی برای اهداف 
پیش‌بینی چرخه غالب هستند. 
چرخه‌های غالب آن‌هایی هستند که 
به طور مداوم بر قیمت‌ها تاثیر 
می‌گذارند و می‌توانند به وضوح 
مشخص شوند. اکثر بازارهای آتی 
حداقل پنج چرخه غالب دارند. در 
فصل قبل در مورد استفاده از جداول 
بلند مدت. تاکید شد که تحلیل 
تکنیکال باید با تصویر بلند مدت 
شروع شود. به تدریج به سمت دوره 
کوتاه‌تر کار کند. این اصل در مطالعه 


۲ ۲ بت رم ۷۲ 7116 :5۵۱۳۵۵ ۰ 14.13 ۲و۲ 
چرخه‌های صادق است. روش صحیح کومتام609 ع/056///۵/۵۲/۵۷۵ 0۴ 


گنروخ نت 
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تحلیل با یک مطالعه از چرخه‌های بلند مدت. که می‌تواند چندین سال طول 
بکشد. سپس به سمت میانی حرکت می‌کند که می‌تواند چندین هفته تا چند 
روز طول بکشد؛ در نهایت. مدت‌زمان بسیار کوتاه. از چندین ساعت تا چند روز؛ 
می‌تواند برای زمان‌بندی نقاط ورود و خروجی و کمک به تایید نقاط عطف 
چرخه‌های طولانی‌تر مورد استفاده قرار گیرد. 


دسته‌بندی دوره‌ها 


دسته‌های کلی عبارتند از: چرخه‌های بلند مدت (۲ يا چند سال طول)؛ چرخه 
فصلی (۱ تا ۲۶ هفته» و چرخه تجاری (۴ هفته). این چرخه تجاری به دو چرخه 
آلفا و بتا کوتاه‌تر تقسیم می‌شود که به طور متوسط ۲ هفته به طول می‌انجامد. 
(برچسب‌های اولیه. بازرگانی» ۸10112 و بتا توسط والت 37095611 برای توصیف 
طول چرخه مختلف استفاده می‌شوند) (مراجعه به شکل ۱۲.۱۴) 


موج 1000121161۴ 


حتی چرخه‌های طولائی‌تری در محل کار وجود دارد. شاید شناخته‌شده‌ترین 
چرخه عمر ۵۴ ساله باشد. این چرخه طولانی فعالیت اقتصادی, اولین بار توسط 
یک اقتصاددان روس در دهه ۱۹۲۰ توسط نام نیکولای 1 کشف شد. به نظر 
می‌رسد که 10110101101۳ تاثیر عمده‌ای بر تمام قیمت کالاها و کالاها داشته 
باشد. به طور خاص. یک چرخه ۵۴ ساله با نرخ بهره. مس, پنبه. گندم. سهام و 
قیمت عمده‌فروشی کالا شناسایی شده‌است. ]1000721161 "موج بلند" خود را 
از سال ۱۷۸۹ با استفاده از چنین عواملی چون قیمت کالاهاء تولید آهن خوک و 
دست‌مزد کارگران کشاورزی در انگلستان دنبال کرد. (مراجعه به شکل ۱۴.۱۴ 
چرخه 1000101161 در سال‌های اخیر به یک موضوع محبوب تبدیل 
شده‌است. در وهله اول به خاطر این واقعیت که آخرین مرحله آن در دهه ۱۹۲۰ 
رخ داده‌است. و تاپ بعدی آن مدت‌ها است که به تعویق افتاده‌است. خود 
۲ برای دیدگاه چرخه‌ای خود از اقتصادهای سرمایه‌داری یک 
قیمت سنگین پرداخت کرد. اعتقاد بر این است که او در یک اردوگاه کار سیبری 
کشته شده‌است. برای اطلاعات بیشتر. چرخه موج بلند 6000121688 را 
ببینید که به وسیله گی دانیلز ترجمه شده‌است. (دو کتاب دیگر در مورد این 
موضوع عبارتند از موج کی بار دیوید بارکر و چرخه بزرگ توسط دیک 
00 


9/۱ 


1000 


[0 [ 


شکل ۱۴.۱۴ موج بلند را نشان می‌دهد. برای اطلاعات بیشتر. چرخه موج بلند توسط نیکولای 
1 را ببینید که توسط گای دانیلز (نیویورک: ریچاردسون و اسنایدن ۱۹۸۴) ترجمه شده‌است. 
ترجمه آن هميشه متن اصلی روسی است. 00۷۲12110 9) ۱۹۸۴ توسط شرکت نیویورک‌تایمز. چاپ 
مجدد در هر ساعت (۲۷ می). ۰۱۹۸۴ 0 ۳11 جی) 


۲ :دص 


۵ص 


چرخه زمانی ۲۶۱ 


5 چرخه عمر 
به عنوان یک قاعده کلی. دوره‌های بلند مدت و فصلی. روند اصلی بازار را تعیین 
عی‌کندد. بدیهی است که اگر یک چرخه دق ساله؛متاشب باشده: می‌توان انتظار 
داشت که حداقل یک سال پیشرفت کند و از ناوه خود به تاج خود اندازه‌گیری 
شود. بنابراین. چرخه طولانی‌مدت تاثیر عمده‌ای در جهت بازار وارد می‌کند. 
بازارها همچنین دارای الگوهای فصلی سالانه هستند که به این معنی است که 
آن‌ها در زمان‌های خاصی از سال به اوج یا ناوه تمایل دارند. برای مثال, بازارهای 
گندم معمولا نقطه کم خود را در زمان برداشت و تجمع از آنجا هدف قرار 
می‌دهند. حرکت‌های فصلی معمولا چند ماه طول می‌کشد. 

برای اهداف تجاری, چرخه اولیه هفتگی 1116 است. چرخه ۳ تا ۶ ماهه 
معادل روند میانی است و به طور کلی تعیین می‌کند که کدام طرف یک بازار 
برای تجارت است. چرخه کوتاه بعدی, چرخه تجاری ۴ هفته‌ای» برای ایجاد نقاط 
ورود و خروج در جهت روند اولیه استفاده می‌شود. اگر روند اولیه بالا باشد. 
11005 در چرخه تجاری برای خرید استفاده می‌شود. اگر روند اولیه پايین 
باشد. 6۲6515 های تجاری باید کوتاه فروخته شوند. هر ۱۰ سیکل آلفا و بتا 
می‌تواند برای تنظیم دقیق‌تر بیشتر مورد استفاده قرار گیرد. (مراجعه به شکل 
وش( 


اهمیت روند 


مفهوم تجارت در جهت این روند در سراسر بدن تحلیل تکنیکال مورد تاکید قرار 
گرفته‌است. در فصل قبل. پيشنهاد شد که در صورت بالا بودن روند میانی. برای 
خرید استفاده شود. و آن کوتاه‌مدت در 01۷12]76105 فروخته خواهد شد. در 
فصلی در تیوری موج الیوت. اشاره شد که پنج حرکت موج تنها در جهت روند 
بعدی بعدی رخ می‌دهد. بنابراین. ضروری است که از هر روش کوتاه‌مدت برای 
اهداف زمانبندی برای اولین بار جهت تعیین مسیر بعدی بعدی و سپس 
در جهت آن روند طولانی‌تر استفاده کنیم. این مفهوم در چرخه‌های صادق است. 
روند هر چرخه با جهت چرخه بعدی خود تعیین می‌شود. یا به عبارت دیگر؛ 
زمانی که روند چرخه طولانی‌تر ایجاد می‌شود. روند چرخه بعدی کوتاه‌تر شناخته 
می‌شود. 


ارت 
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۲ فصل ۱۴ 


چرخه تجاری ۲۸ روزه در کالاها 


یک چرخه کوتاه مهم وجود دارد که تمایل دارد بیشتر بازارهای کالا را تحت‌تاثیر 
قرار دهد - چرخه تجاری ۲۸ روزه. به عبارت دیگر, اغلب بازارها تمایل به تشکیل 
چرخه تجاری در هر ۴ هفته دارند. یک توضیح ممکن برای این تمایل حلقوی 
قوی در همه بازارهای کالاء چرخه ماه است. برتون ۳۱ در دوره ۲۸ روزه در 
بازار گندم در دهه ۱۹۳۰ (علم و اسرار تجارت گندم. لمبرت - 218): 
۲ ۰۷۷/۸ ۰۱۹۷۸ 0۲18) مطالعه کرد. (۱۹۳۳) و نتیجه گیری کرد که 
ماه تاثیر زیادی بر روی نقاط عطف بازار داشته‌است. نظریه او این بود که گندم 
باید در ماه کامل خریداری شود و در ماه نو به فروش برسد. با این حال. :1118 
اذعان کرد که تاثیرات ماه ملایم بوده و می‌توان اثر چرخه‌های طولانی‌تر یا 
رویداده‌ای مهم خبری را نادیده گرفت. 

این که آیا ماه چیزی برای انجام این کار دارد یا نه. یک چرخه روز ۲۸ 
روزه وجود دارد و بسیاری از اعداد مورد استفاده در توسعه شاخص‌های بلند 
مدت و سیستم‌های تجاری را توضیح می‌دهد. اول از همه. چرخه روز ۲۸ روزه 
براساس روزه‌ای تقویمی انجام می‌شود. اين که به روز معاملات واقعی ترجمه 
شود. به ۲۰ عدد تبدیل می‌شود. ما قبلا در مورد این که چه تعداد از میانگین‌هاء 
5 هو قوانین هفتگی بر پایه تعداد ۲۰ و 1221120۳16211۷ مربوط به 
چرخه‌های کوتاه‌تره ۱۰ و ۵ قرار دارند نظر کرده‌ایم. میانگین متحرک ۸۵ ۱۰ و 
۰ روز به طور گسترده همراه با مشتقات آن‌هاء ۰۴ ٩‏ و ۱۸ استفاده می‌شود. 
بسیاری از بازرگانان از میانگین حرکت روزانه ۱۰ و ۴۰ روز استفاده می‌کنند. که 
تعداد ۴۰ نفر بعدی مربوط به چرخه طولائی‌تر است که دو برابر طول ۲۰ است. 

در فصل ٩‏ ما در مورد سوددهی قاعده ۴ هفته‌ای که توسط ریچارد 
0 توسعه یافت بحث کردیم. زمانی که یک بازار 1815 ۴ هفته 
جدید و یک سیگنال فروش را در زمانی که یک هفته پایین برقرار شد. یک 
علامت فروش را تعیین کرد. سیگنال خرید ایجاد شد. آگاهی از وجود یک چرخه 
تجاری ۴ هفته‌ای. بینش بهتری را در اهمیت این شماره ایجاد می‌کند و به ما 
کمک می‌کند درک کنیم که چرا قانون ۴ هفته‌ای در طول سال‌ها به خوبی کار 
کرده‌است. هنگامی که یک بازار از حجم بالای ۴ هفته قبلی تجاوز می‌کند. 
منطق چرخه به ما می‌گوید که حداقل یک چرخه طولانی‌تر (چرخه ۸ هفته‌ای) 
یک پایه دارد و بالا می‌رود. 


چپ و راست 


مفهوم ترجمه می‌تواند بسیار مفید و بسیار مفید آنالیز چرخه باشد. ترجمه چپ 
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و راست به ترجمه گفته می‌شود 


۵۵4ص 


دوره زمانی ۳۶۳ میلادی 


انتقال قله‌های دور به سمت چپ يا راست نقطه میانی چرخه ایده‌آل. برای مثال» 
یک چرخه تجاری ۲۰ روزه از پایین تا پایین اندازه‌گیری می‌شود. پیک ایده‌آل 
باید ۱۰ روز در چرخه. یا در نیمه راه رخ دهد. این کار یک پیشرفت ۱۰ روزه و 
یک کاهش ۱۰ روزه خواهد بود. با این حال, قله‌های دور ایده‌آل به ندرت اتفاق 
می‌افتد. بیشتر تغییرات در چرخه‌ها در قله‌ها (یا 5ا6785) و نه در 16 رخ 
می‌دهد. به همین دلیل 170118115 برای اندازه‌گیری طول چرخه قابل‌اعتمادتر 
هستند و برای اندازه گیری طول چرخه به کار می‌روند. 

6 چرخه بسته به روند چرخه بعدی بعدی متفاوت عمل می‌کنند. 
اگر این روند بالا باشد. تاج چرخه به سمت راست نقطه میانی ایده‌ال منتقل 
می‌شود و باعث ترجمه درست می‌شود. اگر روند طولانی‌تر باشد. تاج چرخه به 
سمت چپ نقطه میانی تغییر می‌کند و باعث می‌شود که ترجمه شود. بنابراین 
ترجمه صحیح صعودی و چپ خشن است. باید در اين باره فکر کنید. تنها چیزی 
که ما در اینجا می‌گوییم این است که در روند گاوبازی, قيمت‌ها زمان بیشتری را 
تن از پایین می‌کنند. در روند حمل و نقل» قيمت‌ها زمان بیشتری را 
صرف پایین رفتن از بالا می‌کتند. ایا اين تعریف اصلی یک روند است؟ فقط در 
این مورد» ما در مورد زمان به جای قیمت صحبت می‌کنيم. (مراجعه به شکل 
۳(۳(۳۴ 


صرف بالا رف 


چگونه می‌توان این کار را انجام داد؟ 
به منظور مطالعه چرخه‌های مختلف موثر بر هر بازار معین لازم است که ابتدا 
هر چرخه حاکم را جدا کنیم. راه‌های مختلفی برای انجام این کار وجود دارد. 
ساده‌ترین راه برای بازدید بصری است. برای مثال, با مطالعه نمودارهای میله‌ای 
روزانه» شناسایی قله‌های واضح و 00110115 در یک بازار ممکن است. با در نظر 
گرفتن دوره‌های زمانی متوسط بین 1096 و 00/10195: فواصل متوسط 
مشخصی را میتوان یافت. 

ابزارهایی وجود دارند که اين کار را کمی آسان‌تر می‌کنند. یکی از این 
ابزارها 15 ۳106۲ ۷۵16/) است که نام آن برگرفته از مخترع آن استان استن 
انح رظ ۱۱۲ ۷۱۵2). ماع۱(0۷: 0۸ ۹۴۹۴۷ می‌باشد. ۲6" 
6 وسیله‌ای شبیه 2060070101 است که می‌تواند در نمودار قیمت برای 
بازرسی دیداری قرار داده شود. فاصله بین نقاط همیشه یک نقطه است و میتوان 
آن را گسترش داد و یا برای تناسب با هر طول چرخه منقیض شد. با طراحی 
فاصله بین هر دو چرخه واضح ممکن است به سرعت تعیین شود اگر چرخه دیگر 
پایین باشد. 
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چرخه ساده 


۵۵۵۵۵۵ 


۸۵ 5۱۱۱۴۰۶ ۲۴ 


۴16۱9۶ ۸ 


۶ ۵۵2 ۲۳۶ 0۴ ۷۵ ۲۲۶ کین 
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۷۷۷ 60081۷۶0 
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۱/۷ 8۱۵۳۲ 
99۹ ۰ اه ۲۳۵۵ ۸:۱۰ 
لا ۷۵۷۵ 6۷۵ 
۷۸۷۵۲ ا8) 


۶6۲ ۸ 
۸۵5 ۱۳۶ ۲۳۶۵۵ 0۱ ۱ ۲ 
6۷6۱۶ ۱۷۵۷ 0۷۷ 
186۸258 ۷۸8۷6۲ 


شکل ۱۵.۱۴ از ترجمه چپ و راست. شکل الف یک چرخه ساده را نشان 
می‌دهد. شکل 13 روند چرخه بزرگ‌تر را نشان می‌دهد. شکل 2 اثر ترکیبی را 
نشان می‌دهد. هنگامی که روند طولانی‌تر افزایش می‌یابد. 11100621 به سمت 
راست تغییر می‌کند. وقتی که روند طولانی‌تر باشد. 110110616 به سمت چپ 


تغییر می‌کند. حق 11211512 صعودی. صعودی است. ترجمه چپ خشن است. 
(منبع: نیروی نوسان توان نوسان / چرخه توسط والت /556۲ع5۲) 
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چرخه زمانی ۲۶۵ 


همان بلندی نیز وجود دارد. نسخه الکترونیکی این دستگاه که چرخه ۳۶1100 
نامیده می‌شود در حال حاضر به عنوان تکنیک تحلیلی در ایستگاه تجاری 
۵ 11628۵6( و سوپر 00105 (# ۲ ۵568۲01. خیابان ۳1۵۵216۲ 


غربی. سوثیت ۱۲۵۰ میامی, را1۳ ۳۳۱۷۴) موجود است. 
[۳۰۵] ۵۵۱ - ۹۹۹۱). (به شکل‌های ۱۶.۱۴ مراجعه کنید) -۵10682۵۲09687601.0017 ۱۱۱۷۱۷۰ 


کامپیوترها می‌توانند به شما کمک کنند چرخه‌های بازرسی دیداری را 
پیدا کنید. کاربر ابتدا یک نمودار قیمتی روی صفحه نمایش می‌دهد. گام بعدی 
انتخاب یک پایین برجسته در چارت به عنوان نقطه شروع است. هنگامی که اين 
کار انجام شود. خطوط عمودی (یا 2105) هر ۱۰ روز (مقدار پیش‌فرض) ظاهر 
می‌شوند. دوره‌های چرخه را میتوان طولانی‌تر و کوتاه کرد. يا به سمت چپ یا 
راست حرکت کرد تا چرخه مناسب را در نمودار پیدا کند. (به شکل‌های ۱۹.۱۴ 
و ۲۰۰۱۴ مراجعه کنید) 
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0 ۸۱۵۲ ۵ او و٩‏ 9 ۵ ت۵9 ۵ ۵0 ماه ناو 
۷ ۱ 0۳ 0 ممماهن وصادوو 
۸۸6۲۵ 0 ۵۲ ۱0 ۵0 و1 عدحا ۵ ۵6 6ج نویر 


شکل ۴ - ۴ چرخه ریاست‌جمهوری ۴ ساله به وضوح با چرخه ۳۲۱100 


چرخه 071100 (مراجعه به خطوط عمودی) مشخص می‌شود. اگر اين 
چرخه هنوز کار کند. انتظار می‌رود که در طول سال ۰۱۹۹۸ مرحله بعدی 


پایین رخ دهد. 
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۵۵ ما داعبت 6۴ > 
سای شا ۰ مایت 


شکل ۱۷.۱۴ چرخه حیات ۳0۲6625167 یک سیکل ۴٩‏ روزه را در قیمت ‏ 
۴ ۳ ۵۰۰ شناسایی کرده‌است (خطوط عمودی را مشاهده کنید). ۳0۳ 
تخمین می‌زند که سیکل بعدی کم‌تر از ۴۳۹ روز از آخرین سیکل تشکیل 
خواهد شد. که در ۳۰ مارس ۱۹۹۸ خواهد بود. 
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شکل ۱۸۱۴ 116 یک سیکل ۱۳۳ روژه را در بوئینگ کشف کرده‌است 
(خطوط ۷۵۲/1 را ببینید). از آنجاییکه آخرین چرخه در طول ماهه‌ای نوامبر 
۷ رخ داد. 126 تخمین می‌زند که چرخه بعدی پایین قرار است ۱۳۲ روز 
بعد در سوم ژوئن ۱۹۹۸ رخ دهد. 


۵4ص 


۱۰ (# > داو ۹۸۰/۱۰۱۰ 
۱۱۹ 


وم ورن 40۷۷۵۲ 


شکل ٩-۱۴‏ الف - انتهای این چرخه همزمان با شرایط واکنش مهم در داو 
زمانی که فاصله ۴۰ هفته از هم فاصله دارد. همزمان شده‌است. به این ترتیب 
یک چرخه ۴۰ هفته‌ای در داو وجود دارد. 1116" دو چرخه آخر در بهار ۱۹۹۷ 
[ آغاز سال ۱۹۹۸ بود (تیر را ببینید). 


۵4ص 


شکل ۱۹-۱۴ -بدر نیمه دوم ۷ و آغاز سال ۰۱۹۹۸ حضوری ۵۰ ساله در داو داو وجود دارد. ایده این 
است که قوس‌های خود را تغییر دهید تا زمانی که پایین آن‌ها با تعدادی از 1010] در نمودار قیمت مطابقت 


داشته باشد. 


۵4ص 


)781600( 7۳923۷7۷ 50765 0 


شکل ۲۰.۱۴ یک شروع با پایین اصلی در سال ۱۹۸۱ را نشان می‌دهد. حلقه 
یاب زنگ نشان می‌دهد که این اوراق تمایل به تشکیل 001/005 مهم را در 
هر ۷۵ ماه (۲۵۶ /) نشان داده‌اند. این اعداد ممکن است با زمان تغییر کنند. 
اما هنوز اطلاعات تجاری مفیدی را فراهم می‌کنند. 


)81600( 1۳9880 50095 0 


شکل ۲۰.۱۴ 9 در این نمودار روزانه نشان می‌دهد که برای هر ۵۵ روز 
معاملاتی در طول این دوره زمانی به ازای هر ۵۵ روز معاملاتی به ازای هر ۵۵ 
روز معاملاتی به پایین نشان داده می‌شود. 


۵۵4ص 


چرخه زمانی ۳۶۹. 


امصمو۵ع5" "و0۵۵ 

همه بازارها تا حدودی تحت‌تاثیر یک چرخه سالانه فصلی قرار دارند. چرخه 
فصلی به تمایل بازارها برای حرکت در جهت معین در بعضی اوقات سال اشاره 
دارد. ۴116" ۵0۷10۷5 شامل بازارهای گندم هستند که در آن کاهش فصلی 
معمولاً در زمان برداشت رخ می‌دهد زمانی که عرضه فراوان است. برای مثال, در 
سویا بیش‌ترین فصلی بین ماه‌های آوریل و ژوئن با 001101715 فصلی بین ماه‌های 
آگوست و اکتبر رخ می‌دهد. (مراجعه به شکل ۲۱.۱۴.» یک الگوی فصلی 


شناخته‌شده. "وقفه در ماه فوریه " است که در آن قیمت دانه و سویا معمولاً از 


واخر دسامبر یا اویل ژانویه تا فوریه کاهش پیدا می‌کند. 


(5625001)83-97 ۷۵۵۲ 15 (507۵۵8۴06)0680۲ ۱۱۵۷ 
سصسی رصح 1 ۰ سس[ 


0 در 1 1 4 4 1 1 1 ۲ 
۷ 860 ونا۸. اثال . صبال ۱/۸ م۸ ۱/27 ۴۵ صقل 6و 


شکل ۲۱.۱۴ معمولاً در ماه مه و پایین در اکتبر اوج می‌گیرد: 


۵4ص 


۱۴ - ۰ 


هر چند که دلایل قله‌های فصلی و پایین در بازارهای کشاورزی مشهود 
است. اما همه بازارها الگوهای فصلی را تجربه می‌کنند. برای مثال, مس فصلی 
قوی فصلی از دورهژانویه و فوریه را با تمایل به بالا در ماه مارس یا آوریل نشان 
می‌دهد. (مراجعه به شکل ۱۴.۲۲.) نقره در ژانویه با قيمت‌های بالاتر در ماه 


مارس پایین است. طلا روند به پایین در ماه آگوست را نشان می‌دهد. محصولات 
نفتی در اکتبر و معمولاً تا پایان زمستان به اوج خود می‌رسند. (مراجعه به شکل 
۳ بازارهای مالی نیز الگوهای فصلی دارند. 


۱/۵۷ 002۵8۲) 15 ۷۵۵۲ 56850081)83-97( 


۷2۷ ۲ 1/2۲ 3 20 6 ۷ 661 502 ونم انال . وال 


شکل ۲۲.۱۴ مس معمولاً در طول ماه‌های اکتبر و فوریه به 001/005 
می‌رسد. اما قله‌ها در طول ماه‌های آوریل تا مه. 


۵4ص 


(56250021)84-97 ۷۵۵۲ 14 01۱۸۷۱ عو۵ن6 وال 


0 سوه 2 مت 1 / 1 1 
۷ ۸۵۲ ۲ ۴۵0 ول ۵و0 ۱۵۷ 06 880 ونم انا 


شکل ۲۳.۱۴ قیمت‌های نفت خام در طول اکتبر و در طی ماه مارس افزایش 
می‌یابد. 


دلار آمریکا در ماه ژانویه به پایین روند دارد. (مراجعه به شکل ۱۴.۲۴.) 
قیمت اوراق خزانه معمولا به 1118115 های مهم در طول ژانویه می‌رسد. طی کل 
سال. قیمت اوراق‌قرضه خزانه‌داری معمولا در نیمه اول سال ضعیف‌تر و در نیمه 
دوم قوی‌تر است. (مراجعه به شکل ۱۴.۲۵ نمونه‌هایی از نمودارهای فصلی 
توسط مرکز تحقیقات مور (مرکز تحقیقات مور: ۰۳۲۱ خیابان ۱۳ غربی: اوژن؛ یا 
۱ (۸۰۰) ۹۲۷ - ۷۲۵۹ ارایه شده‌است که در آنالیز فصلی بازارهای آتی 
تخصص دارد. 


۵4ص 


(83-97)لعهمعع56 ۷۵۵7 15 ۱۸۵۲۷/۷۸۸ عطعفانا0 ال 


0 0 


شکل ۲۴.۱۴ نقطه اوج در علامت آلمانی در طول ژانویه با یک 1017001 در 
دلار آمریکا مصادف شد که معمولاً در ابتدای سال تو رخ می‌دهد. 


(82007۵/)6-97 ۲هه۷ 15 (1-80009)6807 30۷27 ممق 


2 ونم ال" ال 1/۵۷ 2۵۲ 1727 0 مق 566 127 567 


شکل ۲۵.۱۴ اوراق خزانه معمولاً در حدود سال جدید به اوج خود می‌رسد و پس 
از آن برای اکثر نیمه اول ضعیف باقی می‌ماند. نیمه دوم سال برای سفته بازه‌ای 
بورس بهتر است. 


۵4ص 


چرخه‌های زمان 


بازار سهام 6۷6۲/۳۹ 

آیا می‌دانستید که قوی‌ترین سه ماه برای بازار سهام از ماه ژانویه تا ژانویه است7 
فوریه ضعیف‌تر است. اما مارس و آوریل قوی دنبال می‌شود. بعد از ماه ژوئن» بازار 
در طی ماه ژوئیه (شروع تظاهرات سنتی تابستانی) قوی می‌شود. ضعیف‌ترین ماه 
سال در ماه سپتامبر است. قوی‌ترین ماه دسامبر (پایان) به گردهمایی معروف 
سانتا کلاوس درست بعد از کریسمس است. این اطلاعات و اطلاعات بیشتر در 
مورد چرخه‌های بازار سهام را میتوان در ۸۵1112186 اوراق بهادار سالیانه ییل 
(سازمان هرش: ۱۸۴ خیابان مرکزی, 120061 قدیم) یافت. 


:ایک - ژانویه ایتک - - 

طبق گفته هرش: " همان طور که ژانویه می‌رود. سال ادامه دارد. " 1136 معروف 
است که آنچه که تک ۳ ۵۰۰ در ماه ژانویه انجام می‌دهد مشخص خواهد کرد که 
بازار چه نوع از سال خواهد داشت. یک تغییر دیگر در این موضوع این باور است 
که مسیر 106 ۵۰۰ ۳ ۵۰۰ طی ۵ روز اول سال جاری نشانه‌ای از ۱۷0۵15 را 
برای سال به دست می‌دهد. زانویه 12270111601607 ممکن است با اثر ژانویه اشتباه 
گرفته شود. که اين روند برای سهام کوچک‌تر است تا بهتر از سهام بزرگ‌تر در 
طول ماه ژانویه عملکرد بهتری داشته باشد. 


چرخه ریاست‌جمهوری 

چرخه شناخته‌شده دیگری که رفتار بازار سهام را تحت‌تاثیر قرار می‌دهد چرخه 
۴ ساله است» همچنین چرخه ریاست‌جمهوری نامیده می‌شود. زیرا همزمان با 
دوره ریاست‌جمهوری رئیس‌جمهور همزمان شده‌است. هر یک از چهار سال یک 
بازگشت تاریخی متفاوت دارد. سال انتخابات معمولاً قوی است. 1156 و 
5 (۲ و ۲) معمولاً ضعیف هستند. سال 01661601100 (۴) معمولاً 
قوی است. طبق 10 ۲۲206۲5 ۲1206۳5 ساله‌ای انتخابات از سال ۱۹۰۴ به 
میزان ۲۲۴ .7 0051016011018 سال. سود ۷۲ درصد. سود ۶۳ 7 و 
01 مسال سود ۲۱۷ / را شاهد بوده‌است. (مراجعه به شکل ۱۶.۱۴.) 


4۲ ۱ عون 


4ص 


۴ فصل ۱۴ 


60 0۷01/۹ با دیگر ابزارهای 
تکنیکال 


دو مورد از 1105 مناطق همپوشانی بین چرخه‌ها و شاخص‌های تکنیکال سنتی 
در استفاده از میانگین‌ها و نوسانگرهای متحرک هستند. باور بر این است که اگر 
دوره‌های زمانی مورد استفاده برای هر چرخه غالب 11271605 گره خورده‌اند» 
کارآیی هر دو شاخص را میتوان افزايش داد. 615,] فرض می‌کنند که یک بازار 
دارای یک چرخه تجاری ۲۰ روزه غالب می‌باشد. به طور معمول. زمانی که یک 
نوسبانگز را ایجاد .می‌کنده:بهتر است نیمی از طول چرخه را به کار ببزید. در این 
حالت. دوره نوسان‌ساز ۱۰ روز خواهد بود. برای تجارت یک سیکل ۴۰ روزه از 
یک نوسان‌ساز ۲۰ روزه استفاده کنید. والت ]۳65967 در کتاب خود. نیروی 
ترکیبی نوسان / چرخه. چگونگی استفاده از چرخه زمان برای تنظیم زمان برای 
شاخص کانال کالاء شاخص مقاومت نسبی. ۹10011251105 و انحراف میانگین 
متحرک ((۷/۸6) بحث می‌کند. 

میانگین متحرک می‌تواند به چرخه متصل شود. شما می‌توانید از 
میانگین متحرک حرکت برلی ردیابی طول چرخه مختلف استفاده کنید. برای 
0 یک سیستم متقاطع در حال حرکت برای یک سیکل ۴۰ روزه می‌توانید از 
یک میانگین متحرک ۴۰ روزه در رابطه با میانگین روز ۲۰ روزه یا متوسط ۱۰ 
روز (یک چهارم از سیکل ۴۰ روزه) استفاده کنید. مشکل اصلی این روش تعیین 
این است که چرخه‌های غالب در یک نقطه خاص در زمان هستند. 


جستجو برای چرخه‌های اصلی راست در هر بازار با این باور پیچیده است که 
طول چرخه ایستا است؛ به عبارت دیگر. آن‌ها در طول زمان تغییر می‌کنند. 
چیزی که یک ماه پیش کار می‌کرد ممکن است یک ماه از الان شروع نشود. 
جان ۳۱1675 در کتاب خود با استفاده از یک رویکرد آماری به نام حداکثر 
آنترویی طیفی (۷1۳8/۸) از یک رویکرد آماری استفاده می‌کند. ۳1615 
توضیح می‌دهد که یکی از مزایای اصلی 08 سنجش تفکیک پذیری با رزولوشن 
بالای چرخه با دوره‌های زمانی نسبتاً کوچکی است که برای تجارت طولانی‌مدت 
بسیار مهم است. 01075 همچنین توضیح می‌دهد که چگونه چرخه می‌تواند 
برای بهینه‌سازی طول میانگین متحرک و بسیاری از آن‌ها مورد استفاده قرار 
گیرد. 


4۲ ۱( عون 


چرخه زمانی ۳۷۵ 


شاخص‌های نوع نوسانگر که قبلاً ذکر کردیم. عریان کردن چرخه اجازه تطبیق 
پویا شاخص‌های تکنیکال برای متناسب با شرایط بازار فعلی را می‌دهد. ۳۲6۲5 
همچنین به مساله تمایز بین یک بازار در حالت چرخه در مقابل فردی که در 
حالت روند است می‌پردازد. هنگامی که یک بازار در حالت روند قرار می‌گیرد. 
یک شاخص روند به دنبال میانگین متحرک برای اجرای معاملات مورد نیاز است. 
یک حالت چرخه به نفع استفاده از شاخص‌های نوع نوسانگر است. اندازه‌گیری 
چرخه می‌تواند به تعیین این مساله کمک کند که کدام مد روز در حال حاضر در 
آن قرار دارد. و کدام نوع شاخص تکنیکال برای استفاده از استراتژی‌های تجاری 
مناسب‌تر است. 


مطالعه و نرم‌فزار 

اکثر کتاب‌های مربوط به این فصل را میتوان از طریق شرکت‌های سفارش پستی 
مانند انتشارات بازرگانان (مراجعه به بخش قبلی) یا کتابخانه تاجران. صندوق 
پستی ۲۴۶۶ ۳1110011 سیتی, (۷1 ۰۲۱۰۴۱ 1 ۸۰۰ ۲۸۵۵) دریافت کرد. 
5 همچنین نرم‌افزار بسیار بیشتری برای کمک به شما در انجام آنالیز 
چرخه با کامپیوتر خود دارد. 106 چرخه ۴1:00 و والت ۲6556715 
6۲ هر دو در دسترس هستند. ۲6556۲15ظ 00۱612۵08۲ 
مفاهیمی را که در کتابش توصیف می‌کند. ادغام می‌کند. (گروه بازاریابی 
71 .۱۰.۰ شرق والتون. سوئیت ۰۲۰۰ شیکاگو بآ ۶۰۶۱۱ 

(۲۱۲) ۸۶۷ - ۸۷۰۱). اطلاعات بیشتر در مورد برنامه کامپیوتری 1۷1۳5۸ 
می‌تواند از جان ۳11675 گرفته شود (کادر ۰۱۸۰۱ 001612 ۸ ٩۳۱۱۶‏ 
(۸۰۵) ۹۶۹ - ۶۴۷۸). برای تحقیق و تحلیل چرخه مداوم. ]0011 موسسه را 
برای مطالعه چرخه‌ها فراموش می‌کند. 


4۲ ۱ عون 


۱ 


کامپیوترها و سیستم‌های تجاری 


مقدمه 
کامپیوتر نقش فزآتیای در زمینه تحلیل تکنیکال بازی کرده‌است. در این بخش 
خواهیم دید که چگونه کامپیوتر می‌تواند کار تجار تکنیکال را با فراهم کردن 
دسترسی سریع و آسان به زرادخانه از ابزار و مطالعات تکنیکال آسان‌تر کند. 
البته این فرض بر این است که فروشنده می‌داند چگونه از اين ابزارها استفاده 
کند. که ما را به یکی از معایب کامپیوتر می‌رساند. 

این تاجر به درستی در مفاهیمی که زمینه شاخص‌های مختلف را 
تحت‌تاثیرقرارداده و با چگونگی تفسیر هر شاخص موافق نیست. ممکن است او 
را پیدا کند - یا خود را با مجموعه وسیعی از نرم‌افزارهای رایانه‌ای که در حال 
حاضر موجود هستند. پیدا کند. حتی بدتر اینکه. مقدار داده‌های تکنیکال 
قابل‌توجه در نوک انگشتان 0165 گاهی حس کاذب امنیت و صلاحیت را 
پرورش می‌دهد. تاجران به اشتباه فرض می‌کنند که آن‌ها به طور خودکار بهتر 
هستند چون دسترسی به چنین قدرت کامپیوتری زیادی دارند. 


۱۹۹/۵ 


۱۵ ۷۸ 


موضوعی که در این بحث مورد تاکید قرار گرفت این است که کامپیوتر 
اپزار بسیار ارزشمندی در دستان یک تاجر تکنیکال گرا است که قبلاً تکالیف 
ابتدایی خود را انجام داده‌است. هنگامی که بسیاری از روال‌های موجود در 
کامپیوتر را مرور می‌کنیم. خواهید دید که تعداد زیادی از ابزارها و شاخص‌ها 
کاملاً ابتدایی هستند و قبلاً در بخش‌های قبلی پوشش داده شده‌اند. البته. 
ابزارهای پیچیده‌تری وجود دارند که به 021188 012/1108 بیشتری نیاز 
دارند. 

بیشتر کاره‌ای دخیل در آنالیز تکنیکی را میتوان بدون کامپیوتر انجام 
داد. توابع خاص می‌توانند به راحتی با یک چارت و خط کش ساده انجام شوند تا 
با نسخه چاپی. برخی انواع آنالیز طیفی طولانی نیاز به یک کامپیوتر دارند. تا 
آنجا که هست. کامپیوتر فقط یک ابزار است. می‌تواند یک تحلیلگر تکنیکال 
خوب را حتی بهتر کند. با این حال. اين کار یک تکنسین ضعیف را به یک 
متخصص خوب تبدیل می‌کند. 


نرم‌افزار 087108 


بسیاری از کاره‌ای تکنیکال موجود در این نرم‌افزار در بخش‌های قبلی پوشش 
داده شده‌اند. ما تعدادی از ابزارها و شاخص‌های موجود در حال حاضر را بررسی 
خواهیم کرد. سپس به برخی ویژگی‌های دیگری از قبیل توانایی خودکار کردن 
توابع مختلف انتخاب‌شده توسط کاربر می‌پردازيم. علاوه بر ارایه مطالعات 
تکنیکال مختلف کامپیوتر به ما این امکان را می‌دهد که مطالعات مختلف را 
برای سودآوری مورد آزمایش قرار دهیم. که ممکن است ارزشمندترین ویژگی 
برنامه باشد. برخی از نرم‌افزارها به کاربر اجازه می‌دهد که با پس‌زمینه کمی یا 
بدون هیچ زمینه برنامه‌نویسی. شاخص‌ها و سیستم‌ها را بسازد. 


ولس ۱۷/۱۱06۳5 660108۵1زنا و سیستم‌های 

عنامطهنعظ 

ما نگاهی به دو سیستم محبوب ولس, سیستم حرکتی 1(1700110101 و سیستم 
:۱ می‌اندازيم. ما از اق دو سیستم در بحث درباره مزایای نسبی تکیه 
کردن بر سیستم‌های تجارت مکانیکی استفاده خواهیم کرد. ثابت خواهد شد که 
روند مکانیکی به دنبال سیستم‌ها تنها در انواع خاصی از محیط‌های بازار کار 
می‌کند. همچنین نشان داده خواهد شد که چگونه یک سیستم مکانیکی 
می‌تواند در تحلیل بازار 01065 ادغام شود و به سادگی به عنوان یک شاخص 
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تکنیکال تایید شده بکار رود. 


کامپیوترها و سیستم‌های تجاری ۳۷۹ بخش 


بیشتر از یه چیز خوب 
ممکن است به شما نشان دهد که شاخص‌های زیادی وجود دارند که باید 
انتخاب کنید. به جای ساده‌سازی زندگی ماء کامپیوتر تنها برای پیچیده کردن 
چیزها با دادن چیزهای بیشتری به ما کار می‌کند؟ بسته‌ها ۸۰ مورد مختلف را 
ارایه می‌دهند که برای تکنسین در دسترس هستند. چگونه ممکن است به هر 
نتیجه‌ای برسد (و زمان را برای تجارت پیدا کند) با این همه اطلاعات برای 
مقابله با آن؟ ما چند کلمه‌ای در مورد کارهایی که در این مسیر انجام می‌شود 


می‌گویيم. 


یه سری 00(/۳۲۲12 


استفاده از نر‌افزر را متوان برای هر بازار مالی اعمال کرد. اکثرنمفزارهاء کاربر 
پسند هستند. به اين معتی که این نرم‌افزار می‌تواند به راحتی با انتخاب 
لیست‌های متوالی از روال‌های موجود اجرا شود. جایی که باید شروع شود یک 
بسته نرم‌افزاری است که برای کامپیوتر کار می‌کند و يا قصد خرید آن را دارد. به 
خاطر داشته باشید که اغلب این نرم‌افزارها برای کامپیوترهای سازگار با 133 
نوشته شده‌اند. 

تعیین بسته‌هاء داده‌های بازار روزانه را تامین نمی‌کنند. کاربر باید این 
داده‌ها را در جای دیگری بدست آورد. داده‌ها می‌توانند به طور خودکار از یک 
سرویس داده بر روی خطوط تلفن (نیاز به مودم تلفن) جمع‌آوری شوند. 
بسته‌هایی که نام فروشندگان مختلف داده را از آن‌ها انتخاب می‌کنند. این 
فروشندگان داده‌ها تمام نرم‌افزارها و دستورالعمل‌های مورد نیاز برای ایجاد و 
جمع‌آوری فایل‌های داده را فراهم می‌کنند. 

در ابتدا. کاربر باید داده‌های تاریخی را جمع‌آوری کند که حداقل برای 
چند ماه بر می‌گردد تا چیزی برای کار کردن داشته باشد. پس از آن؛ داده‌ها باید 
هر روز جمع‌آوری شوند. اين امکان وجود دارد که داده‌های "خط" را در طول 
روز تجاری با قلاب کردن به یک سرویس نقل‌قول تجزیه و تحلیل کنیم. با این 
حال. در استفاده ما از داده‌های روزانه. ما به داده‌های پایان روز اشاره خواهیم 
کرد که پس از بسته شدن بازارها در دسترس است. قطعه نهایی تجهیزاتی که 
ممکن است بخواهید یک چاپگر برای بدست آوردن یک کپی از هر چیزی که 
روی صفحه پایانه نمایان می‌شود. است. قابلیت ([) - 017 به شدت توصیه 
می‌شود زیرا برخی از فروشندگان نرم‌فزار چند سال اطلاعات تاریخی را روی 
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دیسک (01 - 0۳0 برای شما فراهم می‌کنند. 


۱۵ - ۰ 


زودتر شروع کن. برخی از فروشندگان داده وجود دارند که قابلیت ترسیم آن‌ها را 
نیز فراهم می‌کنند. که کار شما را حتی بیشتر تسهیل می‌کند. یکی از اين 
خدمات 16165020 (۵۹۵۹ (۵۲001۲210): سوئیت شماره ۰۲۰۰۰ 10105101 
6 12 ۰۷۷۰۳۶ (۰۰) ۲۲۴ - ۳۲۴ - ۲۴۶ 
است.۱۷۱۷۱۷۰/61656211.6011 


ابزار و ابزار برقی 
فهرست زیر برخی از اختیار معاملهی شاخص و شاخص را تشکیل می‌دهد. 

* نمودارهای اصلی: باره سطر نقطه و شکل, و شمعدان 

۶ مقیاس نقشه: حساب و حساب 

۰ جدول بار: قیمت. حجم. و علاقه باز (برای آتی) 

حجم: بارها؛ روی تعادل و شاخص تقاضا 

۰ ابزارهای پایه: 700011065 و کانال‌هاء درصد 7617206 میانگین 

متحرک و 05011161015 
۰ انتقال ۸۷6۲۵865: پاکت‌های نامه, 01110867 گروه‌ها 
۰ 05611121015 شاخص کانال کالاء مومنتوم. نرخ تغییر» 1۷۸۱ 
تصادفی, ویلیامز / ۶ [؟1 

۶ چرخه: ۳10۵6۲ 0۷۵16 

۰ ابزار فیبوناچی: خطوط فن. ۰21605 مناطق زمانی و 1611266706015 

۶ وایلدر 
استفاده از ابزار و ابزار 
چگونه می‌توان آن قدر با آن مقابله کرد؟ ۸ - 2650100 برای اولین بار از 
ابزارهای پایه مانند قیمت. حجم. روند - خطوط. درصد 1۵11306106115 
میانگین متحرک. و نوسان استفاده می‌کند. توجه کنید که تعداد زیادی 0۶ 
موجود هستند. یک یا دو نفر را انتخاب کنید که با آن‌ها راحت‌تر باشید و همراه 
آن‌ها بروید. از این چیزها به عنوان چرخه و ابزار فیبوناچی به عنوان ورودی‌های 
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انویه استفاده کنید مگر اينکه علاقه ویژه‌ای به آن مناطق داشته باشید. 
۵۹ می‌تواند مفید باشد. 


کامپیوترها و سیستم‌های تجاری ۳۸۱. 


به طور متوسط سرعت حرکت و طول نوسانگر را تنظیم کنید. اما نیاز به مطالعه 
و تمرین دارد. برای سیستم‌های تجاری مکانیکی ۷۷1106۲5 ۵۲20۵116 و 
1 به طور خاص قابل‌توجه هستند. 


سیستم‌های حرکت 027800110 و ٩‏ ۷۷۲۲/۲۲۴5 

ما می‌خواهیم زمانی را صرف دو مطالعه کنیم که به خصوص مفید هستند. هر 
دوی اين مطالعات توسط جی. ۷۷۵1165 وایلدر جی آر. و 5 در کتابش, مفاهیم 
جدید در سیستم‌های بازرگانی تکنیکال. سه مورد از مطالعات دیگر در فهرست 
راهنمای انتخاب محصول - محصولات. شاخص مقاومت نسبی. و شاخص 
8 - نیز در همان کتاب گنجانده شده‌اند. 


سیستم ۳2۲۵00116 (8۸) 


سیستم ۳۵۲۵0۵116 ۷۷۱۱065 )٩۸۶(‏ یک سیستم برگشت زمان | قیمت 
است که هميشه در بازار است. حروف " 5۸5 " برای " توقف و معکوس ۲ 
هستند, به این معنی که موقعیت زمانی معکوس می‌شود که توقف حفاظتی مورد 
اصابت قرار می‌گیرد. اين یک سیستم مبتنیبر روند است. آن نام خود را از شکل 
می‌گیرد که توسط توقف‌های 11211118 که تمایل دارند مانند یک سهمی شکل 
بگیرند گرفته می‌شود. (مراجعه به شکل‌های ۱.۱۵ - ۱۵.۴. توجه داشته باشید 
که با افزایش قیمت. نقطه‌های بالا در پایین عمل قیمت (نقاط توقف و معکوس) 
تمایل دارند آهسته‌تر شوند و سپس با اين روند شتاب کنند. در روند نزولی, یک 
چیز مشابه اتفاق می‌افتد اما در جهت مخالف (نقطه‌ها بالاتر از عمل قیمت 
هستند). اعداد ٩۸‏ محاسبه و برای روز بعد برای کاربر در دسترس هستند. 
وایلدر عامل تسریع در این سیستم را بنا ورد هر روز استاپ در جهت روند جدید 
حرکت می‌کند. در ابتدا؛ حرکت توقف نسبتاً کند است تا به روند روند تبدیل 
شود. وقتی عامل تسریع افزایش می‌یابد 5۸5 شروع به حرکت سریع‌تر می‌کند 
و در نهایت منجر به اقدام قیمت می‌شود. اگر این روند متزلزل شود یا تحقق 
یابد. نتیجه معمولا یک توقف و سیگنال معکوس است. همانطور که نمودار همراه 
نشان می‌دهد. سیستم ۵7200110 در بازارهای درحالظهور بسیار خوب عمل 
می‌کند. توجه داشته باشید که در حالی که بخش‌های 176110108 بخوبی ثبت 
می‌شوند. سیستم به طور مداوم در طول دوره‌های 0635[ و 
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1600108 حرکت می‌کند. 


شکل ۱۵.۱) ظاهر ۳27200116 مثل نقاط روی نمودار به نظر می‌رسد. هنگامی 
که ۹۸ بالایی مورد اصابت قرار گرفت. یک سیکنال خرید داده شد (تیر 
اول). توجه کنید که چگونه 1116 در طول تظاهرات به سمت بالا شتاب گرفت و 
بیشتر 0۴ را گرفت. ۸ کوچک به سمت راست بالایی که به سرعت تصحیح 


شده بود. روی داد. این سیستم زمانی که یک روند وجود دارد کار می‌کند. 


۵4ص 


شکل ۲.۱۵ یک نسخه دیگر از نمودار قبلی جنبه‌های خوب و بد 
5 و هر سیستم مبتنی بر روند را نشان می‌دهد. آن‌ها در طول 
دوره‌های روند (به چپ و راست جدول) کار می‌کنند. اما در طول این نوع 
معاملات تجاری که از ماه اوت تا ژانویه رخ داد بی‌فایده است. 


۵4ص 


۰ 
۱۱ 
۱۹ 
۶ ۰ 


۱۹۱ 
مرت ال تمس ات 


شکل ۳.۱۵ - ۱۵ ۳278001105 را میتوان در یک نمودار ماهانه جهت پی‌گیری 
روند 01 مورد استفاده قرار داد. یک سیگنال فروش در اوایل سال ۱۹۹۴ با 
خرید یک 1167 در اواخر سال ۱۹۹۴ صورت گرفت. به جز یک ۷۷1052۷7 در 
طول سال ۱۹۹۶ این سیستم حدود چهار سال به طور مثبت باقی مانده‌است. 


۵4ص 


شکل ۴.۱۵ - ۱ به نمودار هفتگی کامپیوتر دل اعمال شده‌است. پس از مثبت 
ماندن در بیشتر سال ۰۱۹۹۷ یک سیگنال فروش ذر ماه اکتبر ذاده شد. که 
سیکتال قرش سکس شددالست ور یک مسیگنال, رید دادمفده هر سل 


۷ به پایان رسیده‌است. 


۵4ص 


این مساله هم قدرت و هم ضعف بسیاری از سیستم‌های زیر را نشان می‌دهد. 
آن‌ها در دوره‌های قوی‌تری کار می‌کنند و وایلدر تنها حدود ۳۰ درصد از زمان را 
تخمین می‌زند. اگر اين تخمین حتی نزدیک به واقعیت هم باشد. پس یک 
سیستم مبتنی بر روند حدود ۷۰ درصد زمان کار نخواهد کرد. پس چگونه یک 
معامله با ین مشکل انجام می‌شود؟ 

اا ۳ 


یک راه‌حل ممکن استفاده از نوعی فیلتر یا وسیله‌ای برای تعیین اینکه آیا بازار 
در یک حالت روند است. استفاده می‌شود. خط تیره وحشی‌تر. حرکت جهت‌دار 
بازارهای مختلف را در مقیاسی از یک مقیاس در مقیاس بندی می‌کند. یک خط 
سیر صعودی به معنی بازار است و یک نامزد بهتر برای یک سیستم پی‌گیری 
روک اسنت, یک خط پانیرخ وونده فقاق ذخفنه یک محیط الابکا اسكا که :برای یک 
رویکرد پی گیری روند مناسب نخواهد بود. (ر. 


شکل ۵.۱۵ خط ۸122 درجه حرکت هدایتی را اندازه‌گیری می‌کند. افت بالاتر 
از ۴۰ (پیکان چپ) نشان‌دهنده آغاز یک محدوده تجاری است. تبدیل احسن از 
زير ۲۰ (فلش راست) از سرگیری فاز روند اشاره دارد. 


۱۵۵4۲ وصاط 


از آنجا که خط ۸1226 در یک مقیاس از صفر تا ۱۰۰ قرار دارد. تاجر روند می‌تواند به سادگی آن بازارها را با 
بالاترین درجه روند تجارت کند. سیستم‌های 0۳1۲600188 (05011121015. به عنوان مثال) را میتوان در 
بازارها با حرکت جهت‌دار کم مورد استفاده قرار داد. 

جنبش 2116011017۵1] می‌تواند به عنوان یک سیستم بر روی خود یا به عنوان فیلتر روی 1116 یا هر 
روش دیگر - زیر استفاده شود. دو خط در مطالعه ۰1211 دره اسماعیل‌خان و دره اسماعیل‌خان تولید 
می‌شوند. اولین خط. حرکت مثبت (رو به بالا) و شماره دوم (حرکت رو به پایین) را اندازه‌گیری می‌کند. شکل 
۵ دو خط را نشان می‌دهد. خط تاریک‌تر به دره اسماعیل‌خان و دهانه روشن‌تر دره اسماعیل‌خان می‌رسد. 
یک سیگنال خرید در زمانی داده می‌شود که خط دره اسماعیل‌خان از خط دره اسماعیل‌خان عبور می‌کند و 
سیگنال فروش را هنگام عبور از خط دره اسماعیل‌خان به فروش می‌رساند. 

شکل (۱ - ۲) هم سیستم‌های حرکت و حرکت را نشان می‌دهد. 
پارابولیک به وضوح یک سیستم حساس‌تر است - 


خطوط حرکت جهت‌دار در امتداد پایین جدول را می‌توان به صورت یک فیلتر بر 
روی نمودار (نمودار بالا) به کار برد. هنگامی که خط + بالای خط 4 (سمت چپ 
و راست نمودار) باشد. تمام سیگنال‌های سهمی سهموی را میتوان نادیده گرفت. 
که طی فازه‌ای رالی چندین بار حذف می‌شدند. 


۱۵4۲ وصاط 


۱۵ 


اما این بدان معناست که سیگنال‌های مکرر و مکرر ارایه می‌شوند. با این حال, با 
استفاده از جنبش 17601101081( به عنوان یک فیلتر. چندین سیگنال بد در 
6 می‌تواند با دنبال کردن تنها سیگنال‌های موجود در همان مسیر به عنوان 
خطوط حرکتی 12110011011 اجتناب شود. سپس به نظر می‌رسد که 
سیستم‌های حرکتی ۳۵۵00116 و 11601101721( باید با هم به کار گرفته 
شوند و حرکت 121760110101 به عنوان یک صفحه نمایش يا فیلتر بر روی 106 
حساس‌تر عمل کند. 

بهترین زمان برای استفاده از یک سیستم با روند رو به افزایش است. (به 
آمار و ارقام مراجعه کنید). با این حال. هنگامی که خط تولید کننده شروع به 
کاهش از بالا به بالا می‌کند. این نشانه اولیه تضعیف روند است. باز گشت به بالا. 
اغلب نشانه آغاز یک روند جدید است. (خط میانی اساساً یک تفاوت هموار بین 
دو خط است.) 


۵4ص 


۳ 
ٍ 
۱ 1 سار 
ا// 


ار زا | 


شکل ۷.۱۵) خط ۱۴ هفته‌ای ۸۲2 در اوایل سال ۱۹۹۶ از بالای ۴۰ به اوج 
خود رسید و یک محدوده تجاری ۱۸ ماهه در برنامه‌های کاربردی را آغاز کرد. 
تغییر وضع احسن در تابستان سال ۱۹۹۷ از زیر ۲۰ نشان داد که این تاسیسات 
شروع به روند کرده‌اند. 


۵4ص 


۵۷ 0 عص۸ (20) 


شکل ۱۵ - ۸ یک خط ۸۲ بر روی نمودار ماهانه شاخص نفت ۸۷۲۳ 
(6001. 116 در سال ۱۹۹۰ به اوچ خود رسید و به تجمع سهام نفت پایان داد. 
این تغییر در خط ۸۵1226 از زیر ۰ سال در آغاز سال ۵ پایان دوره ۴ ساله در 
ذخایر نفتی را نشان داد و به درستی شروع یک 101682 جدید را تشخیص داد. 


5 و 005 سیستم 
۱۱6 


مزایای سیستم‌های مکانیکی: 
1. احساسات انسانی حذف شده‌است. 
انضباط پیشتر حاصل می‌شود. 
ثبات بیشتر ممکن است. 
باده‌ای استوایی در مسیر این روند قرار دارند. 
مخنارکت عملاً در جهت هر روند مهم تضمین شده‌است. 
سودها مجاز به اجرا هستند. 


یه نا وا ها هه ند 


زیان‌ها به حداقل می‌رسند. 


۱۸۵۵۱۷ 88 
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[۱۵ و ۱۵] 


معایب سیستم‌های مکانیکی: 


1. اکثر سیستم‌های مکانیکی از این روند پیروی می‌کنند. 

2 سیسئم‌های ژیربه روندهای اصلی تکیة دارند خا سوددهی,خاشته باشند. 

3 سیستم‌های زیر به طور کلی زمانی مورد استفاده قرار می‌گیرند که 
بازارها روند نيستند. 

4 دوره‌های طولانی مدتی هستند که بازارها روند ندارند و بنابراین برای 
یک رویکرد روند مناسب نیستند. 


مشکل اضلی: :شکست:سیستم. برای, تعخیص مانی, است: که پازار با 
روند نیست و ناتوانی آن برای خاموش کردن آن. معیار یک سیستم خوب نه تنها 
توانایی آن در ایجاد پول در بازارهای رو به رو است. بلکه توانایی آن برای حفظ 
سرمایه در دوره‌های زمانی خاص است. این ناتوانی سیستم برای نظارت بر خود 
است که بزرگ‌ترین نقطه‌ضعف آن است. این جایی است که برخی از دستگاه‌های 
فیلتر کردن مهم. مانند سیستم حرکت جهت‌دار (ولس) یا خط انشعابی می‌تواند 
مفید باشد. 

یک عیب دیگر این است که به طور کلی هیچ 2110772066 برای 
پیش‌بینی برگشت بازار انجام نمی‌شود. سیستم‌های زیر با روند رو به رو می‌شوند 
تا اینکه به چرخش در آید. زمانی که یک بازار به حمایت بلند مدت یا مقاومت 
دست یافته‌است. زمانی که 01۷6۲86006065 0501112101 داده می‌شود. یا 
هنگامی که الگوی الیوت موج 1111 به وضوح قابل‌مشاهده است. اغلب تجار در 
اين نقطه نظرات دفاعی بیشتری کسب می‌کنند و شروع به کسب مقداری سود 
می‌کنند. با این حال, این سیستم تا زمانی که بازار جهت تغییر مسیر خود را 
تغییر دهد. در جایگاه باقی خواهد ماند. بنابراین برای تعیین چگونگی استفاده از 
این سیستم به تاجر مراجعه کنید. یعنی؛ آیا باید کور کورانه دنبال شود و یا باید 
در یک بزنامه: تجاری با سانر عوامل عکتیکی تلقیق شود. این مساله ما را به بخش 
بعدی اين مساله می‌رساند که چگونه یک سیستم مکانیکی می‌تواند به عنوان 
یک ورودی تکنیکال دیگر در فرآیند پیش‌بینی و تجارت مورد استفاده قرار گیرد. 


4۲ ۱( عون 


رایانه و سیستم‌های تجاری ۲۸۹ 


استفاده از سیگنال‌های سیستم 
به عنوان دستگاه 

لصاح زموزر[ 

سیگنال‌های سیستم را میتوان به سادگی به عنوان یک تایید مکانیکی همراه با 
سایر عوامل تکنیکال مورد استفاده قرار داد. حتی اگر سیستم به طور خودکار 
معامله نشود. و دیگر عوامل تکنیکال مورد استفاده قرار می‌گیرند. سیگنال‌ها را 
میتوان به عنوان روشی منظم برای حفظ تاجر در سمت راست روند اصلی مورد 
استفاده قرار داد. تا زمائی که روند کامپیوتر بالا رفته‌است؛ هیچ موضع کوتاهی 
اتخاذ نخواهد شد. هیچ تمایلی در روند نزولی کامپیوتری انجام نخواهد شد. (اين 
یک روش ساده برای تجار اساسا محور برای استفاده از یک دستگاه تکنیکال به 
عنوان یک فیلتر يا تریگر کردن در ایده‌های تجاری خود است. جهت روند 
می‌تواند یک مساله قضاوت باشد. سیگنال‌های کامپیوتری تاجر را از عدم 
اطمینان آزاد می‌کنند. آن‌ها می‌توانند از افتادن به دام "بالا و پایین" او 
جلوگیری کنند. 


استفاده از سیگنال‌ها به عنوان هشدارها 


سیگنال‌های سیستم را می‌توان به عنوان یک دستگاه غربالگری عالی برای هشدار 
دادن به تغییرات در روند اخیر مورد استفاده قرار داد. تاجر می‌تواند به سادگی به 
علائم روند نگاه کند و فوراً چندین نامزد تجاری دارد. اطلاعات مشابهی را میتوان 
با مطالعه تمام نمودارها مشاهده کرد. کامپیوتر فقط این کار را سریع‌تر. آسان‌تر و 
6 می‌سازد. توانایی کامپیوتر برای خودکار کردن سیگنال‌های سیستم و 
سپس هشدار دادن به تاجر زمانی که سیگنال‌های راه‌اندازی می‌شوند. یک دارایی 
بسیار بزرگ است. به خصوص زمانی که دنیای بازارهای مالی به این اندازه بزرگ 


شده‌است. 


به نیروی کمکی احتیاج داری؟ 

یکی از محصولات ارایه‌شده توسط شرکت 11688)به نام ۲18068101108 
انواعی از ویژگی‌های تخصصی (امگاء میامی, ,1 ۰۳۳۱۷۴ (۳۰۵) ۵۵۱ - ۵۵۱ 
را ارایه می‌دهد. شما می‌توانید تفسیر متخصص خود را مطرح کنید. که 
شاخص‌هایی را برای شما براساس شرایط بازار فعلی تفسیر می‌کند. تحلیلگر 
متخصص بی‌هوشی تعیین خواهد کرد 


4۲ ۱ عون 


فصل پانزدهم 


کدام شاخص باید در بازار فعلی بهتر کار کند و آن‌ها را برای شما تفسیر کند. 
بعلاوه, دو ابزار تخصصی دارد. نشانه خودکار ۲۵1011065) واقعاً ۲00011065 را 
برای شما جذب می‌کند. الگوی الگوهای 02100151101 الگوهای الگوی شمعی 
رایج را می‌خواند. 


سیستم‌های تست را امتحان کنید و یا خودتان را 

ایجاد کنید 

تحقیق امگا همچنین شامل کتابخانه‌ای از محبوب‌ترین سیستم‌های تجاری مورد 
استفاده تجار است. می‌توانید آن‌ها را امتحان کنید. آن‌ها را تغییر دهید. یا اگر 
می‌خواهید خودتان را بسازید. همه 01 ها. شاخص‌ها: و سیستم‌های تجاری در 
یک زبان نسبتاً ساده به نام ۳25012081886 نوشته می‌شوند. 
6 ایده‌هایی را می‌گیرد که شما در زبان ساده توصیف کرده‌اید 
و آن‌ها را به کد ماشین مورد نیاز برای اجرای برنامه تبدیل می‌کند. سخت است 
که ارزش قادر بودن برای توسعه. تست. بهینه‌سازی: اگر می‌خواهید را برآورد 
کنید. و سپس ایده‌های تجاری خود را اتوماتیک کنید - بدون اينکه یک 
برنامه‌نویس کامپیوتر باشید. کامپیوتر حتی دستورها تجاری مناسب برای شما را 
ایجاد می‌کند و شما را از طریق 0267 2100200۳06716 به شما هشدار 
می‌دهد که سیگنال‌ها راه‌اندازی شده‌اند. (در ضمیمه ج) ما از 60۳068 
5 و ۲۲۵065021101 استفاده خواهیم کرد تا به شما نشان دهیم 
چگونه یک سیستم تجاری برای خود ایجاد کنید.) 


نتیجه گیری 

در این فصل تعدادی از سیستم‌های ولس به شما - ۳۵۳۵001108 و 
۲60/100۵1 ([12(۷۲) معرفی شد. ۵1۵001165 می‌تواند سیگنال‌های تجاری 
مفیدی ایجاد کند. اما احتمالاً به تنهایی مورد استفاده قرار می‌گيرد. دو خط 11 
را میتوان به عنوان یک فیلتر بر روی ۳۵۲۵001168 یا هر روش حساس دیگر - 
بعد از سیستم داد و ستد مورد استفاده قرار داد. خط ۸1226 که بخشی از 
سیستم ]121۷1 است. یک راه برای تعیین نوع بازار که شما با آن سروکار دارید - 
یک روند یا یک بازار تجاری را ارایه می‌دهد. خطی که در حال طلوع است 


4 ۱ عون 


نشان‌دهنده تمایل به میانگین متحرک است. یک خط سیر نزولی نشان می‌دهد 
که یک دامنه تجاری و نوسان سود به نفع خود عمل می‌کند. ما همچنین از 
مثال‌های ۳۵۲۵00110 برای نشان دادن 


۵4ص 


کامپیوترها و سیستم‌های تجاری ۲۹۱ 


جنبه‌های خوب و بد اکثر سیستم‌های مبتنی بر روند رو به رو هستند. آن‌ها 
زمانی خوب کار می‌کنند که یک روند در حال حاضر باشد. آن‌ها در طول یک برد 
تجاری بی‌مصرف هستند. شما باید بتوانید تفاوت را بیان کنید. ما همچنین به 
مزایای سیستم‌های تجارت مکانیکی دست يافته‌ايم. این سیستم‌ها احساسات 
انسانی را حذف می‌کنند و می‌توانند در شرایط بازار مناسب بسیار مفید باشند. 
آن‌ها همچنین می‌تواند بهعنوان هشدارهای تکنیکال مورد استفادهقرارگیرند و 
در ارتباط با آنالیز بنیادی به کار روند. (برای بیشتر در زمینه تجارت سیستم 
ضمیمه ج را ببینید). 

شکی نیست که کامپیوتر در تحلیل بازار مالی و تجارت انقلابی ایجاد 
کرده‌است. در حالی که علاقه ما اصولا در تحلیل تکنیکال است. برنامه‌های 
نرم‌افزاری همچنین به شما این امکان را می‌دهد که تحلیل بنیادی را با تکنیکی 
ترکیب کنید. وقتی اولین ویرایش این کتاب در سال ۱۹۸۶ منتشر شد. حدود 
۰ دلار هزینه داشت تا خود را با سخت‌افزار کامپیوتر مورد نیاز برای انجام 
تجزیه و تحلیل تکنیکال جدی تجهیز کند. بسته نرم‌افزاری هدایت‌کننده هزینه 
روز نزدیک به 
۰۰ دلار. اوضاع چگونه تغییر کرده‌است. در حال حاضر شما می‌توائید برای 
کم‌تر از ۲۰۰۰ دلار کامپیوترهای فوق‌العاده قدرتمند به دست آورید. بیشتر 
بسته‌های نرم‌افزاری می‌توانند کم‌تر از ۳۰۰ دلار داشته باشند. موارد بهتره شما را 
تا ۰ سال از داده‌های قیمت تاریخی روی دیسک (1) - 010 با هزینه کم و 
يا بدون هیچ هزینه اضافی فراهم می‌کنند. 

مزیت بزرگ دیگر میزان کمک آموزشی است که شما می‌توانید با آن 
بسته‌های نرم‌افزاری به دست آورید. راهنماهای کاربری تنها اندازه یک کتاب 
هستند و شامل فرمول‌های تکنیکال و انواع توضیحات مفید هستند. قابلیت‌های 
غربالگری و هشدار رایانه‌های امروزی به ویژه برای کسانی که ارتباط جهانی و 
بازار سهام و هزاران سهام عادی را بررسی می‌کنند. بسیار مفید است. در فصل 
دوم. ما در مورد استفاده پیچیده‌تر از تکنولوژی کامپیوتر برای توسعه شبکه‌های 
عصبی صحبت خواهیم کرد. اما پیام روشن است. اگر درباره سرمایهگذاری و یا 
تجارت بازارهای مالی جدی هستید. یک کامپیوتربگیرید و یادبگیرید که چگونه 
از آن استفاده کنید. خوشحال می‌شوی. 


4۲ ۱( عون 


مدیریت پول و تاکتیک‌های تجاری 


مقدمه 


فصل‌های قبلی روش‌های تکنیکال اصلی مورد استفاده برای پیش‌بینی و تجارت 
بازارهای مالی را ارائه کردند. در این فصل, ما فرایند تجارت را با افزودن به کار 
بازار و عوامل حیاتی تاکتیک‌های تجاری (و یا زمان‌بندی) و اغلب جنبه‌های 
نادیده گرفته مدیریت پول, دور می‌اندازيم. هیچ گرم تجاری بدون هیچ سه عنصر 
کامل نمی‌شود. 


سه عنصر آلا۱/)00۳6۹٩‏ ]1۳۴۸۵۲[ 


هر برنامه تجاری موفق باید سه عامل مهم را در نظر بگیرد: پیش‌بینی قیمت. 
زمان‌بندی, و مدیریت پول. 


۱۹۹/۹ 


4 و و و و و ود ود 


1. پیش‌بینی قیمت نشان می‌دهد که انتظار می‌رود بازار به کدام سمت روند 
پیدا کند. اين اولین قدم در تصمیم تجاری است. فرآیند پیش‌بینی 
مشخص می‌کند که آیا تاجر صعودی است یا صعودی. پاسخ به سوال 
بنیادی این است که آیا از طرف بلند یا کوتاه وارد بازار می‌شود یا خیر. 
اگر پیش‌بینی قیمت اشتباه باشد. هیچ چیز دیگری نیز کارساز نخواهد 
بود. 

2 تاکتیک‌های تجاری. یا زمان‌بندی, نقاط ورود و خروج خاص را مشخص 
می‌کند. در معاملات آتی. زمانبندی بسیار حیاتی است. به دلیل نیاز 
حاشیه پایین و اهرم فشار بالاء فضای زیادی برای خطا وجود دارد. 115 
کاملاً ممکن است در مسیر بازار درست باشد. اما اگر زمانبندی خاموش 
باشد. هنوز پول خود را در یک تجارت از دست می‌دهد. در طبیعت 
زمانبندی تقریباً کاملا تکنیکال است. بتابراین. حتی اگر تاجر اساسا 
محور باشد. ابزارهای تکنیکال باید در این نقطه به کار گرفته شوند تا 


نقاط ورودی و خروجی خاص مشخص شوند. 

3 مدیریت پول تخصیص بودجه را پوشش می‌دهد. این شامل حوزه‌هایی 
مانند آرایش پورتفولیی تنوع. چه میزان پول برای سرمایه‌گذاری یا 
ریسک در هر بازار استفاده از نسبت‌های ریسک به ریسک, و چه باید 
بعد از دوره‌های موفقیت يا بدبختی. و چه به طور محافظه کارانه و یا به 
شدت عمل کند. 


ساده‌ترین راه برای خلاصه کردن سه عنصر مختلف این است که 
پیش‌بینی قیمت به فروشنده می‌گوید چه کار کند (خرید یا فروش). زمان به 
تصمیم‌گیری در زمان انجام آن کمک می‌کند. و مدیریت پول تعیین می‌کند که 
چقدر باید به تجارت متعهد شود. موضوع پیش‌بینی قیمت در فصل‌های قبل 
تحت پوشش قرار گرفته‌است. ما با دو جنبه دیگر در اینجا سر و کار داریم. ما 
ابتدا درباره مدیریت پول بحث و گفتگو خواهیم کرد. زیرا این موضوع باید در 
هنگام تصمیم‌گیری در مورد تاکتیک‌های تجاری مناسب مورد توجه قرار گیرد. 


مدیریت پول 

پس از گذراندن چندین سال در بخش تحقیقات یک شرکت بزرگ کارگزاری: 
من تغییر اجتناب‌ناپذیر را به مدیریت پول تبدیل کردم؛ من به سرعت تفاوت 
اصلی را بین توصیه استراتژی‌های تجاری به دیگران و اجرای آن‌ها کشف کردم. 
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مذیریت پول و تاکتیک‌ها: ۳۹ 5 


خودم. چیزی که باعث تعجب من شد این بود که دشوارترین بخش این انتقال 
ربطی به استراتژی‌های بازار نداشت. روشی که من برای تحلیل بازارها و تعیین 
نقاط ورود و خروجی برای تغییر زیاد رفتم. چیزی که تغییر کرد درک من از 
اهمیت مدیریت پول بود. من از تاثیر چنین چیزهایی به اندازه حساب. ترکیب 
پورتفولی» و مقدار پولی که به هر تجارت متعهد است. در نتایج نهایی شگفت‌زده 
شدم. 

نیازی به گفتن نیست که من معتقد به اهمیت مدیریت پول هستم. این 
صنعت پر از مشاوران و خدمات مشاوره‌ای است که به مشتری‌ها می‌گویند چه 
چیزی بخرند یا بفروشند و چه زمانی اين کار را نجام دهند. در مورد اين که 
چقدر سرمایه 01165 باید به هر تجارت متعهد باشد. بسیار کم گفته می‌شود. 

برخی معامله گران معتقدند که مدیریت پول مهم‌ترین جز در یک برنامه 
تجاری. حتی مهم‌تر از خود رویکرد تجاری است. مطمئن نیستم که این کار را تا 
به حال انجام بدهم. اما من فکر می‌کنم امکان زنده ماندن برای مدت طولانی 
بدون آن وجود دارد. مدیریت پول با مساله بقا سر و کار دارد. این کار به تاجر 
می‌گوید که چگونه پول خود را اداره کند. هر تاجر خوبی باید در دراز مدت برنده 
شود. مدیریت پول شانس این که تاجر برای رسیدن به دراز مدت زنده بماند را 


افزایش می‌دهد. 


راهنمای مدیریت پول عمومی 

مسلما؛ سوال مدیریت پورتفولیو می‌تواند بسیار پيجیده باشد. که مستلزم استفاده 
از معیارهای آماری پیشرفته است. ما در اینجا در یک سطح نسبتاً ساده به آن 
نزدیک می‌شویم. موارد زیر دستورالعمل‌های کلی هستند که می‌توانند در 
تخصیص بودجه 58 0116 و تعیین اندازه تعهدات تجاری 01165 مفید باشند. این 
رهنمودها در درجه اول به معاملات آتی اشاره دارد. 


1 کل وجوه سرمایه گذاری شده باید محدود به ۵۰ ۸ کل سرمایه باشد. این 
تعادل در لوایح خزانه‌داری قرار دارد. اين بدان معنی است که در هر 
زمان» بیش از نیمی از سرمایه 1720675 باید به بازارها متعهد باشد. نیمه 
دیگر به عنوان یک ذخیره در طول دوره‌های مصیبت و عقب‌نشینی عمل 
می‌کند. اگر» برای مثال. اندازه حساب ۰ دلار است. تنها ۰۰۰,۵۰ 
دلار برای اهداف تجاری در دسترس خواهد بود. 


۵ص 


فصل ۱۶ 


2 تعهد کلی در هر یک از این بازارها باید محدود به ۱۰ تا ۱۵ درصد کل 
دارایی خالص باشد. بنابراین» تنها در یک حساب ۰ دلاری» 
در هر بازار ۰۰۰,۱۰ تا ۰۰۰۰۱۵ دلار برای سپرده حاشیه در دسترس 
خواهد بود. این امر باید مانع از آن شود که تاجر بتواند سرمایه زیادی را 
در هر تجارتی قرار دهد. 

3 کل میزان ریسک در هر یک از بزارها باید محدود به ۵ 7 کل دارایی 
خالص باشد. این ۵ درصد به این موضوع اشاره دارد که اگر معامله 
1 تجارت انجام شود. این تاجر به چه مقدار تمایل دارد از دست 
بدهد. این یک بررسی مهم در تصمیمگیری درباره این است که چه 
تعداد از قراردادها برای تجارت و چه دور از یک توقف حفاظتی باید قرار 
داده شود. بنابراین یک حساب ۰ دلاری نباید بیش از ۵۰۰۰ دلار 
در یک تجارت واحد به خطر بياندازد. 

4 حاشیه کل در هر گروه بازاری باید محدود به ۲۰ تا ۲۵ درصد کل دارایی 
خالص باشد. هدف از این معیار محافظت در برایر بیش از حد درگیر 
شدن در هر گروه بازار است. بازارها در درون گروه‌ها با هم تخرکتا 
می‌کنند. طلا و نقره بخشی از گروه فلزات گرانبها هستند و معمولاً در 
جهت یک‌سان روند دارند. قرار دادن موقعیت کامل در هر بازار در یک 
گروه. اصل تنوع را بی‌اثر خواهد کرد. تعهدات بازار در یک گروه باید 
کنترل شوند. 
این رهنمودها در صنعت پیش‌خرید. تسیا استاندارد هستند. اما 

می‌توانند به نیازهای 1180675 تغییر یابند. برخی از تجار نسبت به بقیه 
6 و موقعیت‌های بزرگتری دارند. برخی دیگر محافظه‌کارتر بودند. 
نکته مهم اين است که نوعی از تنوع به کار گرفته می‌شود که اجازه حفظ 
سرمایه و برخی از معیارهای حفاظت در طول دوره‌های از دست دادن دوره‌ها را 
می‌دهد. (اگر چه اين رهنمودها مربوط به معاملات آتی» اصول کلی مدیریت پول 
و تخصیص دارایی را میتوان به همه اشکال سرمایه گذاری اعمال کرد). 


غلظت در مقابل تمرکز 

در حالی که تنوع یک راه برای محدود کردن مواجهه با ریسک است. ممکن 
است اغراق‌آمیز باشد. اگر یک تاجر در همان زمان تعهدات تجاری در بسیاری از 
بازارها داشته باشد. ممکن است چند معامله سود آور با تعداد بیشتری از 
تجارت‌های از دست دادن رقیق شود. یک معامله صحیح و مناسب وجود دارد 
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مربوط به مدیریت پول و تاکتیک‌ها 


تعادل را باید یافت. برخی تجار موفق تجارت خود را در مشتی از بازارها متمرکز 
می‌کنند. 111815 تا زمانی که این بازارها 1136 هستند که در آن زمان روند دارند. 
هر چه همبستگی منفی بیشتری بین بازارها وجود داشته باشد, تنوع بیشتری به 
دست می‌آید. نگه داشتن پست‌های طولائی در چهار بازار ارز خارجی در عين 
حال بتال غوبی از تتوع نیستء زیر رای خارجی متقولاً در سیر مشایه با 
دلار آمریکا روند دارند. 


با استفاده از ۳۲016611۷6 


من قویاً استفاده از 5005 محافظ را توصیه می‌کنم. به هر حال. محل توقف یک 
هنر است. این تاجر باید عوامل تکنیکال را در چارت قیمت با ملاحظات مدیریت 
پول ترکیب کند. ما نشان خواهیم داد که چگونه این کار بعداً در بخش مربوط به 
تاکتیک‌ها انجام می‌شود. این تاجر باید نوسانات بازار را مد نظر داشته باشد. 
هرچه بازار ۷۵1۵1116 باشد. دست ایست که باید بکار رود. در اینجاء یک معامله 
وجود دارد. این تاجر می‌خواهد توقف حفاظتی به اندازه کافی نزدیک باشد تا از 
دست دادن معاملات به اندازه امکان کوچک باشد. توقف حفاظتی بیش از حد 
نزدیک است. با این حال ممکن است منجر به از بین رفتن ناخواسته در نوسانات 
کوتاه‌مدث بازار شود (یا "سر و صدا. اقدامات حفاظتی که بسیار دورتر قرار 
می‌گیرند ممکن است از عامل نویز اجتناب کنند. اما منجر به زیان‌های بزرگتری 
می‌شود. ترفند این است که زمین میانی درست را پیدا کنید. 


تهدید به ریسک کردن ریسک 
بهترین دلالان پیش‌خرید کننده تنها ۴۰ درصد از تجارت‌های خود را کسب 
می‌کنند. بسیار خوب. اغلب باده‌ای تجارتی 105015 می‌شوند. پس آیا معامله 
کنندگان پول را در صورتی که بیشتر اوقات اشتباه می‌کنند. انجام می‌دهند؟ از 
آنجا که قراردادهای آتی نیازمند حاشیه کوچکی هستند. حتی حرکت جزیی در 
مسیر نادرست منجر به انحلال اجباری می‌شود. بنابراین. ممکن است برای یک 
تاجر برای بررسی یک بازار چند بار قبل از گرفتن حرکت او و با به دنبال آن 
باشد. لازم باشد. 

این مساله ما را به نسبت نسبت‌های ریسک به ریسک به ارمغان می‌آورد. 
از آنجا که بسیاری از حرفه‌ا.بزندگان هستند. تنهاراه خروج از جلو این است 
که اطمیتان حاصل شود که مقدار ارز برنده بیشتر است. 
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۸ فصل شانزدهم 


بهتر از این است که تجارت از دست رفته باشد. برای انجام این کار اغلب تجار 
نسبت به نسبت ریسک به ریسک استفاده می‌کنند. برای هر تجارت بالقوه یک 
هدف سود تعیین می‌شود. سپس آن هدف سود (پاداش) در برابر ضرر احتمالی 
اگر معامله غلط برود متعادل می‌شود (ریسک»). معیار مورد استفاده یک نسبت ۳ 
به ۱ پاداش به ریسک است. اگر قرار است یک تجارت در نظر گرفته شود. 
پتانسیل سود باید حداقل سه برابر از دست دادن احتمالی باشد. 

"اجازه دادن به سود و کاهش تلفات" یکی از قدیمی‌ترین 17103011115 
معاملات است. سود زیاد در تجارت با ماندن با رونده‌ای پایدار به دست می‌آید. از 
آنجا که تنها یک تعداد نسبی از معاملات در طول یک سال سود بزرگی را تولید 
می‌کند. 115 برای به حداکثر رساندن تعداد کمی از برندگان بزرگ لازم است. 
اجازه دادن به سود» روشی است که انجام می‌شود. طرف دیگر سکه این است که 
معاملات خود را تا جایی که ممکن است کم نگه دارد. ۲۵۱4 از اين که 
بسیاری از بازرگانان این کار را برعکس انجام می‌دهند. شگفت‌زده خواهند شد. 


تنظیم موقعیت چندگانه چندگانه: 1161101198 در برابر واحدهای 
۳۵۲۵ 


اجازه دادن به سود. به همان آسانی که به تظر می‌رسد. اچرا می‌شود. تصویری را 
تصویر کنید که در آن بازار شروع به روند می‌کند. و سود زیادی را در مدت‌زمان 
نسبتاً کوتاهی تولید می‌کند. ناگهان. در غرفه‌های این روند. 106 وضعیت 
0۷۵۲۵0۷۵ را نشان می‌دهند و برخی مقاومت را در نمودار نشان می‌دهند. 
چه باید کرد؟ شما باور دارید که بازار دارای پتانسیل بالاتری است. اما اگر بازار 
شکست بخورد شما نگران از دست دادن سود روزنامه تان هستید. آیا شما سود 
می‌برید يا یک تصحیح احتمالی را انجام می‌دهید؟ 

یک راه برای حل این مشکل همیشه تجارت در واحدهای مختلف است. 
این واحدها را میتوان به تجارت و موقعیت‌های روند تقسیم کرد. بخش 
8 موقعیت برای کشش طولانی نگه‌داشته می‌شود. اقدامات حفاظتی 
سست به کار گرفته می‌شوند و بازار به وفور فضا برای تحکیم و یا اصلاح خودش 
به بازار داده می‌شود. اینها موقعیت‌هایی هستند که بیش‌ترین سود را در 
طولانی‌مدت تولید می‌کنند. 

بخش تجاری این پورتفولیو برای فروش کوتاه و خارج از بازار 
اختصاص‌داده شده‌است. اگر بازار به اولین هدف برسد. 
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مدیریت پول و تاکتیک‌های معامله 


نزدیک به مقاومت و 0۷6۲0۷1826 است. برخی از سودها را میتوان به دست 
آورد یا توقف حفاظتی سخت مورد استفاده قرار گرفت. هدف این است که از 
سود خود دفاع کرده يا از آن محافظت کنید. اگر اين روند ادامه پیدا کند. هر 
یک از پست‌های 1101102160 را میتوان دوباره به کار برد. بهترین راه برای 
اجتناب از تجارت تنها یک واحد در یک زمان است. انعطاف‌پذیری افزایش‌یافته 
که از واحدهای مختلف تجاری حاصل می‌شود, تفاوت بزرگی در نتایج کلی 
تجارت ایجاد می‌کند. 


بعد از موفقیت موفقیت و موفقیت. چه باید کرد؟ 
یک تاجر بعد از باخت یا برنده شدن چه کار می‌کند؟ فرض کنید سهام تجاری 
تان تا ۵۰ 1 پایین است. آیا سیک زندگی خود را تغییر می‌دهید؟ اگر نیمی از 
پول خود را از دست داده‌اید. حالا باید دو برایر آنجه باقی مانده تا به جایی که در 
مکان اول هستید را دو برابر کنید. آیا انتخاب شغل را انتخاب می‌کنید و یا همان 
کارهایی را که قبلاً نجام می‌دهید. انجام می‌دهید؟ اگر محافظه‌کارتر شده این 
است که برد شما بسیار سخت‌تر خواهد بود. 

یک مشکل تر بعد از برنده شدن رخ می‌دهد. با ۱۷111011185 چه کار 
می‌کنید؟ فرض کنید پولتان را دو برابر کرده‌اید. یک راه دیگر قرار دادن پول تان 
به حداکثر استفاده از دوبل کردن اندازه موقعیت خود است. با این حال» اگر این 
کار را انجام دهید. چه اتفاقی خواهد افتاد که در طی یک دوره از دست دادن 
غیرقابل اجتناب چه اتفاقی خواهد افتاد؟ به جای این که ۵۰ درصد برده‌ای خود 
را پس دهید. تمام آن را پس خواهید داد. بتابراین پاسخ این دو پرسش به همان 
سادگی و بدیهی است که ممکن است به نظر برسد. 

هر رکورد 1120675 یک سری از قله‌ها و 110118115 است که بسیار 
شبیه به نمودار قیمت است. روند نمودار دارایی باید به سمت بالا باشد اگر تاجر 
پول را در رابطه با تعادل ایجاد کند. بدترین زمان برای افزایش اندازه تعهدات 
5 بعد از برنده شدن است. مثل خریدن یک بازار 0۷۵۲0۵۷81 در یک 
0 کار عاقلانه‌ای که باید انجام دهید (که مخالف طبیعت اولیه انسان 
است) این است که تعهدات خود را بعد از افت در سهام شروع کنیم. این باعث 
افزایش احتمال وقوع تعهدات سنگین‌تر در نزدیکی 13011۵15 به جای قله‌ها 
خواهد شد. 
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۰ فصل ۱۶ 


۵۲۵ ۲۸0۲105۰ 
به محض تکمیل تحلیل بازار تاجر باید بداند که آیا او قصد خرید یا فروش این 
بازار را دارد يا نه. در این زمان ملاحظات مدیریت پول باید سطح مشارکت را 
دیکته کند. آخرین مرحله خرید یا فروش واقعی است. این می‌تواند دشوارترین 
بخش این فرآیند باشد. تصمیم نهایی در مورد چگونگی و چگونگی ورود به بازار 
براساس ترکیبی از عوامل تکنیکال, پارامترهای مدیریت پول و نوع سفارش 

تجاری است. 1.815 به این ترتیب آن‌ها را در نظر بگیرید. 


استفاده از تحلیل تکنیکی در زمان‌یندی 
هیچ چیز واقعاً جدیدی در استفاده از اصول تکنیکال مورد بحث در فصل‌های 
قبلی به فرآیند زمانبندی وجود ندارد. تنها تفاوت اصلی این است که زمان‌بندی 
مدت بسیار کوتاهی را پوشش می‌دهد. چارچوب زمانی که در اینجا به ما مربوط 
می‌شود» در روزهاء ساعات و دقایق با هفته‌ها و ماه‌ها سنجیده می‌شود. اما 
ابزارهای تکنیکال که به کار گرفته می‌شوند. یک‌سان باقی می‌مانند. به جای 
رفتن به تمام روش‌های تکنیکال. بحث خود را با برخی مفاهیم کلی محدود 
خواهیم کرد. 
1. تاکتیک‌ها در مورد حمله 


شتکیتهن 01 
استفاده از پشتیبانی و مقاومت 


دز دا ج 


استفاده از درصدی از 
5 استفاده از شکاف‌ها 


تاکتیک‌ها بر روی 0۲681601118: پیش‌بینی یا 

واکنش؟ 

این تاجر برای هميشه با معضل اتخاذ موضعی در پیش‌بیتی شکست مواجه 
می‌شود و موقعیت خود را در زمان شکست و يا انتظار برای واکنش و یا واکنش 
بعد از رخ دادن شکست مواجه می‌شود. بحث‌هایی به نفع هر رویکرد یا هر سه 
با هم ترکیب می‌شوند. اگر این تاجر چندین واحد تجاری داشته باشد. یک واحد 
می‌تواند در هر مورد در نظر گرفته شود. اگر موقعیت در 20116 گرفته شود - - 
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اگر شکست پیش‌بینی‌شده رخ دهد. بازدهی یک قیمت بهتر (کم‌تر) است. با این 
حال. شانس ایجاد یک تجارت بد افزایش می‌یابد. انتظار برای شکست واقعی 
شانس موفقیت را افزایش می‌دهد. اما جریمه یک قیمت نهایی (بالاتر) است. 
انتظار برای 1136 پس از شکست یک مصالحه منطقی است و 1116 رخ می‌دهد. 
متاسفانه. بسیاری از بازارهای پویا (معمولا 196) هميشه به تاجر بیمار فرصت 
دیگری می‌دهند. ریسک درگیر در انتظار برای 116]. افزایش شانس از دست دادن 
بازار است. 

این موقعیت نمونه‌ای از نحوه تسهیل موقعیت چند گانه است. تاجر 
می‌تواند موقعیت کوچکی را در پیش‌بینی فرار بگیرد. مقداری بیشتر در زمان 
شکست بخرد و کمی بیشتر روی شیب اصلاحی پس از شکست اضافه کند. 


شکستن 1۲60011065 


این یکی از مهم‌ترین سیگنال‌های ورودی یا خروجی است. اگر تاجر به دنبال 
وارد شدن یک موقعیت جدید به نشانه تکنیکال تغییر روند باشد یا دلیلی برای 
خروج از یک موقعیت قدیمی باشد. شکستن خط روند فشرده اغلب یک سیگنال 
اقدام عالی است. البته عوامل تکنیکال دیگری نیز باید در نظر گرفته شوند. 
همچنین زمانی که به عنوان پشتیبان یا مقاومت عمل می‌کنند. ات۱ 
می‌تواند برای نقاط ورود به کار رود. خرید در برابر خط روند بزرگ یا فروش در 
برابر خط روند پایین می‌تواند یک استراتژی زمان‌بندی موثر باشد. 


استفاده از پشتیبانی و مقاومت 

پشتیبانی و مقاومت کارآمدترین ابزار اتقطه پرای استفاده در نقاط ورودی و 
خروجی هستند. شکستن مقاومت می‌تواند علامتی برای یک موقعیت جدید 
باشد. سپس توقف محافظ می‌تواند تحت نزدیک‌ترین نقطه پشتیبانی قرار گیرد. 
یک توقف حفاظتی نزدیک‌تر می‌تواند درست در زیر نقطه شکست واقعی قرار 
گیرد که باید به صورت پشتیبان عمل کند. تظاهرات برای مقاومت در یک روند 
نزولی یا کاهش حمایت در یک استراتژی می‌تواند برای آغاز موقعیت‌های جدید 
یا اضافه کردن به شرکت‌های سودآور قدیمی مورد استفاده قرار گیرد. به منظور 
ایجاد توقف حمایتی. حمایت و سطوح مقاومت ارزشمندتر است. 
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شماره ۴۰۲ 


استفاده از درصد 10112661761005 


در یک 00/1600 0۷011020165 که ۴۰ - ۶۰ / از پیشرفت قبلی را طی می‌کند. 
می‌تواند برای موقعیت‌های جدید یا اضافی مورد استفاده قرار گیرد. از آنجا که در 
ابتدا در مورد زمان‌بندی صحبت می‌کنیم. درصد 1611266116115 را میتوان 
برای اقدام کوتاه‌مدت بکار برد. برای مثال, ۴۰ ۸ 0۷0110261 پس از شکست 
صعودی ممکن است یک نقطه خرید بسیار عالی را ارایه دهد. ۳۴010665 ۴۰ - 
۰ معمولاً فرصت‌های 51301111 عالی در 0۱710170105 فراهم می‌کنند. 
درصد ۲611206111611158 را میتوان در چارت روزانه نیز به کار برد. 


استفاده از شکاف‌ها 


فاصله‌های قیمت بر روی نمودارهای میلهای می‌توانند به طور موثر در زمان 
خرید یا فروش به کار روند. برای مثال, بعد از یک 011110۷6, شکاف‌ها معمولاً 
به عنوان سطوح پشتیبانی عمل می‌کنند. یک شیب را تا انتهای فوقانی شکاف یا 
شیب به خود شکاف بخرید. یک توقف حفاظتی را میتوان در زیر شکاف قرار داد. 
در یک حرکت خرس, تجمع خود را به قسمت پایین شکاف یا خود شکاف 
می‌فروشید. یک توقف حفاظتی می‌تواند روی این شکاف نگهداری شود. 


ترکیب مفاهیم تکنیکال 
موثرترین راه برای استفاده از اين مفاهیم تکنیکال ترکیب آن‌ها است. به یاد 
داشته باشید که زمانی که در حال بحث و بررسی زمان هستیم. تصمیم اولیه 
برای خرید یا فروش از قبل صورت‌گرفته است. تمام کاری که اینجا انجام 
می‌دهیم این است که نقطه ورودی یا خروجی را تنظیم کنیم. اگر یک سیگنال 
خرید داده شود. تاجر می‌خواهد بهترین قیمت ممکن را دریافت کند. فرض 
کنید که قيمت‌ها در منطقه خرید ۴۰ - ۶۰ درصد افت پیدا کنند. یک سطح 
حمایتی برجسته در آن منطقه نشان دهند. و / یا یک شکاف پشتیبانی بالقوه 
داشته باشند. فرض کنید که خط روند صعودی قابل‌توجهی نزدیک است. 

تمام اين عوامل به کار رفته در کنار هم. زمان‌بندی تجارت را بهبود 
می‌بخشد. ایده خرید در نزدیکی پشتیبانی است. اما اگر آن پشتیبانی شکسته 
شود. باید به سرعت خارج شود. تخطی از خط روند سخت پایین کشیده‌شده 
بالاتر از بالاترین سطح یک واکتش عیب نیز می‌تواند به عنوان یک سیگنال 
خرید به کار رود. در طی یک جهش در روند نزولی. شکستن خط روند فشرده 
می‌تواند یک فرصت 511011118 باشد. 
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60 عوامل تکنیکال و مدیریت پول 
علاوه بر استفاده از نقاط چارت. دستورالعمل‌های مدیریت پول باید در نحوه 
تنظیم توقف حفاظت نقش داشته باشند. با فرض یک اندازه حساب ۱۰۰۰۰۰ 8 
و استفاده از ۱۰ / معیار برای حداکثر تعهد. تنها ۱۰۰۰۰ دلار برای تجارت 
موجود است. حداکثر ریسک ۵ / است. یا 
۰ دلار. بنابراین. توقف حفاظتی در کل موقعیت باید به گونه‌ای قرار داده 
شود که اگر تجارت 0065171 کار کند. بیش از ۵۰۰۰ دلار از دست نخواهد رفت. 
یک توقف حفاظتی نزدیک‌تر اجازه استفاده از موقعیت‌های بزرگ‌تر را 
می‌دهد. توقف 100567 اندازه موقعیت را کاهش می‌دهد. برخی تجار تنها از 
عوامل مدیریت پول در تعیین محل توقف حفاظت استفاده می‌کنند. با این حال؛ 
5 بسیار مهم است که توقف حفاظتی در یک نقطه مقاومت معتبر برای یک 
موقعیت کوتاه یا پایین‌تر از نقطه پشتیبانی معتبر برای یک موقعیت طولانی قرار 
داده شود. استفاده از چارت روزانه می‌تواند به ویژه در پیدا کردن پشتیبانی 
نزدیک‌تر يا سطوح مقاومت موثر باشد که دارای اعتبار هستند. 


انواع دستورها ۳5۵(](0] 

انتخاب نوع مناسب از سفارش تجاری یک جز ضروری در فرآیند تاکتیکی است. 
ما تنها با برخی از انواع متداول سفارشات به خود توجه خواهیم کرد: بازار: 
محدودیت., توقف. محدودیت. و بازار - اگر تحت‌تاثیر قرار گیرد (.1۷۲.].1). 


فعلی بازا. سفارش:می‌دهد. این معمولاً در شرایط بازار سریع ازجح است 
و یا زمانی که فروشنده می‌خواهد مطمئن شود که یک موقعیت گرفته 
می‌شود و از دست دادن یک حرکت بالقوه پویا محافظت می‌کند. 


1 ترتیب بازار به سادگی به واسطه شما برای خرید يا فروش در قیمت 


2 حکم محدودیت قیمت را مشخص می‌کند که تاجر مایل به پرداخت یا 
پذیرش آن است. یک سفارش حد خرید پایینتر از قیمت بزار فعلی قزر 
داده می‌شود و بالاترین قیمت را دارد که تاجر مایل به پرداخت هزینه 
خرید است. یک سفارش محدودیت فروش بر قیمت بازار فعلی و 
پایین‌ترین قیمت فروشنده قرار داده می‌شود. 
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فصل هفتاد و ششم 


حاضر است قبول کند. این نوع از نظم استراحت پس از یک شکست 
صعودی در زمانی که خریدار می‌خواهد واکنش منفی را به حمایت 
نزدیک‌تر کند. مورد استفاده قرار می‌گیرد. 

3 یک دستور توقف می‌تواند برای ایجاد یک موقعیت جدید. از دست دادن 
یک موقعیت موجود. يا حفاظت از یک سود استفاده شود. یک دستور 
توقف قیمتی را مشخص می‌کند که در آن سفارش باید اجرا شود. یک 
توقف خرید در بازار و یک توقف فروش در بازار (که نقطه مقابل سفارش 
محدود است) قرار داده می‌شود. هنگامی که قیمت متوقف می‌شود. 
سفارش یک سفارش بازار می‌شود و در بهترین قیمت ممکن اجرا 
می‌شود. در یک موقعیت طولانی. یک توقف فروش در پایین بازار قرار 
داده می‌شود تا ضرر را محدود کند. بعد از اينکه بازار بالاتر می‌رود. توقف 
را میتوان برای حفاظت از سود (یک توقف دنباله) بالا برد. توقف خرید 
می‌تواند بالاتر از مقاومت برای شروع موقعیت طولانی در شکست 
صعودی قرار گیرد. از آنجا که دستور توقف تبدیل به سفارش بازار 
می‌شود. قیمت واقعی و و ممکن است فراتر از قیمت تمام‌شده. 
به خصوص در یک بازار سریع باشد. 

4 یک دستور حد توقف. هم یک توقف و هم یک دستور محدود را ترکیب 
می‌کند. این نوع ترتیب هر دو قیمت استاپ را مشخص می‌کند که در 
آن تجارت فعال می‌شود و قیمت را محدود می‌کند. هنگامی که توقف 
انتخاب می‌شود. سفارش یک حکم محدود می‌شود. این نوع سفارش 
وقتی مفید است که تاجر می‌خواهد یک شکست بخرد يا بفروشد اما 
می‌خواهد قیمت پرداختی یا دریافتی را کنترل کند. 

5 بازار - اگر به سفارش (.۷.۲.1) دست يابد. شبیه به یک سفارش 
محدود است. به جز اينکه زمانی که قیمت محدودیت به دست می‌آید. 
به یک سفارش بازار تبدیل می‌شود. یک سفارش .1۷.1.1 برای خرید در 
بازار مثل یک حکم حد مجاز قرار خواهد گرفت. زمانی که قیمت محدود 
مورد اصابت قرار می‌گیرد. تجارت در بازار انجام می‌شود. اين نوع از 
تجارت دارای یک مزیت عمده بر روی نظم محدود است. سفارش حد 
خرید در بازاره حتی اگر قیمت محدود مورد لمس قرار گیرد. یک پر 
کننده را تضمین نمی‌کند. قيمت‌ها ممکن است به شدت از قیمت 
محدودیت بالا بروند و یا غیر پر را ترک کنند. یک سفارش .].].]۷[ 
زمانی بسیار مقید اننت: که: تاجر بخواهدشیب را خریداری کنده لا 
1 خواهان آن هستند که بازار را بعد از اينکه قیمت محدود مورد 
اصابت قرار می‌گیرد. از دست بدهند. 
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هر یک از اين فرمان‌ها در زمان‌های خاصی مناسب هستند. هر کدام 
نقاط قوت و ضعف خود را دارند. دستور بازار یک موقعیت را تضمین می‌کند. اما 
ممکن است منجر به "پی‌گیری" بازار شود. دستورها لازم برای کنترل بیشتر و 
قیمت‌های بهتر را محدود کنید. اما ریسک از دست دادن بازار را محدود کنید. 
همچنین اگر شکاف قیمت فراتر از قیمت حد مجاز باشد. دستور محدود کردن 
بازار را نیز از دست بدهید. افزایش قيمت‌ها به شدت توصیه می‌شود که زیان‌ها را 
محدود کرده و از سود محافظت کنید. با این حال. استفاده از خرید يا فروش 
برای شروع مشاغل جدید ممکن است منجر به پر شدن اوضاع شود. بازار - اگر 
سفارش به آن دست زده باشد. بسیار مفید است. اما در برخی مبادلات مجاز 
تیست. خوذ را با انواع مختلف دستورها تطبیق دهید و نقاط قوت و ضعف شود را 
یاد بگیرید. هر کدام از آن‌ها در برنامه کاری شما جایگاهی دارند. دقت کنید 
بفهمید که کدام نوع دستور در تبادلات مالی مختلف مجاز هستند. 


روزانه از ۸/۷ تا 102027 قیمت 
افزایش‌یافته است. 
از آنجا که زمانبندی با اقدام بازار بسیار کوتاه سر و کار دارد. نمودارهای قیمت 
روزانه به طور خاص مفید هستند. جداول 11101202۷ برای اهداف تجاری روزانه 
ضروری هستند. اگرچه تمرکز ما در اینجا نیست. ما عمدتاً به این موضوع 
علاقه‌مند هستیم که چگونه فعالیت روزانه می‌تواند برای کمک به تاجر در زمان 
خرید و فروش در زمانی که تصمیم اصلی برای ورود یا خروج از بازر ایجاد 
شده‌است. به کار رود. 

این امر تکرار می‌کند که فرآیند تجارت باید با دید وسیعی شروع شود و 
سپس به تدریج به سمت دوره کوتاه‌تر کار کند. تحلیل با نمودارهای ماهانه و 
هفتگی برای چشم‌نداز بلند مدت شروع می‌شود. سپس چارت روزاله مورد 
مشورت قرار می‌گیرد. که اساس تصمیم تجاری واقعی است. چارت روزانه آخرین 
مورد است که برای دقت بیشتر مشاهده می‌شود. نمودار بلند مدت یک دیدگاه 
سکویی از یک زار را زیه می‌دهد. چارت روزنه بد مطالعه میکرون‌کوپی 
بیشتر امکان می‌دهد. اصول تکنیکی پیش از این در اين نمودار بسیار حساس به 
وضوح قابل‌مشاهده هستند. (شکل ۱.۱۶ - ۱.۱۶ را ببینید) 
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(68۷۵) 07 ۱0/98 
ووسان۴ 500 860 


۰ / / ۱ ‌/ أ ۷۳ 
۳ ۱ ا 


0 ۱ را 


شکل ۰۱۶ ۱ یک نمودار میله‌ای ۵ دقیقه‌ای از قرارداد 010765] ک ۳ ۵۰۰ که 
یک روز و نیم داد و ستد را نشان می‌دهد. پنج سیگنال تصادفی آخر ( 2770175 
را ببینید) به خوبی کار کردند. نمودارها برای اهداف تجاری کوتاه‌مدت مورد 
استفاده قرار می‌گیرند. 
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شکل ۱۶. ۲ یک نمودار میله‌ای ۱۰ دقیقه‌ای از قرارداد آتی اسناد خزانه‌داری که 
سه روز معاملات را نشان می‌دهد. دو سیگنال تصادفی آخر فقط بعد از ساعت 
۰ ۰ صبح روز ۲ / ۲۶ و بعد از آن یک سیگنال خرید در صبح روز بعد را 
نشان می‌دهند. 


۵4ص 


مدیریت پول و تاکتیک‌های معامله 


شکل ۱۶. ۳ یک نمودار میله‌ای یک قرارداد 1/1765 ۱2]501611211ع(1 نشان 
می‌دهد که ۱۰ روز تجاری را نشان می‌دهد. سه سیگنال تصادفی نشان داده 
می‌شوند (8170175 را ببینید). یک سیگنال خرید در ۲ / ۱۷ به فروش ۲۴/۲ و 


سپس خرید دیگری در ۲ / ۲۶ رسید. 


استفاده از نقاط عطف 1011802 
به منظور دستیابی به ورود اولیه با توقف‌های محافظ محکم‌تر برخی از تجار 
تلاش می‌کنند تا پیش‌بینی کنند که بازار با استفاده از نقاط محور بسته خواهد 
شد. این تکنیک هفت سطح قیمت اصلی را با چهار دوره زمانی ترکیب می‌کند. 
هفت نقطه محور قبلی. بالاء پایین. و نزدیک به هم با باه پایین و نزدیک 
هستند. این چهار دوره زمانی برای روز تجاری فعلی اعمال می‌شوند. آن‌ها ۲۰ 
دقیقه بعد از ظهر باز هستند (حدود ۱۲: ۲۰ دقیقه در نیویورک) و ۲۵ دقیقه 
قبل از پایان. 

این ها متوسط زمان هستند و میتوان آن‌ها را با بازارهای منفرد تطبیق 
داد. ایده استفاده از نقاط محور تنها به عنوان یک وسیله زمان‌بندی زمانی است 
که تاجر معتقد است که بازار پر از 0001۳02] یا 001101001082 است. سیگنال 
خرید یا فروش به صورت نقاط محوری در طول روز داده می‌شود. بعدا در روزی 
که سیگنال داده می‌شود. قوی‌تر است. 


۱۵4۲ وصاط 


۳۳ 


به عنوان مثال از یک سیگنال خرید» اگر بازار بالاتر از 136 قبلی باز شود. اما 
پایین‌تر از 1106 قبلی است. یک توقف خرید بالاتر از 021/5 بالا قرار داده 
می‌شود. اگر توقف خرید انتخاب شود. یک توقف فروش محافظ در پایین 106 
فعلی قرار داده می‌شود. در ۳۵ دقیقه قبل از پایان, اگر هیچ موقعیتی گرفته 
نشده است. توقف خرید در بالای 136 فعلی قرار داده می‌شود و یک توقف 
محافظ در زیر 100215 باز می‌شود. در طول ۳۰ دقیقه اول معاملات هیچ 
آقدامی صورت نمی گیرد. همانطور که روز پیشرفت می‌کند, نقاط محور به عنوان 
توقف محافظ محدود می‌شوند. به عنوان شرط نهایی در مورد یک سیگنال خرید. 
قيمت‌ها باید در بالای هر دو قیمت بسته قبلی و قیمت باز 1001235 بسته شوند. 


خلاصه مدیریت پول و مدیریت بحران 
لیست زیر بیشتر عناصر مهم مدیریت پول را به همراه دارد. 
1. تجارت در جهت روند میانی. 
در 000۳6005. 106 را بخرید؛ در 00/01۳6005 001106865 را به فروش برسانید. 
اجازه دهید سودها اجرا شوند. تلفات کم شود. 
. از توقف‌های محافظ برای محدود کردن تلفات استفاده کنید. 
۲ با غریزه تجارت می‌کند. نقشه‌ای داشته باشد. 
برای کار خود برنامه‌ریزی کنید و برنامه خود را به کار ببرید. 
. از اصول مدیریت پول استفاده کنید. 
. 1۷615118 اما بیش از حد افراط می‌کنند. 


دز سا جا ها ها یذ مق ها 


. حداقل یک نسبت ۳ به ۱ نسبت به ریسک را به خدمت ب 
. وقتی 011210010118 (اضافه کردن پست‌ها). این خطوط راهنما 
را دنبال کنید. 

۵ هر لایه موالی باید کوچک‌تر از قبل باشد. 

9. فقط برای برنده شدن اضافه کنید. 


ه 


هرگز به موقعیت بازنده اضافه نکنید. 
4 میزان حفاظت از نقطه 016016760 را تنظیم کنید. 
1 هرگز با حاشیه تماس نگیرید: پول خویی پس از بد نگیرید. 
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2. از دست دادن موقعیت قبل از برنده شدن. 

3 به جز برای معاملات کوتاه‌مدت» تصمیماتی را دور از بازار بگیرید. 
ترجیحا وقتی که بازرها بسته شوند. 

4. از دراز مدت تا کوتاه‌مدت کار کنید. 

5 از چارت روزانه برای ورود و خروج از آهنگ استفاده کنید. 

6. استاد 110161021 قبل از این که بخواد تجارت کنه 

7 سعی کنید حکمت متعارف را نادیده بگیرید؛ 0071 هر چیزی در 
رسانه‌های مالی را بسیار جدی می‌گيرند. 

8 یاد بگیرید که در اقلیت بودن راحت باشید. اگر شما در بازار حق دارید. 
اغلب مردم با شما مخالفت خواهند کرد. 

9 تحلیل تکنیکال مهارتی است که با تجربه و مطالعه بهبود می‌یابد. 
همیشه دانش‌آموز باشید و به یادگیری ادامه دهید. 


0 ساده است. ساده‌تر است. هميشه بهتر است. 


کاربرد در سهام 

تاکتیک‌های تجاری که ما در این فصل پوشش دادیم (و ابزارهای تحلیلی در 
فصل‌های قبل) نیز در بزار سهام با کمی تنظیمات جزئی اعمال می‌شوند. در 
حالی که دلالان پیش‌خرید کننده بر روی روندهای 1016101601216 تمرکز 
می‌کنند» سرمایه گذاران سهام نسبت به روند متوسط به روند متوسط بیشتر 
نگران هستند. معاملات سهام کم‌تر بر روی کوتاه‌مدت تاکید می‌کند و استفاده 
کم‌تر از نمودارهای روزانه را به ارمغان می‌آورد. اما اصول کلی برای تحلیل و بازار 
معاملات یک‌سان باقی می‌ماند - آیا آن‌ها در بازارهای آتی شیکاگو یا در بازار 


بورس نیویورک هستند. 


تخصیص تلفات 

دستورالعمل‌های مدیریت پول ارائه‌شده در این فصل عمدتاً به معاملات آتی 
اشاره دارد. با این حال. بسیاری از اصول مندرج در این بحث مربوط به نیاز به 
تنوع مناسب در سبد سرمایه‌گذاری یک فرد و لمس کردن موضوع تخصیص 
دارایی‌ها است. تخصیص دارایی به نحوه تقسیم پرتفوی به سهام. اوراق‌قرضه و 
وجوه نقد اشاره دارد. 
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(معمولا به شکل یک صندوق پس‌انداز پول یا لوایح خزانه‌داری). همچنین 
می‌تواند به اين موضوع اشاره کند که چه مقدار از سهام 01165 باید به بازارهای 
خارجی اختصاص داده شود. تخصیص دارایی همچنین به این موضوع اشاره دارد 
که 0065 5100101018828 در میان بخش‌های مختلف بازار و گروهه‌ای 
صنعتی گسترش می‌يابند. و اخیرأٌ معامله با این که چه مقدار از سهام 0865 
باید به بازارهای کالاهای سنتی اختصاص داده شود. سر و کار دارد. 


واریز حساب‌های قابل وصول و واریز وجوه نقد 

حساب‌های مدیریت‌شده برای چندین سال در بازارهای آتی موجود بوده‌اند و یک 
وسیله نقلیه برای افرادی فراهم کرده‌اند که مایل به ارائه مقداری پول به آتی 
هستند اما فاقد تخصص لازم برای انجام این کار هستند. مدیریت مدیریت‌شده. 
یک نوع رویکرد سرمایه‌گذاری دوجانبه به ۳ را تامین کرده‌است. حتی با وجود 
اینکه سهام 111111765 موفق در تمامی بازارهای آتی, از جمله پول, کالاء 
اوراق‌قرضه و آتی شاخص سهام سرمایه گذاری می‌کند - آن‌ها هنوز مقداری از 
تنوع را از اوراق‌قرضه و سهام تامین می‌کنند. بخشی از این تنوع به دلیل عملکرد 
آن‌ها از تجارت از هر دو طرف است. بخش دیگر خود بخش کالا است. با این 
حال. توانایی تخصیص بخشی از دارایی‌های 01165 به کالا در طول سال ۱۹۹۷ 
حتی آسان‌تر شد. 

۲ واقعی. که در مارس ۱۹۹۷ آغاز شد. اولین صندوق 
مشترک است که منحصرً به سرمایه گذاری کالا اختصاص دارد. با سرمایه‌گذاری 
در یادداشت‌های مرتبط با کالاء این صندوق قادر است یک پورتفولیوی کالا را مد 
نظر قرار دهد که شاخص کالا گلدمن ساکس را پی‌گیری می‌کند که ۲۲ بازار 
کالا را در بر می‌گیرد. از آنجا که کالاها اغلب در جهت مخالف با اوراق‌قرضه و 
سهام روند دارند. یک وسیله متغیر متنوع فراهم می‌کنند. تنوع مناسب مستلزم 
گسترش دارایی‌های 0065 بین گروه‌های بازار یا کلاس‌هایی است که 
همبستگی پایینی با یکدیگر دارند - به عبارت دیگر, آن‌ها هميشه در جهت 
یک‌سان روند دارند. کالاها قطعاً با این معیارها هماهنگ هستند. 

ما به دو دلیل به این مسائل اشاره می‌کنيم. یکی نشان می‌دهد که 
حوزه‌های مدیریت پول و تخصیص دارایی بسیار درهم‌تنیده اند. دوم این است 
که نشان دهیم که بازارها 
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5 بسیار درهم‌تنیده اند. در دو فصل بعدی» شما خواهید دید که چقدر با 
آتی و بازارهای سهام مرتبط است. و چرا مهم است که سرمایه گذاران سهام از 
5 که در بازارهای آتی جریان دارند مطلع باشند. فصل ۱۷ شما را به 
تحلیل تکنیکال بین بازار معرفی می‌کند. 


۴ ,۳۵۳1 بازار 


ما بدون معرفی یکی از 196 رویکردهای تجاری روزانه به نام پروفایل بازار, 
موضوع جداول روزانه را رها می‌کنيم. اين تکنیک تجاری توسط جی. پیتر 
۲ تا تاجر سابق زمین در انجمن تجارت شیکاگو. رویکرد آقای 
5 نسبت به دهه گذشته. به خصوص در بازارهای آتی» شور و 
شوق زیادی به دست آورده‌است. با اين حال. پروفایل بازار می‌تواند برای سهام 
عام نیز اعمال شود. اين یک رویکرد آسان برای درک آن نیست. اما آن تاجران 
که اين کار را کرده‌اند نمره بسیار بالایی به آن داده‌اند. دنیس هینزء کارشناس 
تجارت پروفایل بازار رویکرد ضمیمه 13 را توضیح می‌دهد. 
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فصل ۱۷- پیوند بین سهام و آتی: تحلیل بین بازار 


هنگامی که اولین نسخه این کتاب در سال ۱۹۸۶ منتشر شد. 960 - 2721108 
از دنیای آتی کالا از دنیای سنتی سهام و اوراق‌قرضه در حال حاضر شروع به 
تجزیه و تحلیل کرده‌است. بیست سال پیش. کالاهایی مانند ذرت سویاء 
5 طلا و نفت به این چیزها اشاره داشتند. این 6010 سنتی بودند 
که ممکن بود رشد. استخراج و یا پالایش شوند. تغییرات هیجانی در سال‌های 
۲ تا ۱۹۸۲ با معرفی قراردادهای آتی معاملات ارزی, اوراق‌قرضه خزانه‌داری 
و آتی شاخص سهام صورت گرفت. عبارت "کالا" به "آتی" رسید. زیرا 
اوراق‌قرضه و سهام به ندرت کالا محسوب می‌شدند. اما آن‌ها قراردادهای آتی 
بودند. از آن زمان» دنیای معاملات آتی با سهام و اوراق‌قرضه سنتی درهم 
می‌آمیزد که به سختی می‌توانند از یکدیگر جدا شوند. در نتيجه. روش‌های 
تجزیه و تحلیل تکنیکال مورد استفاده برای تجزیه و تحلیل بازارهای مالی 
مختلف به طور جهانی مورد استفاده قرار گرفته‌است. 
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در هر روزه قیمت به آسانی برای آتی دلاره آتی اوراق‌قرضه و آتی 
شاخص سهام در دسترس است و آن‌ها اغلب همگام با یکدیگر حرکت می‌کنند. 
مسیری که این سه بازار حرکت می‌کنند اغلب تحت‌تاثیر آنچه در حفره‌های 
موجود رخ می‌دهد قرار می‌گیرد. معاملات برنامه که زمانی رخ می‌دهد که قیمت 
قرارداد 1110705 5 ۵۰۰ با شاخص ٩‏ ۳ ۵۰۰ ]نامز خط خارج شود یک 
واقعیت روزمره است. به اين دلایل, به نظر می‌رسد که درک بیشتری در مورد 
دنیای معاملات آتی. به همان نسبت که در کل بازار مالی به دست می‌آورید. 
بیشتر است. 

روشن شده‌است که اقدام در بازارهای آتی می‌تواند تاثیر مهمی بر خود 
بازار سهام داشته باشد. نشانه‌های هشدار اولیه تورم و روند نرخ سود معمولاً در 
حفره‌های آتی دیده می‌شوند. که اغلب تعیین می‌کنند که قیمت سهام در هر 
زمانی در نظر گرفته می‌شود. روندها در دلار چیزهای زیادی در مورد قدرت یا 
ضعف اقتصاد آمریکا به ما می‌گوید. که تاثیر عمده‌ای بر درآمد شرکت‌ها و 
ارزش گذاری قیمت‌های سهام دارد. اما اين پیوند بیشتر از این عمیق‌تر است. بازار 
سهام به بخش‌ها و گروه‌های صنعتی تقسیم شده‌است. چرخش به داخل و خارج 
از آن گروه‌ها اغلب با عمل در آتی دیکته می‌شود. با رشد شگرف در وجوه 
متقابل. و سرمایه‌های بخش به طور خاص. توانایی سرمایه‌گذاری روی چرخش 
بخش به سمت گروه‌های پیروز و خارج کردن از دست دادن» بسیار ساد‌تر 
شده‌است. 

در این بخش, ما با موضوع گسترده‌تری از تحلیل بین بازار سروکار 
داریم. چرا که با اثر متقابل بین ارز. کالاءاوراق‌قرضه و سهام سروکار دارد.پیام 
اولیه ما اين است که چهار بازار با یکدیگر مرتبط هستند. ما نشان خواهیم داد 
که چگونه از بازارهای آتی در روند چرخش بخش صنعت و صنعت در خود بازار 
سهام استفاده کنیم. 


تحلیل بین بازار 

در سال ۱۹۹۱ من کتابی به نام بین بازار تحلیل تکنیکال نوشتم. این کتاب 
رابطه متقابل بین بازارهای مالی مختلف را توصیف می‌کند که به طور جهانی 
آمروز پذیرفته می‌شوند. این کتاب راهتماء یا طرح کلی؛ برای کمک به توضیح 
توالی ایست که در بین بازارهای مختلف رشد می‌کند و نشان می‌دهد که آن‌ها 
واقعاً چقدر به یکدیگر وابسته هستند. فرضیه اصلی تحلیل بین بازار این است که 
همه بازارهای مالی به نوعی به هم متصل شده‌اند. که شامل 
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بازارهای بین‌المللی همانند بازارهای داخلی. این روابط ممکن است به موقع تغییر 
کند. اما آن‌ها هميشه به یک شکل و یا به صورت دیگر ارائه می‌شوند. در نتیجه, 
درک کاملی از ۱۷18/5 در یک بازار مثل بازار سهام بدون درک 0که در 
بازارهای دیگر رخ می‌دهند ممکن است. از آنجا که بازارها در حال حاضر 
درهم‌تنیده شده‌اند. تحلیلگر تکنیکال یک مزیت بزرگ دارد. ابزارهای تکنیکال 
توصیف‌شده در اين کتاب را میتوان به همه بزارها اعمال کرد. که کاربرد آنلیز 
بین بازار را به شدت تسهیل می‌کند. همچنین خواهید دید که چرا توانایی دنبال 
کردن نمودار اين همه بازرها یک مزیت فوقلعاده در بازار پیچیده 104815 


است. 


برنامه 11۸41۳16 

پیوند 1۸لا 

در هیچ کجا رابطه نزدیکی بین سهام و آتی واضح‌تر از رابطه بین شاخص 5 ظ 
۰ 4 ( نیست. 

قرارداد ۵۰۰ آتی. به طور معمول. معاملات آتی در یک حق ویژه به شاخص پول 
پرداخت می‌شود. اندازه این حق بیمه با چنین چیزهایی به عنوان سطح نرخ بهره 
کوتاه‌مدت. بازده در خود شاخص ۵۰۰ 500 تعیین می‌شود. و تعداد روزهایی 
که قرارداد آتی منقضی می‌شود. حق بیمه (يا گسترش) بین ٩‏ »6 ۳ ۵۰۰ نسبت 
به شاخص نقدینگی از زمانی که قرارداد آتی منقضی می‌شود. کاهش می‌يابد. 
(مراچعه به:شکل ۱۷.۱.):هر روز موسسأت محاسبه می‌کنند که صرق واقعی بان 
چه مقدار منصفانه نامیده شود. این مقدار عادلانه در طول روز تجاری ثابت باقی 
می‌ماند. اما به تدریج با هر روز جدید تغییر می‌کند. هنگامی که حق بیمه آتی 
بالاتر از ارزش منصفانه خود به شاخص نقدی با مقداری از پیش تعیین‌شده 
حرکت می‌کند. یک تجارت داوری به طور خودکار فعال می‌شود - به نام خرید 
برنامه. هنگامی که آتی نسبت به شاخص نقدینگی بیش از حد گران است. تجار 
برنامه معاملات آتی را به فروش می‌رسانند و یک سبد سهام را در فروشگاه 5 تک 
۰ برای بازگرداندن اين دو نهاد به صف خریداری می‌کنند. نتیجه خرید برنامه 
برای بازار سهام مثبت است چون شاخص سهام 5 ۳ ۵۰۰ را بالاتر هل می‌دهد. 
فروش برنامه نها نقطه مقابل است و زمانی اتفاق می‌افتد که حق بیمه عمر 
نسبت به نقدینگی بسیار پایین‌تر از مقدار عادلانه آن است. در این حالت. فروش 
برنامه فعال می‌شود که منجر به خرید سهام 5 :2000 ۳ ۵۰۰ کعتناانا1 


می‌شود. 


4۲ ۱( عون 


شکل ۱:۱۷ - ۱:۱۷ به طوو معمول دارای حق بیمه به صاخ نقنی است کة 
در این نمودار نشان‌داده شده‌است. توجه داشته باشید که حق ویژه هنگامی که 
قرارداد مارس منقضی می‌شود. محدود می‌شود. 


در حالی که سبد سهام را می‌فروخت. فروش برنامه منفی است. اکثر تجار اين 
رابطه را بین دو بازار مرتبط می‌دانند. چیزی که آن‌ها هميشه درک می‌کنند این 
است که حرکت ناگهانی در قرارداد 5 ۳ ۵۰۰ که تجارت برنامه را فعال می‌کند. 
آغلب با حرکت‌های ناگهانی در سایر بازارهای آتی شکل می‌گیرد - مانند 
اوراق‌قرضه. 


ارتباط بین اوراق‌قرضه و سهام 

بازار سهام تحت‌تاثیر مسیر نرخ بهره قرار دارد. جهت نرخ بهره (يا محصول) را 
میتوان در یک مبنای دقیقه به دقیقه با ردیابی حرکت در قراردادهای سلف 
وراق بهادر کنترل کرد. قيمت‌های باند در جهت مخالف حرکت می‌کنند 


۱۵4۲ وصاط 


نرخ بهره و یا بازده. بنابراین» زمانی که قیمت‌های اوراق‌قرضه در حال افزایش است. بازده حاصل می‌شود. این به 
طور معمول برای سهام مثبت در نظر گرفته می‌شود. کاهش قیمت اوراق‌قرضه. یا افزایش بازده. برای سهام منفی 
در نظر گرفته می‌شود. از دیدگاه 10011111013195 مقایسه جدول‌های مربوط به آتی اوراتق خزانه با نقشه‌های یا 
شاخص نقدی و یا قراردادهای مربوط به آن. بسیار آسان است. خواهید دید که آن‌ها به طور کلی در جهت 
یک‌سان روند پیدا کرده‌اند. (مراجعه به شکل ۱۷.۲ در کوتاه‌مدت. تغییرات ناگهانی در روند در قراردادهای آتی 
٩‏ ک ۳ اغلب تحت‌تاثیر تغییرات ناگهانی در قراردادهای آتی اسناد خزانه‌داری قرار دارند. در بازه زمانی 
طولانی‌تر تغییرات در روند قرارداد اوراق‌قرضه خزانه‌داری اغلب به نوبه خود از تغییرات مشابه در خود شاخص 
1 3 ۵۰۰ هشدار می‌دهد. به اين معناء آتی اوراق‌قرضه را میتوان به عنوان یک شاخص پیشتاز برای بازار 
بورس در نظر گرفت. آقن باند. به نوبه خود. معمولاً تحت‌تاثیر روندها در بازارهای کالا قرار دارند. 

در یک محیط 101100101081۷ اوراق‌قرضه و سهام معمولاً 60011016 هستند. افزایش قیمت سهام در 
حالی که قیمت سهام کاهش یافت. 


0 80602 بو۲۵۵5 (۲816۵0) 


شکل ۲.۱۷ قیمت اوراق‌قرضه معمولا برای قیمت سهام خوب است. بازار اوراق‌قرضه 
در سال‌های ۰۱۹۸۱ ۰۱۹۸۴ ۰۱۹۸۸ ۱۹۹۱ و ۱۹۹۵ به 11۵/195 اصلی سهام 
رسید. قله‌های باند در ۰۱۹۸۷ ۱۹۹۰ و ۱۹۹۴ نسبت به سال‌های بازار سهام بد 


نسبت داده شدند. 


4۲ ۱ عون 


ارتباط بین اوراق‌قرضه و کالاهای 

قیمت‌های اوراق‌قرضه خزانه‌داری تحت‌تاثیر انتظارات از تورم قرار دارند. قیمت 
کالاها در نظر گرفته می‌شود که شاخص اصلی رونده‌ای 13112 - 1010217] باشد. 
درنتیجه, قیمت کالاها معمولاً در جهت مخالف قیمت‌های اوراق‌قرضه روند دارد. 
اگر شما تاریخچه 10811615 را از دهه ۱۹۷۰ مطالعه کنید. می‌بینید که 
۱5 ناگهانی در بازارهای کالا (که تورم قیمت بالاتر) معمولاً با کاهش 
متناظر در قیمت اوراققرضه خزانه‌داری همراه بوده‌است. جنبه دیگر اين رابطه 
این است که سود اوراق‌قرضه خزانه‌داری قوی به طور معمول با کاهش قیمت 
کالاها مکاتبه دارد. (شکل ۳.۱۷ را ببینید). قیمت کالاها به نوبه خود تحت‌تاثیر 


مسیر دلار آمریکا قرار دارد. 


100 80769 پونه۲۳9۵ (۲81600) 


شکل ۳.۱۷ قیمت کالا و قیمت‌های اوراق‌قرضه به طور معمول در جهت مخالف 
در اینجا نشان‌داده شده‌است. کف اوراق‌قرضه در بهار ۱۹۹۶ و ۱۹۹۷ با قله‌های 
اصلی در قیمت کالاها همزمان شده بود. 


۱۵4۲ وصاط 


پیوند بین سهام و آتی: تحلیل بین بازار 


ارتباط بین کالا و دلار 

یک دلار در حال افزایش به طور معمول تاثیر ۵1۵016551108 بر بیشتر قیمت‌های 
0 دارد. به عبارت دیگر» یک دلار رو به افزایش معمولا در نظر گرفته می‌شود. 
(مراجعه به شکل ۱۷.۴) یکی از کالاهایی که بیشتر تحت‌تاثیر دلار قرار 
گرفته‌است. بازار طلا است. اگر در طول زمان رابطه آن‌ها را مطالعه کنید متوجه 
خواهید شد که قیمت طلا و دلار آمریکا معمولا در جهت مخالف روند دارند. 
(مراجعه به شکل ۱۷.۵ بازار طلا به نوبه خود معمولا به عنوان یک شاخص 
پیشتاز برای سایر بزارهای کالا عمل می‌کند. بنابراین. اگر بزار طلا را تحلیل 
می‌کنید. لازم است بدانید که دلار چه کار می‌کند. اگر شما روند قیمت کالا را به 
طور کلی مطالعه می‌کنید (استفاده کنید) 


۵4ص 


ات ۳ 688۵۵۸ 
تک سر مر هه هن لا کی کی ۳ اش ۳۳ سر مس 


شکل ۴.۱۷ یک دلار رو به افزایش معمولاً تاثیر 160165508 بر بازارهای کالا 
دارد. در سال ۰۱۹۸۰ کف دلار با یک قله بزرگ در 0017 همزمان شد. پایین 


دلار در سال ۱۹۹۵ منجر به کاهش شدید در یک سال بعد شد. 


۵4ص 


1 
با 
۸ 


ریما 


105 00/۱8۲ ۷ 


تا اک نا 7 با که ای با یر .خی ۱ 


شکل ۵.۱۷: قیمت دلار و طلا معمولاً در جهت مخالف روند دارند همانطور 
که در اين مثال نشان‌داده شده‌است. قیمت طلا به نوبه خود معمولاً منجر به 
کالاهای دیگر می‌شود. 


یکی از شاخص‌های شناخته‌شده قیمت کالاء ضروری است تا بدانیم که بازار طلا 
چه کار می‌کند. واقعیت این است که هر چهار بازار مرتبط هستند - دلار بر 
کالاها تاثیر می‌گذارد. که بر اوراق‌قرضه تاثیر می‌گذارد. که سهام را تحت‌تاثیر 
قرار می‌دهد. برای درک کامل ۱۷3۵/5 که در هر کلاس دارایی رخ می‌دهد. باید 
بدانیم که در سه مورد دیگر چه اتفاقی می‌افتد. خوشبختانه. 11215] به راحتی با 
نگاه کردن به جدول‌های قیمت مربوطه خود انجام می‌شود. 


بخش‌های سهام و گروه‌های صنعتی 
درک این روابط بین بازار نیز باعث می‌شود که تعامل بین بخش‌های مختلف 
بازار سهام و گروه‌های صنعتی روشن شود. بازار سهام به بخش بازار تقسیم 


شده‌است - 


۵4ص 


پیوند بین سهام و آتی: تحلیل بین بازار ۴۲۱ 


که به گروه‌های صنعتی تقسیم می‌شوند. این مقولات بازار تحت‌تاثیر چیزی است 
که در صحنه نمایش روی می‌دهد. برای مثال. زمانی که اوراق‌قرضه قوی و 
کالاهای ضعیف هستند. گروه‌های سهام حساس به نرخ بهره - مانند تسهیلات؛ 
سهام مالی و کالاهای مصرفی - معمولاً نسبت به بقیه بازار بهرس به خوبی عمل 
می‌کنند. در همان زمان» گروه‌های ذخیره حساس به تورم - مائند ذخایر طلا 
انرژی و چرخه‌ای - معمولاًدارای تورم هستند. زمانی که بازارهای کالا نسبت به 
پیوندها قوی هستند. عکس این است. با نظارت بر رابطه بین قیمت اوراق‌قرضه 
خزانه و قیمت کالاء شما می‌توانید تعیین کنید که کدام بخش‌ها یا گروه‌های 
صنعتی در هر زمانی بهتر عمل خواهند کرد. 

از آنجا که رابطه نزدیکی بین بخش‌های بازار سهام و بازارهای آتی 
مربوط به آن‌ها وجود دارد. آن‌ها می‌توانند در ارتباط با یکدیگر به کار روند. برای 


مثال. ذخایر سودمندی به قیمت اوراق‌قرضه خزانه‌داری ارتباط نزدیکی دارند. 
(مراجعه به شکل ۱۷.۶.) طلا 


۵4ص 


90 انا ۳۳ (۳۱۵)) 


۵۵ باانانا ابرم 


شکل ۱ - ۱۷ ارتباط بسیار نزدیکی بین قیمت اوراق‌قرضه و آب و برق وجود 
دارد. به علاوه. آب و برق اغلب آن‌ها را کمی قبل از پیوند تبدیل می‌کند. 


۵4ص 


۱۷/۳۲ 


سهام معدن‌کاری با قیمت طلا ارتباط نزدیکی دارند. به عبارت دیگر. گروه‌های 
سهام مربوطه اغلب تمایل به هدایت بازارهای آتی خود دارند. در نتيجه, ذخایر 
سودمندی را میتوان به عنوان شاخص اصلی اوراق‌قرضه خزانه‌داری بکار برد. از 
سهام استخراج طلا میتوان به عنوان شاخص‌های اصلی برای قیمت طلا استفاده 
کرد. مثالی دیگر از تاثیر بین بازاره تاثیر روند قیمت نفت بر ذخایر ارژی و 
خطوط هوایی است. افزایش قیمت نفت به سهام انرژی و خطوط هوایی آسیب 
می‌رساند. پایین افتادن قیمت نفت اثر مخالف دارد. 


دلار و کپ‌ها بزرگ 


یک ربطه بین بزار دیگر شامل این است که چگینه دلار بر سهام بژرگک و 
کوچک تاثیر می‌گذار. سهام چند ملیتی بزرگ را میتون با یک دلار بسیارقوی 
تحت‌تاثیر قرار داد. که ممکن است محصولات آن‌ها را در بازارهای خارجی بیش 
از حد گران کند. در مقابل. سهام سرمایه‌های کوچک در داخل کشور کم‌تر 
تحت‌تاثیر جنبش‌های دلار قرار دارد و ممکن است در واقع بهتر از سهام بزرگ‌تر 
در یک محیط دلار قوی باشد. در نتيجه یک دلار قوی‌تر ممکن است به سود 
سهام کوچک‌تر باشد (مانند آن‌هایی که در راسل 4۲۰۰۰ در حالی که یک دلار 
ضعیف‌تر ممکن است به شرکت‌های چندملیتی بزرگ (مانند آن‌هایی که در 
میانگین صنعتی داو) هستند. سود ببرد). 


تجزیه و تحلیل و بررسی وجوه نقد 

باید واضح باشد که درک این روابط بین بازار می‌تواند راه درازی در 
سرمایه‌گذاری وجوه مشترک داشته باشد. برای مثال. جهت دلار آمریکا ممکن 
است بر تعهد شما نسبت به سرمایه کوچک سرپوش بگذارد. همچنین ممکن 
است به مشخص کردن میزان پولی که ممکن است به پول یا منابع طبیعی منابع 
طبیعی بپردازید. کمک کند. در دسترس بودن بسیاری از وجوه متقابل بخش 
محور. در واقع تصمیم آن‌ها برای تاکید بر هر زمان معین را پیچیده می‌کند. اين 
وظیفه با مقایسه عملکرد نسبی بازارهای آتی و بخش‌های مختلف بازار سهام و 
گروه‌های صنعتی آسان‌تر شده‌است. این کار به راحتی توسط یک رویکرد ترسیم 
ساده شده به نام تجزیه و تحلیل قدرت نسبی انجام می‌شود. 
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۱۷۳۲ 


سهام معدن‌کاری با قیمت طلا ارتباط نزدیکی دارند. به عبارت دیگره گروه‌های 
سهام مربوطه اغلب تمایل به هدایت بازارهای آقن خود دارند. در نتیجه. ذخایر 
سودمندی را میتوان به عنوان شاخص اصلی اوراق‌قرضه خزانه‌داری بکار برد. از 
سهام استخراج طلا میتوان به عنوان شاخص‌های اصلی برای قیمت طلا استفاده 
کرد. مثالی دیگر از تاثیر بين بازره تاثیر روند قیمت نفت بر ذخایر انرژی و 
خطوط هوایی است. افزایش قیمت نفت به سهام انرژی و خطوط هوایی آسیب 
می‌رساند. پایین افتادن قیمت نفت اثر مخالف دارد. 


دلار و کپ‌ها بزرگ 


یک رابطه بین بازار دیگر شامل این است که چگونه دلار بر سهام بزرگ و کوچک 
تاثیر می‌گذارد. سهام چند ملیتی بزرگ می‌تواند به طور منفی تحت‌تاثیر یک 
دلار بسیار قوی باشد که ممکن است محصولات آن‌ها را بیش از حد در بازارهای 
خارجی گران کند. در مقابل سهام سرمایه‌های کوچک در داخل کشور کم‌تر 
تحت‌تاثیر جنبش‌های دلار قرار دارد و ممکن است در واقع بهتر از سهام بزرگ‌تر 
در یک محیط دلار قوی باشد. در نتیجه یک دلار قوی‌تر ممکن است به سود 
سهام کوچک‌تر باشد (مانند آن‌هایی که در راسل ۲۰۰۰), در حالی که یک دلار 
ضعیف‌تر ممکن است به شرکت‌های چندملیتی بزرگ (مانند آن‌هایی که در 
میانگین صنعتی داو) هستند. سود ببرد). 


تجزیه و تحلیل و بررسی وجوه نقد 

باید واضح باشد که درک این روابط بین بازار می‌تواند راه درازی در 
سرمایه گذاری وجوه مشترک داشته باشد. برای مثال. جهت دلار آمریکا ممکن 
است بر تعهد شما نسبت به سرمایه کوچک سرپوش بگذارد. همچنین ممکن 
است به مشخص کردن میزان پولی که ممکن است به پول یا منابع طبیعی منابع 
طبیعی بپردازید. کمک کند. در دسترس بودن بسیاری از وجوه متقابل بخش 
محور. در واقع تصمیم آن‌ها برای تاکید بر هر زمان معین را پیچیده می‌کند. اين 
وظیفه با مقایسه عملکرد نسبی بازارهای آتی و بخش‌های مختلف بازار سهام و 
گروه‌های صنعتی آسان‌تر شده‌است. این کار به راحتی توسط یک رویکرد ترسیم 
ساده شده به نام تجزیه و تحلیل قدرت نسبی انجام می‌شود. 


4۲ ۱( عون 


۱۷ ۲ 


سهام معدن کاری با قیمت طلا ارتباط نزدیکی دارند. به عبارت دیگر گروه‌های 
سهام مربوطه اغلب تمایل به هدایت بازارهای آتی خود دارند. در نتیجه. ذخایر 
سودمندی را میتوان به عنوان شاخص اصلی اوراق‌قرضه خزانه‌داری بکار برد از 
سهام استخراج طلا میتوان به عنوان شاخص‌های اصلی برای قیمت طلا استفاده 
کرد. مثالی دیگر از تاثیر بین بازاره تاثیر روند قیمت نفت بر ذخایر انرژی و 
خطوط هوایی است. افزایش قیمت نفت به سهام انرژی و خطوط هوایی آسیب 
می‌رساند. پایین افتادن قیمت نفت اثر مخالف دارد. 


دلار و کلاه‌های بزرگ 


یک رابطه بین بزار دیگر شامل این است که چگونه دلار بر سهام بزرگ و 
کوچک تاثیر می‌گذاد. سهام چند ملیتی بزرگ را میتون با یک دلار سار قوی 
تحت‌تاثیر قرار داد. که ممکن است محصولات آن‌ها را در بازارهای خارجی بیش 
از حد گران کند. در مقایل. سهام سرمای‌های کوچک در داخل کشور کم‌تر 
تحت‌تاثیر جنبش‌های دلار قرار دارد و ممکن است در واقع بهتر از سهام بزرگ‌تر 
در یک محیط دلار قوی باشد. در نتيجه یک دلار قوی‌تر ممکن است به سود 
سهام کوچک‌تر باشد (مانند آن‌هایی که در راسل ۲۰۰۰) در حالی که یک دلار 
ضعیف‌تر ممکن است به شرکت‌های چندملیتی بزرگ (مانند آن‌هایی که در 
میانگین صنعتی داو) هستند. سود ببرد). 


تجزیه و تحلیل و بررسی وجوه نقد 

باید واضح باشد که درک این روابط بین بازار می‌تواند راه درازی در 
سرمایه گذاری وجوه مشترک داشته باشد. برای مثال. جهت دلار آمریکا ممکن 
است بر تعهد شما نسبت به سرمایه کوچک سرپوش بگذارد. همچنین ممکن 
است به مشخص کردن میزان پولی که ممکن است به پول یا منابع طبیعی منابع 
طبیعی بپردازید. کمک کند. در دسترس بودن بسیاری از وجوه متقابل بخش 
محور. در واقع تصمیم آن‌ها برای تاکید بر هر زمان معین را پیچیده می‌کند. این 
وظیفه با مقایسه عملکرد نسبی بازارهای آتی و بخش‌های مختلف بازار سهام و 
گروه‌های صنعتی آسان‌تر شده‌است. این کار به راحتی توسط یک رویکرد ترسیم 
ساده شده به نام تجزیه و تحلیل قدرت نسبی انجام می‌شود. 


4۲ ۱( عون 


توانایی (تجزیه و تحلیل قدرت) 

این تک آببار بستار‌ساده آما موثر اسعه ها کاری که می‌کنید انن است که یک 
واحد بازار را به عبارت دیگر تقسیم کنید - به عبارت دیگر. یک نسبت دو قیمت 
بازار را نمودار کنید. هنگامی که خط نسبت در حال افزایش است» قیمت این 
صورت قوی‌تر از مخرج کسر است. هنگامی که خط نسبت رو به کاهش است. 
بازار مشترک قوی‌تر است. چند مثال از آنچه می‌توانید با این شاخص ساده انجام 
دهید را در نظر بگیرید. تقسیم یک شاخص کالا (مانند شاخص قیمت 01۳8 
5 توسط قیمت‌های پیش‌خرید اوراق بهادار. (مراجعه به شکل ۱۷.۷.) 
وقتی که خط نسبت در حال بالا رفتن است. قیمت کالاها ۵1اه 
است. در اين سناریو. دلالان پیش‌خرید کننده. بازارهای کالا و اوراق‌قرضه را 
می‌خرند. در عین حال. تاجران بازار سهام حساس تورم و فروش سهام حساس به 
نرخ بهره را خریداری می‌کنند. زمانی که خط نسبت 


شکل ۷.۱۷ - نسبت 1301 / دارایی 601813 به ما می‌گوید که کدام کلاس دارایی 
قوی‌تر است. ۱۹۹۴ کالاهای مورد علاقه 1۹۹۴ در حالی که سال ۱۹۹۵ به نفع 
اوراق‌قرضه بود. این نسبت در میانه سال ۱۹۹۷ به دلیل بحران آسیایی و ترس از 
کاهش قیمت. افت شدیدی داشته‌است. 


۱۵4۲ وصاط 


۱۷۳۲ 


سهام معدن کاری با قیمت طلا ارتباط نزدیکی دارند. به عبارت دیگر, گروه‌های 
سهام مربوطه اغلب تمایل به هدایت بازارهای آتی خود دارند. در نتیجه. ذخایر 
سودمندی را میتوان به عنوان شاخص اصلی اوراق‌قرضه خزانه‌داری بکار برد. از 
سهام استخراج طلا میتوان به عنوان شاخص‌های اصلی برای قیمت طلا استفاده 
کرد. مثالی دیگر از تاثیر بین بازاره تاثیر روند قیمت نفت بر ذخایر انرژی و 
خطوط هوایی است. افزایش قیمت نفت به سهام انرژی و خطوط هوایی آسیب 
می‌رساند. پایین افتادن قیمت نفت اثر مخالف دارد. 


دلار و کپ‌ها بزرگ 


یک رابطه بین بازار دیگر شامل اين است که چگونه دلار بر سهام بزرگ و 
کوچک تاثیر م‌گذارد. سهام چند ملیتی بزرگ را میتوان با یک دلار بسیار قوی 
تحت‌تاثیر قرار داده که ممکن است محصولات آن‌ها را در بازارهای خارجی بیش 
از حد گران کند. در مقابل. سهام سرمایه‌های کوچک در داخل کشور کم‌تر 
تحت‌تاثیر جنبش‌های دلار قرار دارد و ممکن است در واقع بهتر از سهام بزرگ‌تر 
در یک محیط دلار قوی باشد. در نتيجه یک دلار قوی‌تر ممکن است به سود 
سهام کوچک‌تر ياشد (مانند آن‌هایی که در راسل ۳۰۰۰ در حالی که یک دلار 
ضعیف‌تر ممکن است به شرکت‌های چندملیتی بزرگ (مانند آن‌هایی که در 
میانگین صنعتی داو) هستند. سود ببرد). 


تجزیه و تحلیل و بررسی وجوه نقد 

باید واضح باشد که درک این روابط بین بازار می‌تواند راه درازی در 
سرمایه گذاری وجوه مشترک داشته باشد. برای مثال. جهت دلار آمریکا ممکن 
است بر تعهد شما نسبت به سرمایه کوچک سرپوش بگذارد. همچنین ممکن 
است به مشخص کردن میزان پولی که ممکن است به پول یا منابع طبیعی منابع 
طبیعی بپردازید. کمک کند. در دسترس بودن بسیاری از وجوه متقابل بخش 
محور. در واقع تصمیم آن‌ها برای تاکید بر هر زمان معین را پیچیده می‌کند. اين 
وظیفه با مقایسه عملکرد نسبی بازارهای آتی و بخش‌های مختلف بازار سهام و 
گروه‌های صنعتی آسان‌تر شده‌است. این کار به راحتی توسط یک رویکرد ترسیم 
ضاده شنده به نام تجزیه و تحلیل قدرت نسیی انجام می‌شود. 


۵ص 


توانایی (تجزیه و تحلیل قدرت) 

ان نک ابزارپسیار ساده آمآزموقر است؛ قنهانگازی کهمی‌کنید این است که کف 
واحد بازار را به عبارت دیگر تقسیم کنید - به عبارت دیگر» یک نسبت دو قیمت 
بازار را نمودار کنید. هنگامی که خط نسبت در حال افزایش است قیمت این 
صورت قوی‌تر از مخرج کسر است. هنگامی که خط نسبت رو به کاهش است. 


بازار مشخ س " نب شا سانجا 

۳ 04-7 
دهید ار توم: ِ نف 
5 »*وسط قیمت‌های پیش‌خرید او( الب (مآمجه به شکل ۱۷.۷.) 


وقتی |که خط نسبت در حال بالا رفتن اپلت. قیمت کالاها 11۳1112مین9 

۳ بر 9 

اس ۳ دلالان پیش‌خراد کننده. با۳9 ۹99 گر که را 
7 


می< . تاجران باولابشهام حساس تورم و فروش سهام حساس به 
نرخ بر راظریداری می‌کنانگم(مانی که خط نسبت 

۳ م52 ۱۳۵۵۷ 500 565 / ومامعاو 0009۳۵۲ 

2 

۳ 

۳ 

» 

۳ 

۳ 

اد 4 


۱۵۵4۲ وصاط 


در حال افتادن است. آن‌ها برعکس عمل می‌کنند. به اين معنا که آن‌ها کالاها را 
به فروش خواهند فروخت و اوراق‌قرضه خریداری خواهند کرد. در همان زمان, 
سرمایه گذاران سهام طلاء روغن و 1116 را می‌فروشند در حالی که اقلام مصرفی» 
6 و کالاهای مصرفی را می‌خرند. (مراجعه به شکل ۸.۱۷) 


۵0 ۱۳۵۵ 500 5۵۳ / داهه‌له 0 


06009۳6۲ ٩اهماوو‎ / 56۳ 500 ۱۳۵6۷ ۵0 


شکل ۱۷ - ۸ در طول اکتبر ۰۱۹۹۷ بحران آسیا باعث شد که سرمایه گذاران 
از 0۷6110215 و کالاهای مصرفی خارج شوند. که با کاهش نسبت 0 / 
باند در شکل ۰۷.۱۷ همزمان شده‌است. 


۵۵4ص 


تونیی‌ها و بخش‌های (اختیارات) نسبی: 
بسیاری از مبادلات در حال حاضر اختیار معاملهی شاخص تجارت در بخش‌های 
مختلف بازار سهام هستند. بورس اوراق بهادار شیکاگو بزرگ‌ترین انتخاب را دارد 
و شامل گروه‌های متنوعی همچون خودروسازی, نرم‌افزار کامپیوتری, بازی» 
املاک. املاک» خرده‌فروشی, خرده‌فروشی: و حمل و نقل است. بازارهای بورس 
آمریکا و فیلادلفیا اختیار معاملهی شاخص عمومی را در بانک‌ها. طلاء نفت؛ 
1 پیشنهاد می‌دهند. 


۵۵4ص 


پیوند بین سهام و آتی: آنالیز بین بازار ۴۲۵ 


15 نیمه رساناها. تکنولوژی و تاسیسات. همه اين اختیار معاملهی 
شاخص را میتوان مانند هر بازار دیگری مورد بررسی و تحلیل قرار داد. بهترین 
راه برای استفاده از آنالیز مقاومت نسبی در آن‌ها " تقسیم قیمت خود توسط 
برخی از معیار صنعتی مانند ٩‏ 6 ۳ ۵۰۰ است. سپس می‌توانید مشخص کنید 
که کدام یک از آن‌ها بازار کلی (یک خط 5٩‏ در حال افزایش) یا 
۱6۵10۵6]01۵ (یک خط 18 در حال سقوط) هستند. با کارگیری 
کده‌ای ساده مثل 11600111658 و میانگین متحرک در خطوط قدرت نسبی 
خودشان به شما کمک خواهند کرد تا تغییرات مهم در روند خود را تشخیص 
دهید. (مراجعه به شکل ۹.۱۷.) ایده کلی این است که وجوه خود را به بخش‌های 
بازار جایجا کنید که خطوط قدرت نسبی آن‌ها فقط در حال تبدیل شدن است و 
خارج کردن آن دسته از گروه‌های بازار که خطوط قدرت نسبی آن‌ها در حال 
پایین آمدن است. این حرکات را می‌توان با اختیار معاملهی شاخص یا از طریق 
صندوق‌های دو طرفه اجرا کرد که با بخش‌های مختلف بازار و گروه‌های صنعتی 
تطبیق دارند. 


۳۲ ۴5۴656۴ 500 ۱0۵۵ 5۵0 


سس سس ییا 


۲ وم نت ۰ ۰ - 
شکل ٩.۱۷‏ یک مقایسه قدرت نسبی نسبت به شاخص فن‌آوری بالا ۳5۲ تا 5 
لگ ۳ ۵۰۰ است. تحلیل خط روند ساده به کاهش رکود سهام فن‌آوری در طول 


اکتبر ۱۹۹۷ و تبدیل به احسن در پایان سال کمک کرد. 
۵ص 


توانایی (توانایی) و سهام تکی 

سرمایه گذاران دو راه برای رفتن به این نقطه دارند. آن‌ها می‌توانند به سادگی 
سرمایه خود را از یک گروه بازار به دیگری تبدیل کنند و در آنجا متوقف شوند. 
یء اگر آن‌ها بخواهند. می‌توانند به انتخاب سهام فردی درون این گروه‌ها ادامه 
دهند. تحلیل قدرت نسبی نقش مهمی در اینجا ایفا می‌کند. هنگامی که شاخص 
مورد نظر انتخاب شد. گام بعدی تقسیم هر یک از سهام منفرد درون شاخص 
توسط خود شاخص است. به این ترتیب. می‌توانید به راحتی سهام‌هایی را که 
بیش‌ترین قدرت نسبی را نشان می‌دهند. تشخیص دهید. (مراجعه به شکل 
۷ شما می‌توالید سهام را بخرید که قوی‌ترین خطوط نسبت را نشان 
می‌دهند. یا می‌توانید یک سهام ارزان‌تر خریداری کنید که خط نسبت آن‌ها 
ممکن است تنها باشد. با این حال, این ایده. اجتناب از موجودی است که 
خطوط قدرت نسبی (نسبت) آن‌ها هنوز در حال سقوط است. 


۳۳ 
۷ 


۱۳۷۵ [ 


۷ ۳ را ۳ ۱ ۷ 
۱ ۷( تس 


ار 
ارو 


۳ 
سك ۲ 


وا ۲۵۵ و۲ ع5 / ااع0 


شکل ۴ - ۱ - تجزیه و تحلیل نسبتی از رایانه دل در مقابل مقدار حمایت 
حمایت شاخص فن‌آوری در پایان سال ۱۹۹۷ نشان داد که دل یکی از بهترین 
انتخاب‌های سهام در بخش فن‌آوری است. 


۵4ص 


پیوند بین سهام و آتی: تحلیل بین بازار ۴۳۷ 


رویکرد بازار پایین 

آنچه که در اینجا توصیف کردیم یک رویکرد بازار پایین به پایین است. شما با 
مطالعه میانگین بازار اصلی برای مشخص کردن روند کلی بازار شروع می‌کنید. 
سپس آن بخش‌های بازار یا گروه‌های صنعتی را که بهترین قدرت نسبی را نشان 
می‌دهند انتخاب می‌کنید. سپس شما سهام فردی را در آن دسته انتخاب 
می‌کنید که بهترین قدرت نسبی را نشان می‌دهند. با گنجاندن اصول بین بازار 
در فرآیند تصمیم گیری. می‌توانید مشخص کنید که شرایط بازار فعلی به نفع 
اوراق‌قرضه. کالا؛ یا سهام است که می‌تواند در تصمیمات تخصیص دارایی شما 
نقش داشته باشد. همین اصول را می‌توان برای سرمایه‌گذاری بین‌المللی با 
مقایسه قدرت تسبی بازارهای سهام جهانی مختلف اعمال کرد و در نهایت» تمام 
این ابزارهای تکنیکال توصیف‌شده در اینجا را میتوان برای نمودارهای هزینه 
متقابل به عنوان یک بررسی نهایی در مورد آتلیز خود اعمال کرد. تما اين کارها 
به راحتی با جداول قیمت و یک کامپیوتر انجام می‌شود. تصور کنید که سعی 
دارید یک آنالیز بنیادی برای بسیاری از بازارها در همان زمان اعمال کنید. 


سناریو 61121108 


اصول بین بازار توصیف‌شده در اینجا مبتنی بر روندها بازار از سال ۱۹۷۰ 
هستند. دهه ۱۹۷۰ شاهد تورم فراری بود که طرفدار دارایی‌های کالایی بود. 
دهه‌های ۱۹۸۰ و ۱۹۹۰ با سقوط کالا (1510]12110۳) و بازارهای قوی گاو در 
اوراق‌قرضه و سهام مشخص شده‌اند. در نیمه دوم سال ۰۱۹۹۷ رکود شدید در 
واحد پول و بازار سهام آسیایی به ویژه به بازارها مانند مس. طلا و نفت خسارت 
وارد کرد. برای اولین بار در چند دهه, برخی ناظران بازار ابراز نگرانی کردند که 
افزايش سود (قيمت‌ها در سطح آهسته‌تر) ممکن است منجر به کاهش قیمت 
مضر (کاهش قیمت) شود. برای افزودن به نگرانی‌هاه قیمت تولید کننده برای 
اولین بار در بیش از یک دهه به طور سالانه کاهش‌یافته است. در نتیجه. بازار 
سهام و سهام شروع به ۵00۷0۵16 کرد. برای اولین بار در طی چهار سال, 
سرمایه گذاران از سهام خارج شدند و پول بیشتری را به اوراق‌قرضه و گروهه‌ای 
موجودی حساس مانند خدمات مصرفی تبدیل کردند. 16 


۵ص 


۸ فصل هفدهم 


پسر برای این تعدیل تخصیص دارایی این است که کاهش قیمت سناریو بین 
بازار را تغییر می‌دهد. رابطه معکوس بین قیمت اوراق‌قرضه و کالاها حفظ 
می‌شود. کاهش قیمت کالاها در حالی که قیمت اوراق‌قرضه افزایش یافت. تفاوت 
این است که بازار سهام می‌تواند به طور منفی در آن محیط واکنش نشان دهد. 
ما این مساله را به این دلیل ذکر می‌کنیم که مدت‌زمان زیادی است که بازارهای 
مالی باید با مشکل کاهش قیمت مواجه شوند. اگر و زمانی که کاهش قيمت‌ها 
رخ می‌دهد روابط بین بازار همچنان در یک روش متفاوت وجود خواهند داشت. 
0 برای کالاها بد است. اما برای اوراق‌قرضه و سهام خوب است. 
0 برای اوراق‌قرضه خوب است و برای کالاها بد است. اما ممکن است 
برای سهام بد باشد. 

روند 061121101121۷ که در میانه سال ۱۹۹۷ در آسیا آغاز شد تا 
اواسط سال ۱۹۹۸ به روسیه و آمریکای‌لاتین گسترش یافت و شروع به آسیب 
رساندن به همه بازارهای سهام جهانی نمود. کاهش قیمت کالاها بخصوص تاثیر 
مخربی بر صادر کنندگان کالا مانند استرالیا. کاناداه مکزیک و روسیه داشت. تأثیر 
بر کاهش قیمت کالاها و قیمت سهام. تاثیر مثبتی بر قیمت 
اوراق‌قرضه خزانه‌داری داشت که به بالاترین میزان خود رسید. رویداده‌ای بازار 
سال ۱۹۹۸ نمونه‌ای بارز از وجود پیوندهای بین بازار جهانی بودند و نشان دادند 
که چگونه اوراق‌قرضه و سهام می‌توانند در یک جهان 06112110027۷7 
16 شوند. 


"بین بازار "60176120101 

دو بازار که به طور معمول در جهت یک‌سان روند دارند مانند اوراق‌قرضه و سهام. 
به طور مثبت هم‌بسته هستند. بازارها که در جهت مخالف روند دارند. مانند 
اورآق‌قرضه و کالاهاء به طور منفی هم‌بسته هستند. تعیین میزان همبستگی بین 
بازارهای مختلف به شما اين امکان را می‌دهد. یک خوانش مثبت بالا - 205/5 
یک همبستگی مثبت قوی را نشان می‌دهد. مطالعه منفی بالاء یک همبستگی 
منفی قوی را نشان می‌دهد. مطالعه نزدیک صفر نشان‌دهنده هیچ همبستگی 
اندک یا بدون هیچ همبستگی بین دو بازار است. با اندازه‌گیری درجه همبستگی. 
تاجر قادر است مشخص کند که چگونه بر روی یک رابطه بین بازار خاص تاکید 
دارد. وزن بیشتری باید بر روی افراد با همبستگی بالاتر قرار داده شود. و فشار 
کمتری روی آن‌هایی که به صفر نزدیک‌تر هستند. (مراجعه به شکل ۰۱۱.۱۷ 
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)۲81600( ۲۲۵۵۵۷0 80004 0 


شکل ۱۱۱۷ خط در امتداد پایین همیستگی مثبت بین قیمت اوراق‌قرضه ۲" - 
اوراق‌قرضه و 5 > ۵.۰۳ را نشان می‌دهد. در نیمه دوم سال ۰1۹۹۷ بحران 
آسیایی موجب یک جداسازی غیر معمول شد. سرمایه گذاران اوراق‌قرضه بخرند 
و سهام بفروشند. 

در کتاب او استراتژی‌های بازرگانی 6۷06۲16110 موری 08۵816۲0 
آر. کار خلاقانه ای در زمینه همبستگی بین بازار ارائه می‌دهد. او همچنین نحوه 
استفاده از فیلتر بین بازار روی سیستم‌های تجاری را نشان می‌دهد. برای مثال او 
نشان می‌دهد که چگونه یک سیستم تقاطع متوسط در بازار اورآق‌قرضه می‌تواند 
به عنوان یک فیلتر برای تجارت شاخص سهام استفاده شود. 13۱1881610 کاربرد 
روش‌های هوش مصنوعی مدرن مانند تیوری هرج و مرج. منطق فازی و 
شبکه‌های عصبی را به توسعه سیستم‌های تجاری تکنیکال مورد بررسی قرار 
می‌دهد. او همچنین کاربرد شبکه‌های عصبی در زمینه آنالیز بین بازار را مورد 
بررسی قرار می‌دهد. 


نرم‌افزار شبکه بین بازار ۱۳/۵ 
یکی از مشکلات عمده در مطالعه روابط بین بازار این است که بسیاری از آن‌ها 
وجود دارند - و همگی در حال تعامل با یکدیگر هستند. 


۱۵4۲ وصاط 


۱۷ - ۰ 


همان زمان. 111215 که شبکه‌های عصبی به آن وارد می‌شوند. شبکه‌های عصبی 
چارچوب کمی تری را برای شناسایی و ردیابی روابط پیچیده که در بین بازارهای 
مالی وجود دارد. فراهم می‌کنند. لوئیس 016100615017 رئیس شرکت فن‌آوری 
تک - (۲۵۹۴۱ ۸0۲16 لین وسلی چاپل. ,]۳ ۳۳۵۴۴: آدرس پست 
الکترونیکی:»اولین فردی بود که نرم‌افزار آنلیز بین بازار را در صنعت مالی در 
طول دهه ۱۹۸۰ توسعه داد. 10161106150110 پیشگام پیشرو در کاربرد نرم‌افزار 
میکرو کامپیوتر و شبکه‌های عصبی به تحلیل بین بازار است. نرم‌افزار 
۷ که اولین بار در سال ۱۹۹۱ معرفی شد. از اصول بین بازار 
برای بازارهای نرخ بهره. شاخص سهام. بازارهای ارز و آتی انرژی استفاده می‌کند. 
۷21۵۵6۳011 از فن‌آوری شبکه 21 برای شناسایی الگوهای پنهان و 
2 هایی استفاده می‌کند که بین بازارهای مرتبط وجود 
دارند.1 14 601/45 ,۲۵168۲ /609۱۱۳۱۳۰۳۱۵۲1-عع ۳011 0۳)) 1 4514 


نتیجه‌گیری 

این فصل نکات اصلی در کتاب من را خلاصه می‌کند. در اين مقاله اثر موج ناشی 
از دلار به کالاها و اوراق‌قرضه به سهام مورد بحث قرار می‌گیرد. اين کار همچنین 
وجود پیوندهای جهانی را تشخیص می‌دهد. آنچه در آسیاء اروپا و آمریکای‌لاتین 
روی می‌دهد بر بازارهای درحالظهور و بالعکس تاثیر دارد. تحلیل عاملی تاییدی 
بر گردش بخش در بازار بورس می‌باشد. تجزیه و تحلیل قدرت نسبی برای 
جستجوی طبقات دارایی. بخش‌های بازار, و یا سهامی که به احتمال زیاد بهتر از 
بازار عمومی عمل می‌کند. مفید است. جفری جفری مور در کتابش با عنوان 
شاخص‌های پیشرو در این کتاب. نشان می‌دهد که چگونه تعامل بین قیمت 
کالاهاء قیمت‌های اوراق‌قرضه و قیمت‌های سهام الگوی دنباله‌ای را دنبال می‌کند 
که چرخه تجاری را ردیابی می‌کند. ب. 77 پی. در انجام این کار مایکل مور 
کارش را در حوزه پیش‌بینی اقتصادی بالا می‌برد. در نهایت می‌توان از تحلیل 
تکنیکی برای صندوق‌های مشترک مانند هر بازار دیگری استفاده کرد. در این 
صورت تمام تکنیک‌های مطرح‌شده در این کتاب می‌تواند اعمال شود 
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درست روی نقشه‌های صندوق سرمایه‌گذاری. حتی بهتر» درجه پایین نوسانات در 
نمودارهای هزینه متقابل. آن‌ها را به عنوان وسایل نقلیه عالی برای آنالیز نمودار 
نشان می‌دهد. آخرین کتاب من سرمایه‌گذار دیداری» به طور گسترده‌تری با 
موضوع تجزیه و تحلیل بخش و تجارت. و نشان دادن این که چگونه وجوه 
مشترک می‌تواند تنظیم شود و سپس برای اجرای استراتژی‌های تجاری مختلف 
مورد استفاده قرار گیرد» سر و کار دارد. (مراجعه به شکل ۱۲.۱۷.) 


شکل ۱۲.۱۷ نمودار 61111 12301181086 12218 می‌تواند روی نمودارهای 
هزینه متقابل انجام شود. شما نباید یک کارشناس نمودار باشید تا ببینید که 
آسیا با دنبال کردن این صندوق مشارکتی به دردسر افتاد. 
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شاخصه‌ای بازار بورس 


۲ بازار ۱۷۴۸1/1۲۷ 


در فصل قبل, رویکر بالا بهپایین را شرح دادیم که اغلب در تحلیل بازار سهام 
بکار گرفته می‌شود. با اين رویکرد. شما تحلیل خود را با مطالعه سلامت کلی 
بازار شروع می‌کنید. سپس شما برای بخش‌های بازار و گروه‌های صنعتی کار 
می‌کنید. آخرین مرحله, مطالعه سهام‌های فردی است. هدف شما انتخاب بهترین 
سهام در بهترین گروه‌های 18 - 10111116111 در زمانی است که بازار سهام از 
لحاظ تکنیکال سالم است. مطالعه بخش‌های بازار و سهام فردی را میتوان با 
ابزارهای تکنیکی مورد استفاده در سراسر این کتاب - از جمله الگوهای چارت. 
تحلیل حجم. میانگین متحرک. 05011121015 و غیره انجام داد. اما در کلاس 
دیگری از 1110102 بازار - که به طور گسترده در تحلیل بازار سهام به کار گرفته 
می‌شوند که هدف آن تعیین سلامت بازار سهام کلی با اندازه‌گیری پهنای بازار 
است. داده‌های استفاده‌شده در ساخت آن‌ها در مقابل کاهش مسایل, 5دعن1 
جدید در مقابل 101۷5 جدید. و بالا به پایین در برابر حجم. مورد استفاده قرار 


می‌گیرد. 
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تمونه تمونه 
اگر بخش حساب‌های بازار بورس وال استریت ژورنال (بخش ) صفحه ۲) هر 


روز را بررسی کنید. داده‌های زیر را برای روز تجاری قبلی پیدا خواهید کرد. 
اعداد نشان‌داده‌شده بر مبنای نتایج معاملات 0815 واقعی هستند. 


تست .- 


جع( 

ب #ان سسیس نیت یت 
3432 0 کععنا5ا 
1,327 ۸0۷۵۵ 
1,59 ک06ع0 
546 ۱۵ 
78 عطونط ۱۱۵۸۷ 
43 شرفت را 
24,15 (000) ۷۵۱ ۸۵۷ 
2,557 (000) ۷۵۱ 661 
5,4 (000) |۷۵ اها۲0" 
35- ۷ وطنعمت 
13 (طنا) ۸۳۳5 وطنعهت 


اس یت سس شم 


ارقام بالا برگرفته از داده‌های بورس اوراق بهادار نیویورک (97 07۷ 
است. تفکیک مشابهی نیز برای نزدک و بازار بورس آمریکا نشان‌داده شده‌است. 
ما روی 1136 در این بحث تمرکز خواهیم کرد. اتفاقاً در آن روز خاص, میانگین 
صنعتی داو جونز به ۲۰.۱۲ امتیاز رسیده بود. پس بازار به اندازه داو خود 
اندازه‌گیری شد. با این حال, سهام در حال کاهش (۵۵۹۰۱) نسبت به پیشرفت 
سهام (۳۲۷۰۱) وجود داشت. که تشان می‌دهد که قیمت گسترده‌تر بازار و نیز 
داو, همچنین حجم رو به کاهش بیشتر از افزايش حجم بود. این دو مجموعه از 
ارقام نشان می‌دهند که در واقع عرض بازار برای آن روز خاص منفی بوده‌است. 
حتی اگر خود داو بالاتر باشد. چهره‌های دیگر تصویر ترکیبی تری را نشان 
می‌دهند. تعداد موجودی که به 1018115 ۵۲ هفته جدید می‌رسد (۷۸) بیشتر از 
تعداد افرادی است که به 101۷5 جدید ضربه می‌زنند (۴۳) که یک محیط بازار 
مثبت را پیشنهاد می‌کنند. با این حال, دهانه بسته (تعداد سهام‌هایی که در 
مقابل یک 0۱۷01161 بسته شدند) یک 168 بود 
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شاخص بازار سهام ۴۳۵ 


6 -۱۳۵. اين بدان معنا بود که ۱۳۵ سهام بیشتر در یک 00۷70/161 
نسبت به افزایش یک عامل منفی کوتاه‌مدت بسته شدند. با این حال. بسته 
شدن معکوس کننده. با خواندن بسته اسلحه (10]]) جبران می‌شود. که به 
مقدار کمی مثبت است. بعدا توضیح خواهیم داد که چرا بعدا در این فصل است. 
همه این مطالعات بازار داخلی هدف خاصی دارند - تا به ما یک مطالعه دقیق‌تر 
در مورد سلامت بازار کلی که هميشه در حرکت خود داو منعکس می‌شود: بدهد. 


5 بازار 00۳/۳۸۸۲۷6 
یک راه دیگر برای مطالعه وسعت بازار مقایسه عملکرد میانگین سهام است. با 
استفاده از همان تجارت 21/5 به عنوان مثال. داده‌های زیر عملکرد نسبی 
میانگین سهام اصلی را لیست می‌کند: 


(1690.+) 12.20+ کاونعاین ۱۳0 00۷ 
(0790-) 64,- 500 5۹6 
(9296,-) 14,47- عنو0۳0۵) وهلکهلا 
(89960.-) 3,80- 0 اون 


اولین چیزی که واضح است این است که داو داو تنها میانگین بازار د 
روز است. در تمام برنامه‌های خبری تلویزیونی در آن شب به سرمایه گذاران 
گفته شد که بازار (به نمایندگی از سوی داو) برای روز تشکیل شده‌است. با این 
حال. تمام اقدامات دیگر در واقع پایین بود. همچنین توجه داشته باشید که هر 
چقدر هم تراز (سهام بیشتر باشد) بدتر است. درصد تغییرات را مقایسه کنید. هر 
۰ سهام داو به دست آمد. .1 ۱۶. اس پی..تی. ۵۰۰ شکست خورد. ۰۷ 1156 
00 که بیش از ۵۰۰۰ سهام را شامل می‌شود. بدترین فرد اجرا کننده بود 
و از دست رفته بود. / .٩۲‏ تقریباً به همان اندازه که 06 راسل ۲۰۰۰ بود (-). 
۸٩(‏ /, که مقیاسی از ۲۰۰۰ سهام سرمایه‌های کوچک است. پیام در این 
مقایسه کوتاه این است که با وجود اينکه داو 1201۷ در روز به دست آمده بازار 
کلی به اندازه میانگین سهام بالاتر از بازاره زمین را از دست داد. ما ايده مقایسه 
میانگین بازار را دوباره بررسی خواهیم کرد. اما اول. 1685 روش‌های مختلفی را 
نشان می‌دهد که تکنسین‌های بازار می‌توانند تعداد کل 1181160/5لرا تجزیه و 
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خط لوله کوتاه - انحطاط 
این بهترین نوع از شاخص‌های وسعت است. ساخت خط کاهش پیشروی به شدت ساده 
است. هر معامله 183/5 در بازار بورس نیویورک تعداد معینی از سهام را تولید می‌کند 
که تعدادی کاهش یافت و عددی که بدون تغییر باقی ماند. این ارقام هر روز در ژورنال 
وال استریت و روزنامه تجاری 12۷65]015] گزارش می‌شوند و برای ساخت خط پیشرفت 
روزانه (۸12 استفاده می‌شوند. رایج‌ترین روش برای محاسبه خط بعد از میلاد این است 
که تفاوت بین تعداد مسایل پیش رو و تعداد موارد رو به کاهش را در نظر بگیریم. اگر 
پیشرفت‌های بیشتری نسبت به کاهش وجود داشته باشد. عدد ۸10 برای آن روز مثبت 
است. اگر کاهش بیشتری نسبت به پیشرفت وجود داشته باشد. خط بعد از میلاد برای 


یا منفی به خط پایان بعد از میلاد اضافه می‌شود. 


آن روز منفی آست: آن عدد روز 4 
خط بعد از میلاد. روندی از خود را نشان می‌دهد. ایده این است که دقت کنید که خط 
بعد از میلاد و میانگین بازار روند مشابهی داشته باشند. (مراجعه به شکل 6.۱.۱۸ 


۱ 
1 


شکل ۱.۱۸ خط مقدم - کاهشی را در مقابل 106 داو (داو 100105171215) نشان 
می‌دهد. در یک بازار سالم. هر دو خط باید به سمت بالا به سمت بالا باشند چون 
اینجا هستند. 


4۲ ۱ عون 


خط لوله کوتاه - انحطاط 
این بهترین نوع از شاخص‌های وسعت است. ساخت خط کاهش پیشروی به شدت ساده است. هر معامله 
5 در بازار بورس نیویورک تعداد معیتی از سهام را تولید می‌کند که تعدادی کاهش یافت و عددی 
که بدون تغییر باقی ماند. این ارقام هر روز در ژورنال وال استریت و 17۵51015 تجارت روزانه گزارش 
می‌شوند و برای کنترل یک خط پیشرفت روزانه ۸۸ استفاده می‌شوند. رایج‌ترین روش برای محاسبه 
خط بعد از میلاد این است که تفاوث بین تعداد مسایل پیش رو و تعذاد موارد رو به کاهش را در نظر 
بگیریم. اگر پیشرفت‌های بیشتری نسبت به کاهش وجود داشته باشد. شماره ۸ برای آن روز 005 
است. اگر کاهش بیشتری نسبت به پیشرفت وجود داشته باشد. خط بعد از میلاد برای آن روز منفی 
است. آن عدد روز مثبت یا منفی به خط پایان بعد از میلاد اضافه می‌شود. خط بعد از میلاد. روندی از 
خود را نشان می‌دهد. ایده این است که اطمینان حاصل کنیم که خط بعد از میلاد و طول عمر بازار نیز 
در جهت یک‌سان روند دارند. (مراجعه به شکل ۱.۱۸) 


اد 


شکل ۱.۱۸ خط مقدم - کاهشی را در مقابل 06] داو (داو 100105171215) نشان 
می‌دهد. در یک بازار سالم. هر دو خط باید به سمت بالا به سمت بالا باشند چون 
اینجا هستند. 


۱۵4۲ وصاط 


۳۳۶ 


این بهترین نوع از شاخص‌های وسعت است. ساخت خط کاهش پیشروی به 
شدت ساده است. هر معامله 0215 در بازار بورس نیویورک تعداد معینی از 
سهام را تولید می‌کند که تعدادی کاهش یافت و عددی که بدون تغییر باقی 
ماند. این ارقام هر روز در ژورنال وال استریت و روزنامه تجاری 110۷651015 
گزارش می‌شوند و برای ساخت خط پیشرفت روزانه (۸ استفاده می‌شوند. 
رایج‌ترین روش برای محاسبه خط بعد از میلاد این است که تفاوت بین تعداد 
مسایل پیش رو و تعداد موارد رو به کاهش را در نظر بگیریم. اگر پ 
بیشتری نسبت به کاهش وجود داشته باشد. عدد ۸۸12 برای آن روز مثبت است. 


فت‌های 


اگر کاهش بیشتری نسبت به پیشرفت وجود داشته باشد. خط بعد از میلاد برای 
آن روز منفی است. آن عدد روز مثبت یا منفی به خط پایان بعد از میلاد اضافه 
می‌شود. خط بعد از میلاد. روندی از خود را نشان می‌دهد. ایده این است که 
دقت کنید که خط بعد از میلاد و میانگین بازار روند مشابهی داشته باشند. 
(مراجعه به شکل 6۱.۱۸ 


۵۵4ص 


شاخص‌های بازار سهام 


۹9 
معیار کاهش پیشروی چه چیزی را انجام می‌دهد؟ خط مقدم - کاهش به ما 
می‌گوید که آیا جهان وسیع‌تر از ۳۵۰۰ سهام ۱۷۷517 به طور گسترده‌ای به 
طور گسترده‌ای به دنبال میانگین سهام. که تنها شامل ۳۰ 10005171815 داو یا 
۰ مسهام در ٩‏ 6 ۵۰۰ است. در حال پیشروی است. به نقل یک شعار 
استریت ژورنل: اگر نیروهای "سربازان" با "ژنرل‌ها" همگام باشند. همائطور که 
خط بعد از میلاد با 116 داو پیش می‌رود» به عنوان مثال» وسعت و يا سلامت 
بازار خوب است. این خطر زمانی رخ می‌دهد که خط بعد از میلاد از داو داو 
شروع به دور شدن می‌کند. به عبارت دیگر. زمانی که شما وضعیتی دارید که در 
آن 11۵ داو به 118115 جدیدی برخورد می‌کند در حالی که بازار وسیع‌تر 
(اندازه‌گیری شده توسط خط بعد از میلاد) بعد از آن» تکنسین‌ها شروع به نگرانی 
در مورد "وسعت بازار بد" یا واگرایی بعد از میلاد دارند. به لحاظ تاریخی, 
قله‌های پیش از میلاد به خوبی از متوسط بازار بیرون‌زده است. به همین دلیل 

است که 15 آن را با دقت تماشا می‌کند. 


خطوط هفتگی ۷۳۹۲/5 بر روی خط هفتگی 

خط بعد از میلاد که در اینجا شرح دادیم. برای مقایسه کوتاه با میانگین اصلی 
سهام مورد استفاده قرار می‌گيرد. این کم‌تر مفید است که مقایسه‌ها به چند سال 
برگردد. یک خط پیشرفت هفتگی, تعداد پیشروی در برابر کاهش سهام برای کل 
هفته را اندازه‌گیری می‌کند. اين ارقام هر هفته در 211015 منتشر می‌شوند. 
یک خط پیشرفت پیشرفت هفتگی برای مقایسه روندها در طول چندین سال. 
مفیدتر در نظر گرفته می‌شود. در حالی که یک واگرایی منفی در خط بعد از 
میلاد ممکن است در خصوص مشکلات متوسط در بازار هشدار دهد. ضروری 
است که واگرایی مشابه در خط بعد از میلاد را نشان دهد تا تایید کند که یک 
مشکل جدی‌تر در حال توسعه است. 


تغییرات در خط آگهی 
از آنجا که تعداد سهام مبادله‌شده در 1106 طی سال‌ها افزایش‌يافته است. 
برخی از تحلیلگران بازار بر این باورند که روش تفریق - 


4۲ ۱( عون 


۳۳۸ 


با توجه به تعداد موضوعات رو به کاهش از تعداد مسایل پیش رو به داده‌های 
اخیر بیشتر اهمیت بیشتری می‌دهد. برای مبارزه با این مشکل. بسیاری از 
متخصصان ترجیح می‌دهند از یک نسبت پیشرفت / کاهش استفاده کنند که 
تعداد مسایل پیش رو را با تعداد موارد رو به کاهش تقسیم می‌کند. برخی نیز بر 
این باورند که ارزش 1116105 شامل تعداد موارد بدون تغییر در محاسبات است. 
هر کدام که خط بعد از میلاد محاسبه شود. استفاده از آن همیشه یک‌سان است 
- یعنی برای اندازه‌گیری جهت بازار وسیع‌تر و تضمین حرکت 15 در جهت 
همان مسیری که به دقت ساخته شده‌است. اما میانگین بازار عمومی. خطوط 
کاهش پیش رو نیز می‌تواند برای بازار بورس آمریکا و بازار بورس ۷۵5012( 
ساخته شود. تکنسین‌های بازار علاقه‌مند به ساخت 0501111015 
]0۵۷6:۵0۲۵ / 0۷۵۲5۵10 در خطوط بعد از میلاد برای کمک به اندازه‌گیری 
کوتاهی در حد متوسط بازار در خود ارقام عرض خود هستند. یکی از نمونه‌های 
شناخته‌شده. 1116 توسان است. 


آحم4ااآ ۲۰۱6 موه 

این توسانگر که توسط شرمن ۱۷]۵)/16112 توسعه یافته. با استفاده از تفاوت 
بین دو میانگین متحرک نمایی روزانه از ارقام کاهش پیشرفت روزانه ساخته 
شده‌است. 16 نوسان بین ۱٩‏ روز (۱۰ /) و میانگین متحرک ۳۹ روز (۵ /) 
میانگین متحرک ارقام کاهش خالص روزانه است. نوسان‌ساز حدود یک خط صفر 
با دامنه بالاتر و پایین خود از +۱۰۰ و ۱۰۰ را نوسان می‌دهد. کتاب 
مع۱60۱6 561112107)در بالا 518081 علامت بازار سهام 0۷۵۲۵۵0۵ 
است. مطالعه زیر ۱۰۰ یک بازار سهام 0۷6۲5010 محسوب می‌شود. 
25 بالا و پایین خط صفر به ترتیب به عنوان کوتاه برای خرید و فروش 
سیگنال به ترتیب تفسیر می‌شوند. (مراجعه به شکل ۲.۱۸.) 


۱۹/۹ 


شاخص‌های بازار سهام ۴۳۹ 


شکل ۲.۱۸ و ۲.۱۸ نوسان‌ساز 1۷60161120 به عنوان نمودار هیستوگرام 
نشان داده می‌شود. 708511185/) بالای خط صفر سیگنال‌های مثبت هستند. 
مطالعات بالاتر از +۰۱۰۰ 0۷6۲018211 هستند. در حالی که مطالعات زیر بر 
روی ۱۰۰ 0۷۵۲5010 هستند. توجه داشته باشید که 0۷6۲5010 شدید در 


طول اکتبر ۱۹۹۷ قرافت اشد. 


ضمیمه 2100و ۱60 

شاخص 5111711172101 یک نسخه طولانی‌تر از 106 0561112101) است. شاخص 
٩۱۱11۵1100 ۱۵۵۱62۸‏ یک مجموع 611 - 1211۷6 از هر عدد خوانش 
مثبت یا منفی در 16 0501112001) است. در حالی که نوسان 1۷60161180 
برای اهداف تجاری متوسط مورد استفاده قرار می‌گیرد. شاخص 5۱10101210 
دامنه وسیعتری از وسعت بازار را ارایه می‌دهد و برای نقطه عطفی در بازار مورد 
استفاده قرار می‌گیرد. (مراجعه به شکل ۳.۱۸) 


۴ 4 ۱ مت 


شکل ۲-۱۸ - شاخص جمع مک کلان به سادگی یک نسخه برد کوتاه از 
نوسان‌ساز جدید می‌باشد. از شاخص جمع برای تحلیل روند اصلی استفاده 
شده‌است. گذر زير صفر منفی است. علامت فوریه ۲۰۱۰ مثبت بود. 


کع جدید در مقابل 5 جدید 


علاوه بر تعداد شرکت‌هایی که در حال پیشرفت و کاهش سهام هستند. 
مطبوعات مالی همچنین تعداد سهام‌هایی را که به میزان بالای ۵۲ هفته یا 
کم‌تر از ۵۲ هفته جدید کاهش‌یافته اند را منتشر می‌کند. این ارقام یک‌بار دیگر 
به صورت روزانه و هفتگی در دسترس هستند. دو راه برای نشان دادن این ارقام 
وجود دارد. یک راه ترسیم هر دو خط به صورت جداگانه است. از آنجا که مقادیر 
روزانه گاهی اوقات نامنظم. میانگین متحرک هستند (معمولا ۱۰ روز) رسم 
می‌شود تا تصویری هموارتر از این دو خط ارائه دهند. (مراجعه به شکل ۱۸.۴.) 
در یک بازار قوی. تعداد 18115 جدید باید بسیار بیشتر از تعداد 101۷5 جدید 
باشد. وقتی تعداد 01 جدید شروع به کاهش می‌کند. یا تعداد کاهش‌های جدید 
شروع به گسترش می‌کند. یک سیگنال هشدار داده می‌شود. یک سیگنال بازار 
منفی هنگامی فعال می‌شود که میانگین متحرک 07 جدید در بالا عبور می‌کند. 


۱۵4۲ وصاط 


شاخص‌های بازار سهام ۴۴۱ 


(مودموه رد0 10) عطواا عم 


شکل ۱۸ - ۱۰ یک میانگین ۱۰ روز از 1118115 جدید در مقابل ميانگین روز ۱۰ 
روز. یک بازار سالم باید شاهد سهام بیشتری نسبت به 1118115 جدید باشد. در طول 
اکتبر ۱۹۹۷ این دو خط تقریباً قبل از رسیدن به 21180۳0611 صعودی از هم 
عبور کردند. 


میانگین متحرک قله‌های جدید. همچنین می‌توان نشان داد که هر زمان که 
قله‌های جدید به یک حد نهایی می‌رسند. بازار تمایل بیشتری به رفتن دارد. به 
طور مشابه» هر زمان که سطح پایین به حد نهایی برسد. بازار نزدیک به یک 
پایین است. یکی دیگر از راه‌های استفاده از پستی جدید در برابر پایین‌ترین 
اعداد. ترسیم تفاوت بین این دو خط است. 


ضمیمه پا 


پایین جدید - جدید 

مزیت یک شاخص پایین جدید این است که می‌تواند به طور مستقیم با یکی از 
میانگین اصلی بازار مقایسه شود. به این ترتیب. خط پایین - پایین می‌تواند 
درست مانند خط مقدم - کاهش استفاده شود. (مراجعه به شکل ۱۸.۵.) روند 


خط پایین - پایین را میتوان نمودار - - 


۱۵4۲ وصاط 
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شکل ۱۸ - ۵ شاخص پایین جدید در مقابل شاخص ترکیبی ۷۹ این خط 
تفاوت بین تعداد سهام‌هایی دارد که دارای بالاترین میزان پستی و بلندی‌های 
جدید هستند. یک خط در حال طلوع مثبت است. به افت شدید در طول اکتبر 
۷ توجه کنید. 


می‌توان از آن برای تشخیص واگرایی بازار استفاده کرد. برای مثال؛ یک شاخص 
جدید در داو, که با یک خط جدید متناظر در خط پایین همخوانی ندارد 
می‌تواند نشانه ضعف در بازار وسیع‌تر باشد. خط روند و تحلیل میانگین متحرک 
را می‌توان برای خود خط اعمال کرد. اما ارزش اصلی آن در تایید یا واگرایی از 
رونده‌ای عمده.سهام است و هشدار اولیه تغییرات. پثانسیل در بازار کلی را 
می‌دهد. الکساندر بزرگ مقیاس جدید جدید جدید را به عنوان " احتمالاً بهترین 
شاخص بازار سهام بازار سهام " توصیف می‌کند. 

الدر پیشنهاد طراحی نشانه را به عنوان نمودار ستونی با یک نقطه مرجع 
افقی در خط صفر خود نشان می‌دهد و باعث می‌شود که 1۷67860685 
آسان‌تر شود. او اشاره می‌کند که تقاطع بالا و پایین خط صفر نیز نشان‌دهنده 
تغییرات صعودی و نزولی در روانشناسی بازار است. 


۵۵4ص 


شاخص بازار سهام ۴۴۳ نفر 

بخش 00۷7/0506 ۷۳6۱۲5 

این سومین و آخرین قطعه از داده‌ها است که برای اندازه‌گیری عرض یازار بکار 
می‌رود. بورس سهام نیویورک هم سطح حجم در هر دو مساله رو به کاهش و رو 
به کاهش را فراهم می‌کند. این اطلاعات همچنین روز بعد در مطبوعات مالی نیز 
در دسترس است. سپس امکان مقایسه حجم وارونه در برابر حجم منفی 
اندازه‌گیری که در هر زمان معین غالب است. امکان پذیر است. (شکل ۶.1۸ را 
ببینید) حجم و حجم نزولی را میتوان به صورت دو خط جداگانه نشان داد 
(درست همانطور که با 1116 جدید و 101۷5 جدید روبرو شدیم) یا تفاوت می‌تواند 
به صورت یک خط ابت نشان داده شود. در هر صورت. تفسیر هميشه یک‌سان 
است. وقتی که حجم آن وارونه است -- 


(هو۸۷۵۵ رد0 10) وصساهلا ولا 


(۸۷۰۵۵۵ و0 10) ووتاه 00۷0۱۷ 
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شکل ۶.۱۸ - ۱۰ روز میانگین بازار سهام (خط تیره) در برابر حجم منفی. یک 
بازار قوی باید بیش از حد وارونه باشد 


۵4ص 


۳۴ 


۷ بازار قوی است. وقتی حجم ضرر بیشتر باشد. بازار ضعیف است. 5] 
ممکن است تعداد پیشرفت و رو به کاهش را با پیشرفت و کاهش حجم ترکیب 
کند. کاری که ریچارد ۸۸71125 در ایجاد شاخص سلاح انجام داد. 


ضمیمه ۸۵۷5 

شاخص سلاح. که پس از سازنده آن ریچارد ۸71115 نامگذاری شده‌است. نسبت 
تسبت به آن است. صورت کسر نسبت تعداد مسایل پیش رو تقسیم‌بر تعداد 
موضوعات رو به کاهش است. مخرج» حجم پیشروی تقسیم‌بر حجم رو به کاهش 
است. هدف شاخص سلاح سنجش این مساله است که آیا حجم بیشتری در 
افزایش یا کاهش سهام وجود دارد. مطالعه زیر ۰.۱ حجم بیشتری را در افزایش 
سهام نشان می‌دهد و مثبت است. خواندن بالای ۰۰.۱ حجم بیشتری را در 
کاقتفن .مسایل؛متعکس می‌کند. و متفی آسته .بر حسب روژء خوآلدان شاخص 
بسیار بالای سلاح مثبت است. در حالی که خواندن بسیار پایین منفی است. 
بنابراین شاخص سلاح یک نشانگر مخالف است که روندها در جهت مخالف بازار 
را نشان می‌دهد. این روش می‌تواند برای معاملات روزانه با ردیابی جهت آن و 
برای شناسایی نشانه‌های 0۴ بازار کوتاه‌مدت مورد استفاده قرار گیرد. (مراجعه به 
شکل ۷.۱۸) 


تیک‌ناکه: تیک‌فاک 
شاخص سلاح ([(1111) می‌تواند در ارتباط با شاخص تیک‌تاک برای معاملات 
روزانه مورد استفاده قرار گیرد. تیک‌تاک. تفاوت بین شمار معاملات سهام در 
افزایش را در مقابل تعداد معاملات بر روی یک 10071011616 اندازه گیری می‌کند. 
تیک‌تاک یک نسخه دقیقه‌ای از خط پیشرفت روزانه است و برای همین منظور 
استفاده می‌شود. هنگامی که ترکیب اين دو در طول روز. یک شاخص تیک‌تاک 
کننده و یک شاخص کاهش سلاح مثبت ([(11*1) ترکیب می‌شود. در حالی که 
یک شاخص تیک‌تاک (تیک‌تاک) و شاخص ۲15118 سلاح ((]1) منفی 
هستند. با این حال. شاخص سلاح نیز می‌تواند برای تجزیه و تحلیل برد 
طولانی‌تر مورد استفاده قرار گیرد. 
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شکل ۷.۱۸ " شاخص سلاح (همچنین [([*11) روندها در جهت مخالف بازار 
را نشان می‌دهد. ۳660110102117 های بالا معمولا به تازگی به بازار اشاره 
می‌کنند. میانگین متحرک بالای شاخص سلاح یک روش محیوب برای دیدن 
این شاخص عکس است. 


هموارسازی شاخص بازوها 

در حالی که شاخص سلاح در طول روز تجاری نقل می‌شود و مقدار کمی 
پیش‌بینی کوتاه‌مدت دارد. اغلب تجار از میانگین حرکت روزانه ۱۰ روز استفاده 
می‌کنند. طبق گفته خود سلاح. یک میانگین روزانه ۱۰ روز بالای ۲۰: ۱ در نظر 
گرفته می‌شود. در حالی که مقدار سلاح ۱۰ روز پایین‌تر است. اگر چه این اعداد 
ممکن است بسته به روند کلی بازار تغییر کنند ۷۰ برابر است. سلاح نشان‌دهنده 
اولویت اعداد فیبوناچی است. او پیشنهاد می‌کند که علاوه بر نسخه ۱۰ روز از 
شاخص سلاح ۲۱ روز استفاده شود. او همچنین از ۲۱ روز و ۵۵ روز حرکت 
می‌کند - متوسط 010550۷615 از شاخص سلاح برای ایجاد دوره میانی مناسب. 


۱۵4۲ وصاط 


معاملات. برای درمان عمق بیشتر. " شاخص سلاح " ([1161) نوشته ریچارد 
دابلیو. آرمزء پسر. 

آرمز باز 

در محاسبه شاخص سلاح ۱۰ روز هر مقدار بسته 021/5 با استفاده از چهار ورودی 
تعیین می‌شود و مقدار نهایی با میانگین متحرک ۱۰ روز صاف می‌شود. در نسخه "باز" 
شاخص سلاح, هر یک از چهار جز در فرمول به طور جداگانه در مدت ۱۰ روز به طور 
جداگانه محاسبه می‌شود. سپس شاخص سلاح باز از چهار میانگین مختلف محاسبه 
می‌شود. بسیاری از تحلیلگران نسخه آزاد سلاح را به نسخه اصلی ترجیح می‌دهند. 
طول میانگین متحرک. مانند ۲۱ و ۵۵ روز نیز می‌تواند برای نسخه 0611() سلاح بکار 


شکل ۸.۱۸ - ۱۰ روز آزاد سلاح نگاه 1100611 به این شاخص می‌دهد. اما هنوز 
روندها در جهت مخالف بازار وجود دارد. گذر کراس از میانگین متحرک :۱ 
روزه (خط تیره‌تر) اغلب سیگنال‌ها را نشان می‌دهد. 


۱۵4۲ وصاط 


روز ۴۴۷ شاخص‌های بازار سهام ۴۴۷ به ثبت رسید. 


۵/۱۷۵ وا تقصاه 

اگرچه سلاح برای ایجاد شاخص سلاح معروف است. او همچنین پیشگام 
روش‌های ترکیبی از ترکیب قیمت و حجم است. در انجام این کار, او یک شکل 
کاملاً جدید از 01381111 به نام 011۷0106 ایجاد کرد. در نمودار نوار 
سنتی, محدوده تجاری 85 در بار قیمت با نوار حجمی که در انتهای چارت 
رسم شده. نشان‌داده شده‌است. از آنجا که تحلیلگران تکنیکال تحلیل قیمت و 
حجم را ترکیب می‌کنند. باید هر دو بخش چارت را همزمان نگاه کنند. در 
نمودار 201117011006 هر نوار قیمت به صورت مستطیل نشان داده می‌شود. 
ارتفاع مستطیل محدوده تجاری 1215 را اندازه‌گیری می‌کند. عرض مستطیل با 
این حجم 1815 تعیین می‌شود. روز حجم سنگین‌تر. مستطیل پهن‌تر را تولید 
می‌کند. 0815 سبک‌تر در یک مستطیل باریک‌تر منعکس می‌شوند. (مراجعه به 
شکل )٩.۱۸‏ 
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شکل ٩.۱۸‏ نمودارهای ۳01۷011106 قیمت و حجم را ترکیب می‌کند. عرض هر مستطیل 
(نوار روزانه) با حجم مشخص می‌شود. بازتر کردن ۲601218165 حجم سنگین‌تر را نشان 
می‌دهد. 1116" در طول 9611 اخیر شروع به گشاد شدن کردند - یک نشانه منفی. 


۱۹۹۹/۵ 


۸ و۱۸ 


به عنوان یک قاعده. شکست صعودی باید هميشه با یک انفجار از یک 
فعالیت تجاری همراه باشد. بنابراین در نمودار 20۷1۷010006 یک شکست 
قیمت صعودی باید با یک مستطیل پهن‌تر همراه باشد. 00۱11۷011106 ترسیم 
نمودارهای قیمت و حجم را به یک نمودار ترکیب می‌کند و مقایسه ساده‌تر بین 
قیمت و حجم را انجام می‌دهد. به عنوان مثال. در یک 00116100 روزها باید 
مستطیل پهن‌تر را مشاهده کنید در حالیکه در روزه‌ای پایین باید مستطیل 
باریک‌تر را مشاهده کنید. نمودار ۳0۷0/1176 را میتوان در میانگین بازار و 
نیز سهام تکی اعمال کرد و میتوان آن‌ها را برای هر دو چارت روزانه و هفتگی 
ترسیم کرد. برای اطلاعات بیشتر. با چرخه‌های حجم در بازار بورس توسط 
ریچارد ۸۲1795 (داو جونز - ایروین» ۱۹۸۳) مشورت کنید. 


92۱۱ 
در فصل ۱۲: گرگ موریس تمودار شمعی را توضیح داد. در مقاله‌ای در سال 
۰ منتشر شده در تحلیل تکنیکال سهام و مجله کالاها با عنوان "شرق با 
غرب ملاقات می‌کند: 62001600767 تعیین هزینه. " موریس پیشنهاد کرد که 
نمودارهای شمعدانی با روش "01۷011176 " ترکیب شود. نسخه موریس 
نمودار شمعی در قالب 001۷01116 را نشان می‌دهد. به عبارت دیگر» عرض 
شمعدان به وسیله حجم تعیین می‌شود. هر چه حجم بیشتر باشد. شمعدان 
گشادتر می‌شود. موریس این ترکیب را 021016۳0۱۷67 ترسیم کرد. به نقل از 
این مقاله: "نمودار 08۳001600176 مشابه آنچه که اطلاعات بهتری نسبت به 
6۵ با طرح‌های شمعدانی ارائه می‌دهد ارائه می‌دهد و به صورت 
بصری برای هر کدام از آن‌ها جذاب است". ۷۰۰ شرق. سوئیت ۰۱۰۰ سالت لیک 
سیتی. 1۲ ۸۴۱۰۷ [۸۰۰] ۸۸۲ - ۳۰۴۰ با اين حال نام آن به 
202016۷0 تغییر .. کرده‌است. . (مراجعه. به. شکل 

۱۷۷۷/۷۷ ۸ 


4۲ ۱( عون 
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شکل ۱۰.۱۸ یک نمودار 62001600۷0۷6۲ که 20016۷010۳6) نامیده 
می‌شود) ترکیبی از 60۱1701106 و شمعدان است. عرض هر شمع (نوار 
روزانه) با حجم استخراج می‌شود. 


5 بازار 00۳۳۸۲۹۲۷6 

در ابتدای این فصل به اين نکته اشاره کردیم که راه دیگری برای اندازه‌گیری 
پهنای بازار مقایسه میانگین بازار مختلف است. ما در اینجا در درجه اول درباره 
6 داو. شاخص بورس اوراق بهادار نیویورک. شاخص بورس اوراق بهادار 
نیویورک و راسل ۲۰۰۰ صحبت می‌کنیم. هر کدام بخش کمی از این بازار را 
اندازه‌گیری می‌کنند. داو و ٩‏ 6 ۳ ۵۰۰ روند به تعداد نسبتاً کمی از سهام 
سرمایه گذاری بزرگ را ثبت می‌کنند. شاخص 0101۳005116) ترکیبی شامل تمام 


۵4ص 


سهام مبادله‌شده در بورس اوراق بهادار نیویورک است و دیدگاه کمی 
گسترده‌تری را ارایه می‌دهد. 0۳02105 در داو داو به عنوان یک قاعده باید با 
ظهور مشابه در هر دوی 126 5 ۳ ۵۰۰ و شاخص ۷۹۲ ۷۹۲ ا تایید شود 
اگر شکست قدرت باقی ماندن است. 


۵4ص 


فصل ۱۸ 


مهم‌ترین 01۷61861665 شامل 106 و راسل ۲۰۰۰ هستند. شاخص 
نزدک (۵۰۰۰) بیش‌ترین تعداد سهام را دارد (۵۰۰۰). با این حال, از آنجا که 
نزدک یک شاخص سرمایه‌گذاری در سرمایه‌گذاری محسوب می‌شود. معمولا 
توسط یک صد شرکت بزرگ فن‌آوری مانند اینتل و مایکروسافت تحت سلطه 
است. به همین دلیل, نزدک اغلب یک معیار برای بخش فن‌آوری محسوب 
می‌شود. راسل ۲۰۰۰ یک معیار حقیقی‌تر از جهان سهام کوچک‌تر است. با این 
حال» هر دو شاخص باید به سمت بالا همراه با داو و 106 ۳ ۵۰۰ باشد اگر روند 
بازار واقعاً سالم باشد. 

تحلیل قدرت نسبی (8) نقش مفیدی را در اینجا ایفا می‌کند. نسبت 
6 به 106 5 ۳ ۵۰۰ به ما می‌گوید که آیا سهام فن‌آوری بالا و جلو می‌رود یا 
خیر. 165 معمولاً برای بازار بهتر است اگر پیشتاز باشند و خط نسبت در حال 
افزایش است. (شکل ۱۱.۱۸. را ببینید) ۸ 


ولاه؟ 500 588 | ود4عد۱۱ 


شکل ٩/۱۱۱۸‏ 4 1 ۵۰۰ به ما می‌گوید که آیا سهام تکنولوژی پیشرو 
است یا از بازار عقب‌مانده است. 105 معمولاً برای بازار بهتر است وقتی که 
خط نسبت در حال بالا رفتن است. 


۵4ص 


شاخصه‌ای بازار بورس ۴۵۱ تن 


مقایسه راسل ۲۰۰۰ و اس اس پی ۵۰۰ به ما می‌گوید که آیا سربازان "ژنرال‌ها 
را دنبال می‌کنند یا نه" وقتی سهام کوچک در حال نشان دادن قدرت نسبی 
ضعیف هستند. یا زیاد از سهام بزرگ عقب مانده‌اند. 1112/5 اغلب هشدار می‌دهد 
که عرض بازار ضعیف می‌شود. (مراجعه به شکل ۱۲.۱۸.) 
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شکل ۱۲-۱۸ - مقایسه‌ای از کلاه کوچک راسل وان و کلاه بزرگ داو. معمولاً 
بهتر است که هر دو خط به هم برسند. 


۵4ص 


مثال دیگر مقایسه دو میانگین بازار برای نشانه‌های تایید یا واگرایی شامل نظریه 
داو می‌باشد. در فصل ۲ درباره اهمیت رابطه بین 106 داو و داو داو صحبت 
کردیم. یک تیوری شاخص داو زمانی وجود دارد که هر دو میانگین به بالاترین 
سطح خود برسند. وقتی یکی از دیگری واگرا می‌شود. یک سیگنال هشدار داده 
می‌شود. سپس می‌توان مشاهده کرد که مطالعه وسعت بازار و مسائل مربوط به 
تایید و واگرایی می‌تواند اشکال مختلفی داشته باشد. قاعده کلی پیروی این است 
که تعداد میانگین بازار سهام که در جهت یک‌سان روند دارند. احتمال ادامه این 
روند بیشتر است. علاوه بر این دقت کنید که خط پیشروی - افت جدید را چک 
کنید. خط 5ع1 جدید - - و خطوط حجم نزولی برای حصول اطمینان از 
اينکه آن‌ها نیز در جهت یک‌سان روند دارند. 


۱۹۹/۹ 


06] 


همانطور که این کتاب نشان داده‌است. تحلیل تکتیکال ترکیبی از بسیاری از 
رویکردها است. هر رویکرد چیزی را به دانش 21081۷515 از بازار می‌افزاید. 
تحلیل تکنیکال بسیار شبیه به کنار هم قرار دادن یک پازل بزرگ پازل است. هر 
ابزار تکنیکال یک قطعه از پازل را در دست دارد. رویکرد من برای تحلیل بازار 
این است که هر چه بیشتر تکنیک‌ها را با هم ترکیب کنید. هر کدام در شرایط 
خاص بازار بهتر عمل می‌کنند. کلید اصلی دانستن این است که کدام ابزار 
می‌تواند در وضعیت فعلی تاکید کند. اين موضوع با دانش و تجربه همراه است. 

همه این رویکردها تا حدی همپوشانی دارند و با هم تداخل دارند. روزی 
که کاربر این روابط درونی را می‌بیند و می‌تواند تحلیل تکنیکال را به عنوان 
مجموع اجزای آن ببیند. روزی است که فرد شایسته عنوان تحلیلگر تکنیکال 
است: چک. لیست زیر برای کمک به. کاربره حداقل در مراحل اولیه. ارائة 
شده‌است. بعدها؛ چک لیست به ماهیت دوم تبدیل می‌شود. این چک لیست 
کامل نیست. اما بیشتر عوامل مهم را در ذهن دارد. مارس 


۱٩ فصل‎ ۴ 


آنالیز 1601 به ندرت شامل انجام این کار بدیهی است. تکتسین به طور مداوم به 
دنبال سرنخ‌ها در مورد حرکت بازار آتی است. سرنخ نهایی که تاجر را به یک 
جهت خم می‌کند و یا طرف دیگر اغلب عامل کوچکی است که تا حد زیادی 
توسط دیگران نادیده گرفته شده‌است. هر چه که تحلیلگر در نظر داشته باشد, 


شانس پیدا کردن این سرنخ درست بهتر است. 


دانش تکنیکال 

۱ مسیر کلی بازار چیست؟ 
مسیر بخش‌های مختلف بازار چیست؟ 
نمودارهای ماهانه و هفتگی چه هستند 


آیا روندهای اصلی. متوسط و کوچک. پایین. پایین. و یا از پهلو 
سس 


که دا رچد 


۵ سطوح مقاومت و مقاومت مهم کجا هستند؟ 

۶ کانال‌ها یا کانال‌های مهم کجا هستند؟ 

۷ آیا حجم و علاقه باز اين اقدام قیمت را تایید می‌کنند؟ 
۸ در کچا9 سب 1 

٩‏ آیا هیچ گونه شکاف قیمت و نوع آن‌ها وجود دارد؟ 

۰ آیا الگوهای بازگشتی اصلی قابل‌مشاهده هستند؟ 

۱ آیا هیچ الگوی تداوم مرئی وجود دارد؟ 

۲ اهداف قیمت از این الگوها کدامند؟ 

۳ 116 که به طور متوسط نشان می‌دهند کدام طرف است؟ 
۴ 106 "۵561121075" یا 0۷6۲501۵ ازش دارن؟ 

۵ هیچ اثری از "056111210157 وجود نداره؟ 

۶ نظرت در مورد شماره‌ها چیه؟ 

۷ الگوی " ۷۷2۷۵ الیوت " چیه؟ 

۸ آیا هیچ الگوی موج واضحی ۲ یا ۵ وجود دارد؟ 

٩‏ در مورد فیبوناچی و 0۲0[66110105 چی؟ 

۰ آیا انتهای چرخه و یا 00100175 وجود دارد؟ 

۱ آیا این بازار ترجمه صحیح یا چپ را نشان می‌دهد؟ 


۱۹۹/۵ 


مرتب کردن همه با هم - یک چک لیست ۴۵۵ 


۲ زوند کامپیوثر به کنام سمت. حرکت می‌کند: بالاء پایین؛ با از 
پهلو؟ 


۳ این نمودارها و 020016511015 که نشان می‌دهند چه هستند؟ 


بعد از این که به نتیجه‌ای صعودی یا نزولی رسیدید. سوالات زیر را از 

خود بپرسید. 

1. این روند در طول چند ماه آتی به کدام سمت خواهد رفت؟ 

2 آی من قصد خرید و فروش این بازار را دارم؟ 

3 چند تا واحد تجارت می کنه؟ 

4 اگه اشتباه نکنم چقدر میتوئم ریسک کنم؟ 

5 هدف سود من چیست؟ 
, به بازار وارد خواهم شد؟ 
چه نوع سفارش دارم؟ 
. کجا می تونم جلوی 01016011۷76 رو بگیرم؟ 


۵ ند مو 


از طریق چک لیست. نتایج درستی را تضمین می‌کند. تنها هدف این 
است که به شما کمک کند از سوالات درستی بپرسید. پرسش از پرسش‌های 
درست. مطمئن‌ترین راه یافتن پاسخ صحیح است. کلید تجارت موفق دانش, 
انضباط و صبر است. با فرض اينکه شما دانش دارید. بهترین راه برای رسیدن به 
انضباط و شکیبایی انجام تکالیف خود و داشتن یک برنامه عملی است. گام نهایی 
این است که طرح اقدام برای کار را در نظر بگیرید. حتی این ]۷۷01تضمین 
موفقیت را تضمین می‌کند. اما شانس برد در بازارهای مالی را به شدت افزايش 
خواهد داد. 


چکونه تجزیه و تحلیل تکنیکل و بنیادی را 
انجام دهیم؟ 

علی‌رغم اين واقعیت که متخصصان و بنیادگرایان اغلب با یکدیگر اختلافنظر 
دارند» راه‌هایی وجود دارد که آن‌ها می‌توانند با هم کار کنند. 


4۲ ۱( عون 


۱٩ فصل‎ ۶ 


منافع متقابل. تحلیل بازار می‌تواند از هر جهت نزدیک شود. در حالی که من بر 
این باورم که عوامل تکنیکال, اصول شناخته‌شده را هدایت می‌کنند. من 
همچنین بر این باور هستم که هر حرکت بازار مهم باید ناشی از عوامل بنیادی 
بنیادی باشد. بنابراین» به سادگی باعث می‌شود که یک تکنسین» کمی آگاهی از 
شرایط بنیادی یک بازار داشته باشد. اگر هیچ چیز دیگری وجود نداشته باشد. 
تکنولوژی - 1310187 می‌تواند از همتای بنیادی خود بپرسد که چه چیزی باید 
به طور بنیادی برای توجیه یک حرکت بازار مهم که در چارت قیمت شناسایی 
شد. انجام دهد. علاوه بر اين» مشاهده نحوه واکنش بازار به اخبار بنیادی را 
میتوان به عنوان یک نشانه تکنیکال برتر به کار برد. 

تحلیلگر اصلی می‌تواند از عوامل تکنیکال برای کنترل یک تحلیل و با 
به عنوان هشداری که ممکن است چیزی مهم در حال رخ دادن باشد. استفاده 
کند. بنیادگرایان می‌توانند با یک نمودار قیمت مشورت کنند و یا از یک سیستم 
با روند کامپیوتر به عنوان یک فیلتر برای جلوگیری از انتخاب موقعیت مقابل 
یک روند موجود استفاده کنند. برخی اقدام غیر معمول در نمودار قیمت می‌تواند 
به عنوان یک هشدار برای تحلیلگر ذهنی 002] عمل کند و باعث شود که او 
یا او وضعیت بنیادی را کمی نزدیک‌تر کند. در طول سال‌ها در بخش تحلیل 
تکنیکال یک شرکت بزرگ کارگزاری» من اغلب به بخش بنیادی خود نزدیک 
می‌شدم تا درباره حرکت بازار که در نمودار قیمت حتمی به نظر می‌رسید. بحث 
و گفتگو کنم. اغلب چنین واکنش‌هایی را مانند "هرگز اتفاق نمی‌افتد" یا "نه"؛ 
دریافت کردم. در اغلب موارد. همان شخص چند هفته بعد در تلاش بود تا 
دلایل 1110081760 برای توضیح حرکت ناگهانی و غیر منتظره بازار غیر 
منتظره" پیدا کند. کاملاً مشخص است که اتاق برای هماهتگی بیشتر و کوپر در 
این حوزه مناسب‌تر است. 


تکنسین بازار اجاره‌ای 6) 

بسیاری از مردم از تحلیل تکنیکال استفاده می‌کنند و نظرات خود را در مورد 
شرایط تکنیکال بازارهای مختلف ارائه می‌کنند. اما آیا آن‌ها واقعً صلاحیت این 
کار را دارند؟ از کجا می‌دونی؟ به هر حال. شما باید به پزشک مراجعه کنید که 
1 مدرک پزشکی روی دیوار داشته باشد. و نه ... 


4۲ ۱ عون 


یک چک لیست همه باهم: یک چک لیست 


آیا شما با وکیلی مشورت می‌کنید که امتحان زمان را گذرانده است. بدون شک 
حسابدار شما شرکت 1۸) است. اگر از یک تحلیلگر امنیتی برای ارزیابی یک 
سهام مشترک سوال کردید. قطعا مطمئن خواهید شد که او یک تحلیلگر خبره 
در امور مالی (۳۸)) بوده‌است. چرا باید با یک تحلیلگر تکنیکال اين اقدامات 
احتیاطی را انجام دهید( انجمن تکنسین‌های بازار (۷۲۸) این سوال را با در 
نظر گرفتن یک برنامه خبره 0118116160 1۷8116۵6 حل کردند. برنامه 0 
یک فرآیند سه‌مرحله‌ای است که تحلیلگر را قادر می‌سازد تا حروف 1۷۲ را 
بعد از نام خود حمل کند. اکثر تحلیلگران تکنیکال حرفه‌ای از اين برنامه عبور 
کرده‌اند. دفعه بعدی که کسی نظر تکنیکال خود را به شما ارائه می‌دهد. از شما 
بخواهید که 116] را ببینید. 


انجمن 160100161215 بازار (۷۲۲۸۵) 

انجمن تکنسین‌های بازار (۷01) قدیمی‌ترین و بهترین جامعه تکنیکال 
شتاعتهشته. در جهان, استء این شیاه در سال, ۱۹۷۲ تلسیس شند. نا تبال 
ایده‌های تکنیکال, آموزش مردم و جامعه سرمایه‌گذاری را تشویق کند و یک 
قانون اخلاقی و استانداردهای طرفدار - در میان تحلیلگران تکنیکال ایجاد کند. 
(۱۱ مارس 1۹۹۸) ۷۲۸ ۲۵ امین سالگرد تاسیس خود را جشن گرفت. این 
رویداد با ارایه یک سخنراتی ویژه در جلسه ماهانه نیویورک توسط سه نفر از 
اعضای موسس 0۲8۵0120110185 - رالف 6۵10۳01738 جان بروکس و جان 
گر 1016165160) مورد تاکید قرار گرفت. ٩۱۲‏ ماهانه در نیویورک 
(۸۵506121100 1600161205). یک مرکز تجارت جهانی. سوئثیت ۴۴۴۷ 
نیویورک. نیویورک نیویورک, نیویورک نیویورک. نیویورک. نیویورک. نیویورک. 


نیویورک, نیویورک. نیویورک, نیویورک. نیویورک. 
0 تا و یک سمینار سالانه در هر ماه می در نقاط 


مختلف کشور برگزار می‌شود. اعضا به کتابخانه 17۸ و یک صفحه بولتن 
کامپیوتری دسترسی دارند. خبرنامه ماهانه و خبرنامه ماهانه 1۷۲۸ منتشر 
می‌شوند. برخی از بخش‌های منطقه‌ای نیز شکل گرفته‌اند. اعضای ]۷1 نیز به 
همکاران فدراسیون بین‌المللی تحلیلگران تکنیکال (1۳]۸) تبدیل شده‌اند. 


4۲ ۱( عون 


ثبت ۴۵۸ فصل ۱٩‏ 


تحلیل جهانی تحلیل تکنیکال 

در پاییز سال ۱۹۸۵ نشستی در ژاپن با نمایندگان تکنیکال چندین کشور 
مختلف برای تهیه پیش‌نویس یک قانون بنیادی برای فدراسیون بین‌المللی 
تحلیلگران تکنیکال (1۸ 1۳ اداره پست. نیویورک. نیویورک نیویورک) برگزار 
شد. از آن زمان به بعد سازمان. سازمان‌های تجزیه و تحلیل تکنیکال از بیش از 
بیست کشور را در بر می‌گيرد. یکی از چیزهای خوب در مورد عضو بودن این 
است که جلسات سالانه در مکان‌هایی مانند استرالیا. ژاپن. پاریس و رم برگزار 
می‌شوند چون یک سازمان ملی مختلف میزبان هر سمینار است. 110 افتخار 
می‌کند که بگوید در سال ۱۹۹۲ من اولین جایزه داده‌شده را در یک کنفرانس 
۸ برای "هم کاری برجسته در تحلیل تکنیکال جهانی" دریافت کردم. 


تجزیه و تحلیل تکنیکال با هر نام 


بعد از یک قرن استفاده در اين کشور (و ۳۰۰ سال در ژاپن)» تحلیل تکنیکال 
محبوب‌تر از هميشه است. البته. 115 هميشه تحلیل تکنیکال خوانده نمی‌شوند. 
در کتاب من سرمایه‌گذار دیداری. من آن را تحلیل دیداری می‌نامم. اين تنها 
تلاشی بود برای بدست آوردن مردم فراتر از عنوان ترسناک تحلیل تکنیکال و 
گرفتن آن‌ها برای بررسی این رویکرد با ارزش بیشتر. هر چیزی که می‌خواهید 
آن را صدا کنید. تحلیل تکنیکال تحت بسیاری از نام‌ها انجام می‌شود. بسیاری از 
سازمان‌های مالی از تحلیلگران استفاده می‌کنند که کار آن‌ها کاهش قیمت بازار 
برای یافتن سهام یا گروه‌های سهامی است که گران هستند ۵۷6۲۳0۱۵0 یا 
ارزان (0۷6۲5010). آن‌ها به تحلیل گران کمی می‌گویند. اما تعداد آن‌ها معمولاً 
همان‌هایی هستند که تکنسین‌ها در حال خرد شدن هستند. مطبوعات مالی در 
مورد یک طبقه "جدید" تاجر به نام "جنب و جوش " نوشته شده‌اند. اين تجار 
پول را از سهام و گروه‌های سهامی که حرکت ضعیفی را نشان می‌دهند و په 
آن‌هایی که حرکت خوبی نشان می‌دهند. منتقل می‌کنند. آن‌ها از تکنیکی به نام 
قدرت تسبی استفاده می‌کنند. البته. ما "قدرت تسبی" و "قدرت نسبین " را به 
عنوان واژه‌های تکنیکال به رسمیت می‌شناسیم. 
پس از آن شرکت‌های کارگزاری " ارتقا بنیادی " و 

5 (1111115) "وجود دارند. آیا توجه کرده‌اید که اغلب این ها 


" 


4۲ ۱( عون 


1 تمام این موارد:را به؛ همراه داشته بشید - یک چک لیست 


تغییرات بنیادی یک روز پس از شکست يا شکست نمودار "چارت" مهم رخ 
می‌دهند؟ اقتصاددانان. که قطعا خود را تحلیلگران تکنیکال می‌دانند» از چارت 
برای اندازهگیری جهت تورم. نرخ بهره و همه انواع شاخص‌های اقتصادی استفاده 
می‌کنند. و آن‌ها در مورد "روند" این نمودارها صحبت می‌کنند. حتی ابزارهای 
بنیادی مانند نسبت قیمت / درامد یک جنبه تکنیکال برای آن‌ها دارند. هر زمانی 
که قیمت را وارد معادله می‌کنید. در حیطه تحلیل تکنیکال حرکت می‌کنيد. یا 
زمانی که تحلیلگران امنیتی می‌گویند که بازده سود سهام بازار سهام بسیار 
پایین است. آیا آن‌ها می‌گویند قيمت‌ها خیلی بالا است؟ آیا اين همان چیزی 
است که می‌گوید یک بازار 0۷6۲008/1 است؟ 

در نهایت» 2020611105 وجود دارند که تحلیل تکنیکال را تحت نام 
جدید مالی رفتاری اختراع کرده‌اند. برای سال‌ها. دانشگاهیان از فرضیه بازار کارا 
استفاده کردند تا ثابت کنند که تحلیل تکنیکال به سادگی کار می‌کند. کم‌تر از 
مقامات فدرال رزرو در مورد این ایده‌ها تردید دارند. 


بانک مرکزی دریافت کمک مالی 
در ماه اوت سال ۰۲۰۰۷ بانک مرکزی فدرال نیویورک گزارشی از کارکنان تحت 
عنوان: " سر و شانه‌ها " منتشر کرد: نه فقط یک الگوی پوسته‌پوسته. هدف از 
این گزارش بررسی اعتبار الگوی سر و شانه‌ها در تجارت ارز خارجی بود. ویرایش 
اول این کتاب به عنوان یکی از متابع اولیه در تحلیل تکنیکی یاد شده‌است. 
جمله آغازین در مقدمه: 

تحلیل تکنیکال. پیش‌بینی جنبش‌های قیمت براساس 

جنبش‌های قیمت گذشته به لحاظ آماری به لحاظ آماری سود 

قابل‌توجهی علی‌رغم ال آن با اکثر مفاهیم اقتصاددانان " 

۲ کارا - 1615 " (بانک ذخیره فدرال نیویورک: ما[ 

نشان داده‌است. 

کوین چانگ. گزارش ستاد شماره ۴. اوت 19۹۵) 

گزارش اخیر که در پاییز ۱۹۹۷ توسط بانک فدرال رزرو سنت 


لوییس منتشر شد نیز به کاربرد تکنولوژی می‌پردازد. 


4۲ ۱( عون 


۳۶۰ 


تحلیل 10101 و مزایای نسبی فرضیه بازار کارا. (تحلیل تکنیکال بازارهای آتی 
دوباره به عنوان منبع اولیه اطلاعات در مورد تجزیه و تحلیل تکنیکال به عنوان 
"بازاندیشی " فرضیه بازارهای کارا عنوان شد. 


موفقیت قواعد تجارت تکنیکال نشن‌داده‌شده در بخش قبل از 
5 نمونه‌ای از تعدادی مطالعات بعدی است که نشان 
می‌دهد فرضیه بازار کارآمد در راه‌های مهم برای توصیف 
چگونگی عملکرد بازار ارز خارجی ناموفق عمل می‌کند. 9 
حالی که این نتایج متخصصان بازار را متعجب نکرد» آن‌ها به 
متقاعد کردن اقتصاددانان برای بررسی ویژگی‌های بازار کمک 
کردند ... که ممکن است سودآوری تحلیل تکنیکال را توضیح 
دهند. (۵6611) 


نتیجه گیری 

اگر تقلید به 51667051 شکل تملق باشد. تکنسین‌های بازار باید خیلی 
خوشحال باشند. تحلیل تکنیکال تحت بسیاری از نام‌های مختلف انجام می‌شود 
و اغلب توسط کسانی که ممکن است متوجه نشوند که از آن استفاده می‌کنند. 
اما در حال تمرین است. تحلیل تکنیکال نیز تکامل‌یافته است. برای مثال معرفی 
آنالیز بین بازار, تمرکز را از تحلیل "بازار واحد" به دیدگاه 1016070606۳00676 
از بازارهای مالی تغییر داده‌است. اين ایده که همه بازارهای جهانی به هم متصل 
هستند. بیشتر مورد سوال قرار گرفتند. به همین دلیل است که زبان جهانی 
تجزیه و تحلیل تکنیکال آن را به خصوص در جهانی که بازارهای مالی. در اینجا 
و خارج از کشور بسیار درهم‌تنیده شده‌اند. مفید می‌سازد. در دنیایی که در آن 
تکنولوژی کامپیوتر و ارتباطات سریع نیاز به واکنش‌های سریع دارند. توانایی 
خواندن سیگنال‌های 111811615 بسیار مهم‌تر از هميشه است. و خواندن 
سیگنال‌های بازاری آن چیزی است که تحلیل تکنیکال در مورد آن است. چارلز 
داو تحلیل تکنیکال را در آغاز قرن بیستم معرفی کرد. همانطور که قرن بیستم 
نزدیک می‌شود. آقای داو به آنچه که شروع کرده‌است افتخار می‌کند. 


4۲ ۱( عون 


۳۰۱۱۱۵۵۵۵ 


۱ وونل 


ضمیمه ۸: شاخص‌های تکنیکال پیشرفته *# 


این ضمیمه چند 13061 تکنیکی پیشرفته‌تر را معرفی می‌کند که می‌تواند توسط 
خودشان و یا با دیگر مطالعات تکنیکال مورد استفاده قرار گیرد. همانند هر 
رویکرد تکنیکال. هميشه توصیه می‌شود که سرمایه گذاران قبل از 
سرمایه گذاری آزمایش‌ها و تحقیقات مستقل خود را انجام دهند. 


فهرست تقاضا ([۲) 
اکثر متخصصین بر این باورند که آنالیز حجم یک جز مهم در تعیین جهت 
5 است. شاخص تقاضا ([(1) یکی از شاخص‌های اولیه حجم است که 


در دهه ۱۹۷۰ توسط جیمز ۹100611 توسعه یافت. فرمول کاملاً پیچیده است 
(انتهای این ضمیمه را ببینید). شاخص تقاضا تسیت به خرید است. 


این ضمیمه توسط توماس ای آماده شد. ۸5012 


عذ ع ۱ : 


مطمتن شوید که فشار را می‌فروشید. وقتی فشار خرید بیشتر از فشار فروش باشد. [(] بالای خط 
صفر است. که مثبت است. فشار فروش بیشتر به معنای دره اسماعیل‌خان زير صفر است که به این 
معنی است که قيمت‌ها پایین خواهند رفت. اغلب تاجران هم به دنبال 01۷61860665 بین انآ و 
قيمت‌ها هستند. 

شکل الف. [ یک نمودار هفتگی از 111101765 1 - باند از اوایل ۱۹۹۴ تا اواخر سال ۱۹۹۷ 
می‌باشد. از آوریل تا نوامبر ۱۹۹۴ دره اسماعیل‌خان بیشتر از خط صفر بود زیرا اوراق‌قرضه از ۱۰۴ 
تا به ۹۶ منطقه کاهش‌يافته بود. در حالی که قيمت‌ها پایین 112206 (خط ۸ دره اسماعیل‌خان 
پایین (خط 2) را شکل می‌دهد. این یک واگرایی مثبت يا صعودی است. که نشان می‌دهد قیمت 
اوراق‌قرضه 01101111118 است. این واگرایی زمانی تایید شد که دره اسماعیل‌خان در مرحله ۱ از 
خط صفر فراتر رفت. دره اسماعیل‌خان در اواخر ماه مه به بالاترین سطح خود رسید. 

این کار را برای شش هفته بعد موکول کرد 


شکل .۱۸: شاخص تقاضا ([]) که شامل قیمت و حجم است. در اینجا به 
عنوان نمودار هیستوگرام نشان داده می‌شود. مقادیر بالای صفر مثبت هستند؛ 
زیر صفر آن‌ها منفی هستند. به واگرایی صعودی در اواخر سال ۱۹۹۴ و واگرایی 
نزولی در اواخر سال ۱۹۹۵ توجه کنید. (با کسب اجازه از 1۷6151061 
و0 اینترنشنال) 


4۲ ۱ عون 


تقاطع زیر خط صفر در نقطه ۳. اين موضوع پنچ هفته طول کشید تا این که دوباره مثبت شد. در گردهمایی 
بعدی دره اسماعیل‌خان در اواخر نوامبر در ساعت ۴ به میزان قابل‌توجهی پایین آمد. در حالی که آ«] (خط ۲ 
پایین بود. قرارداد اتصال تقریباً شش امتیاز بالاتر (خط 0) بود. اين واگرایی نزولی یا نزولی نسبت به اوچ قیمت 
هشدار داد. 

این شاخص همچنین می‌تواند با سهام مورد استفاده قرار گیرد. نمودار هفتگی جنرال موتورز (شکل 
۳۸ دره اسماعیل‌خان را به عوان یک خط به جای هیستوگرام نشان می‌دهد. این به 101 اجازه می‌دهد که به 
راحتی به سمت شاخص کشیده شوند. من شخصاً تحلیل سلسله مراتبی از شاخص‌هایی را یافته‌ام که بسیار 
ارزشمند هستند. خطوط روند شاخص اغلب جلوتر از 11611011۳65 قیمت شکست می‌خورند. این مورد در اواخر 
سال ۱۹۹۵ به عنوان روند نزولی در آ2] (خط ۸) شکسته شد. 


شکل ۲۸: شاخص تقاضا (خط ممتد) در مقایسه با نمودار هفتگی ]0]001۷. 
شکست 1۲60011806 در خط ۲ اغلب قبل از تجزیه خط روند بر روی 
نمودار قیمت مقدم است. به واگرایی منفی (خشن) در آوریل ۱۹۹۶ توجه 
کنید. (با کسب اجازه از 1۷6/۵510016 1015 اینترنشنال) 


4۲ ۱ عون 


ضمیمه ۸ 


یک هفته قبل از روند نزولی قیمت متناظر (خط 3 همانطور که این نمودار 
نشان می‌دهد. خرید فقط یک هفته زودتر می‌تواند به طور قابل‌توجهی قیمت 
ورودی را بهبود بخشد. دره اسماعیل‌خان همچنین در اواسط آوریل ۱۹۹۶ به 
قیمت بالای قیمت هشدار داد. در حالی که () یک قیمت جدید (خط 0) 
داشت. دره اسماعیل‌خان 1018115 پایینی (خط () را شکل داده بود. این 
سیگنال هشدار قبل از کاهش شدید قیمت در ماه ژوئن و جولای به خوبی پیش 
رفت. 


ضمیمه ]0201 ۱۵۲1616 (۲1۳1) 

این شاخص توسط مرحوم 161116 آبه عنوان راهی برای تجزیه و تحلیل آتی 
کالا از طریق تغییرات در علاقه آشکار ساخته شد. همانطور که در فصل ۷ مورد 
بحث قرار گرفت. تغییرات در منافع باز می‌تواند به تجار نشان دهد که آیا روند 
بازار به خوبی پشتیبانی می‌شود یا خیر. 

شاخص ۳۵۱۵/۲ ۲1۵11161) [۳۵۷۵1) از قیمت. حجم. و فضای باز 
برای تعیین جریان پول در یک کالای خاص استفاده می‌کند. این کار به محل 
معامله گران کمک می‌کند تا بین اقدام قیمت و منافع باز جا به جا شود. این 
اغلب به اندازه خریدن یا فروش خواب‌آلودگی از طریق تجزیه و تحلیل علاقه 
آشکار توسط شاخص 1611101 1001011]160, بسیار مهم است. 

6 تفسیر 02916 این است که آیا بالا یا پایین‌تر از خط صفر است. 
یک ارزش مثبت به این معنی است که 116 قیمت‌های بالاتر را پیش‌بینی 
می‌کند و سود باز همراه با قيمت‌ها در حال افزایش است. در مقابل, مطالعات 
منفی حاکی از آن است که وجوه نقد از محصول مورد تحلیل قرار می‌گيرند. 

در طول ماه‌های مارس و آوریل سال ۰۱۹۹۷ 1136 با آخرین سیگنال 
مثبت در اوایل ماه آوریل (12) که تا اوایل ماه ژوئن دوام یافت» چهار گذرگاه خط 
صفر با آخرین سیگنال مثبت داشت. 1116 در ماه ژوئن کم‌تر از صفر سقوط کرد. 
و با اینکه قیمت پایین‌تر از حد بالایی بوده قهوه ۷۰ سنت دیگر کاهش یافت. بار 
دیگر 196 در اواخر ماه ژوئیه به پایین‌ترین حد خود رسید. در طول دو ماه بعد. 
دو علامت کوتاه‌مدت و سپس یک سیگنال فروش دیگر دیگر وجود داشت. این 
ویژگی 1116 زمانی است که در داده‌های روزانه مورد استفاده قرار می‌گیرد چرا که 
در بالا و زیر خط صفر چندین بار قبل از خرید و یا فروش دوام یافت می‌شود. 
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شاخصه‌ای تکنیکال پیشرفته ۴۶۷ نفر 


1 ۶ 8811| 


۱ ار 


"۱۳۰9۰999 


8 ۰ ۷ ۶ 8 


سیب 


ی ی 
سعست ی 
شکل ۱ - ۶ - شاخص بازدهی هریک به عنوان یک هیستوگرام با قیمت قهوه 
نشان‌داده شده‌است. بافت بینابینی کلیه. از قیمت. حجم و بهره باز در محاسبات 
خود بهره می‌برد و در بازارهای آتی مورد استفاده قرار می‌گیرد. گذر از صفر 
خرید (0) است: گذرگاه زیر به فروش می‌رسد (8). 


6 مانند شاخص تقاضاء هنگامی که بر روی داده‌های هفتگی استفاده 
می‌شود. بسیار موثر است چون سیگنال‌های کاذب کمتری مشهود هستند. 
همچنین می‌توان از آنالیز 11۷61861106 برای هشدار دادن به تاجر تغییر از 
جریان مثبت به جریان پول منفی استفاده کرد. چندین نمونه خوب در نمودار 
0۷ ۲ 1 وجود دارد (شکل .۴۸) که تقریباً ۶ سال معاملات را پوشش 
می‌دهد. 1126 تا اواخر سال ۱۹۹۳ تا اواخر سال ۱۹۹۳ مثبت ماند. 111 در 
اوایل سال ۱۹۹۳ به اوچ خود رسید و زمانی که اوراق‌قرضه تقریباً ۱۰ امتیاز 
بالاتر بود (خط ۸). 11۳1 در حال شکل دادن بالا (خط ) بود. این واگرایی 
منفی به تجار اوراق‌قرضه در مورد کاهش قیمت‌هایی که در سال ۱۹۹۴ اتفاق 
افتاد. هشدار داد. 1116 در اواخر اکتبر ۱۹۹۳ از خط صفر تجاوز کرد. اما در 
اوایل سال ۱۹۹۴ قبل از اينکه در زیر خط صفر حرکت کند. کمی مثبت شد. 
6 به پایین‌ترین حد خود رسید 


۲ 
ایب بم با با بر # 


تم 


۱۵4۲ وصاط 


ضمیمه ۸ 


1 - هفته‌نامه با شاخص بینابینی 


شکل ۴۸ یک نسخه هفتگی از شاخص /2۷0را با اوراق‌قرضه 
خزانه‌داری نشان می‌دهد. به 126 نزولی در سال‌های ۱۹۹۳ و ۱۹۹۵ و 
واگرایی صعودی در سال ۱۹۹۴ توجه کنید. 


در نیمه اول سال ۱۹۹۴ به خوبی از قيمت‌ها برخوردار بود. همانطور که قيمت‌ها 
پایین ۱۷۵۲6 (خط )). 11 پایین‌ترین شیب را شکل داده و در نتیجه یک 
واگرایی مثبت (خط () را نشان می‌دهد. 1196 در دسامبر ۱۹۹۴ به منطقه‌ای 
مثبت بازگشت و اورا‌قرضه به پایین‌ترین حد خود رسید. یک واگرایی منفی در 
اواخر سال ۱۹۹۵ (خط ) شکل گرفت. پس از اينکه اوراق‌قرضه در ۲۵ نقطه از 
اواخر ۱۹۹۴ برقرار شد. خط صفر از چندین بار در سال ۱۹۹۶ و اوایل سال 


۱۹۹۹/۵ 


۷ قبل از اينکه 1116 به طور جدی به خاک تبدیل شود رد شد. این دو مثال 


باید نشان دهند که چرا 116] و تجزیه و تحلیل آن از منافع باز می‌تواند در تجزیه 
و تحلیل یک جهت 112116615 کالا مفید باشد. 


۵۵4ص 


شاخصه‌ای تکنیکال پیشرفته ۴۶۹ 


الدظ و تعتصااعع1 
مهن 


همانطور که در فصل ٩‏ مورد بحث قرار گرفت. تکنیک‌های 010082 برای 
سال‌های بسیار مورد استفاده قرار گرفته‌اند. دو نوع که من ترجیح می‌دهم 
براساس میانگین واقعی است. با وجود اين عامل رایج. اين دو نوع باند به 
روش‌های بسیار متفاوتی استفاده می‌شوند. متوسط دامنه حقیقی میانگین قیمت 
واقعی در طول دوره * است. محدوده واقعی بیش‌ترین فاصله از 0021/5 تا 
پایین» ۷۵5/6۲0815 نزدیک به 400815 يا بله - 1010215 نزدیک به 
5 است. به ولس ۷۷۱106۲5 مفاهیم جدید در سیستم‌های تجاری 
تکنیکال مراجعه کنید. 

مانینگ ۹101[67. یک متخصص شناخته‌شده در تجارت کالاء. طیف 
متوسط 5601167 کانال‌ها یا باندهای خیره را توسعه داد. در فرمول اوء متوسط 
محدوده واقعی به طور متوسط دو برابر شده و از یک میانگین متحرک ۶ دوره 
کم یا کم می‌شود (0۷1۸. نوار بالایی 5/876 + است؛ پایین خیره می‌شود. 
حرکت خارج از اين باندها غیرمعمول است و نشان‌دهنده یک وضعیت فوق‌العاده 
است. به این روش می‌توانند به عنوان یک فیلتر تجاری به کار روند. زمانی که 
قيمت‌ها نزدیک يا بالاتر از باند 51876 + هستند. زمان زیادی برای خرید و زمان 
کم ریسک برای فروش وجود دارد. بالعکس, اگر قيمت‌ها در پایین یا پایین‌تر از 
اند خیره باشند. آن یک منطقه فروش ریسک بالا است و یک نقطه مطلوب برای 
خرید وجود دارد. 

نمودار ادامه هفتگی آتی طلا شکل ۸ ۵ با هر دو باند 51160 + و 
6 ترسیم شده‌است. در فوریه ۱۹۹۷ قیمت طلا اندکی از باند خیره شد. با 
اينکه عمل قیمت ضعیف بود. باندهای خیره نشان دادند که اين زمان مناسبی 
برای فروش نیست. با صبر و انتظار فرصت بهتری برای این کار وجود داشت. 
فقط سه هفته بعد طلا ۲۲ دلار بالاتر و در باند 51876 + بود (امتیاز ۲). نقطه ۲ 
یک ریسک فروش با ریسک پایین بود. در ماه ژوئیه (نکته ۳), قیمت طلا در 
پایین باند 51876 کاهش یافت. اما به جای کاهش بیشتر قيمت‌ها برای ۱۳ 
هفته آتی به یک سو رفتند. سپس قیمت طلا از نوامبر تا دسامبر ۱۹۹۷ کاهش 
یافت و سه بار به باند خیره شد (امتیاز ۴). در تمامی موارد قيمت‌ها به مدت ۱ تا 
۲ هفته ثابت و یا جابجا می‌شوند. اين باندها در تمامی فریم‌های زمانی حتی به 
اندازه ۵ تا ۱۰ نمودار میله‌ای کار می‌کنند. باندهای ٩1810‏ می‌توانند به فروشنده 
کمک کنند تا از تعقیب بازار اجتناب کند. که تقریباً هميشه منجر به قیمت 


ورودی ضعیف می‌شود. 


4۲ ۱( عون 


تاو برااعع۱۷۷ 
۱۱۶( 
5 )50۵۲ 


۱۵۵۶۲ ۱۱۵ 
52۲6+ 


۸۱۵۵۱6 ۱۱۳6 - 6 
۷۵۵۷۲ 2۷۲۵9۶ 


۱۵۷۷6۲ ۱۱۸۵ 
5۵۲- 


شکل .۵۸ 02005 276]٩در‏ حدود یک هفته ۶ هفته در حال حرکت در برایر 
میانگین قیمت طلا است. نکات ۱ و ۳ قیمت نشان می‌دهند که پس از فرو 
افتادن در پایین باند پایین؛ بالا و پایین می‌روند. نقطه ۲ نشان‌دهنده کاهش 
قيمت‌ها بعد از افزايش بالای باند بالاتر است. 


کانال‌های 1۵111167 در اصل توسط چستر 16۵11061 در کتاب دهه 
۰ خود ابداع شدند تا پولی در تامین کالاها ایجاد کنند." لیندا 1۵56010166 
که تاجر بسیار موفق کالا است. آن‌ها را به 1601101012105 تبدیل کرده‌است. در 
تغییر او باندها براساس محدوده میانگین واقعی (*۸1) هستند. اما *۸1 در 
طی ۱۰ دوره محاسبه می‌شود. این مقدار *۸1 به طور متوسط دو برابر شده و 
به میانگین متحرک ۲۰ دوره برای گروه اضافه می‌شود و از آن برای باند من‌های 
کم می‌شود. 

استفاده توصیه‌شده از کانال‌های 16111167 بسیار دشوار است. هنگامی 
که قیمت بالاتر از باند به اضافه باند باشد. یک سیگنال مثبت به آن داده می‌شود 
که نشانه شکست رو به بالا است. بالعکس, زمانی که قیمت پایین‌تر از باند 
پایین‌تر است» منفی است و نشان می‌دهد که قيمت‌ها پایین خواهند رفت. از 


بسیاری جهات. این تنها نمایش گرافیکی سیستم شکست کانال چهار هفته‌ای 


۵4ص 


است که در فصل ٩‏ مورد بحث قرار گرفت. 


۵۵4ص 


۱ شاخص‌های تکنیکال پیشرفته ۴۷۱ 
شکل ۶- ۶ یک نموذار روزانه از آتی مس سال 1۹۹۸ است. قیمت زیر 
باند من‌های در اواخر اکتبر ۱۹۹۷ در نقطه ۱ بسته شد. این نشان داد که 


قيمت‌ها باید یک روند نزولی جدید را آغاز کنند و قیمت مس در دو ماه آتی به 
۶ سنت کاهش‌یافته است. 


۴ ۷۷۱۱۱ 0۲۱۵۶ 6۵۵8۵۵۲ از 
تتری را زری 


20061 عنام ع ۱۱8 عمهنا 


«ج 20 < ۱:8۶ ۱۸۱0۵۱6 
۵ 006۳۱۵۱م»ع 


2006۱ نون ع ۱۱۵6 ۱۵۷۷۶۲ 


شکل ,۶۸ 0۵00615 ۱۵00615ن) در حدود یک روز ۲۰ روزه به صورت 
نمایی با میانگین قیمت مس روزانه. ترسیم شده‌اند. با این شاخص. حرکت 
زیر کانال پایین (مانند نقطه ۱) به عنوان نشانه ضعف تعبیر می‌شود. 


در طول این دوره تعداد بسیار دیگری پایین‌تر از گروه من‌های وجود 
دارد. تا زمانی که قیمت بالاتر از باند اضافه شود. سیگنال منفی در عمل باقی 
خواهد ماند. نمودار دوم قيمت‌های قهوه در مارس ۱۹۹۸ است (شکل ۸. شکل 
۷ و یک سیگنال مثبث را در نقطه ۱ نشان مي‌دهد. پس از دو بسته متوالی 
بالاتر از گروه اضافه, قيمت‌ها تا زمان شروع به زمان يا 17۷۸ سر باز زدند. در 
یک بازار در حال ترقی. 1۷1۸ باید به عنوان پشتیبان عمل کند. چند روز پس 
از لمس 106 (امتیاز ۲). قیمت قهوه در عرض چند هفته ۳۰ درصد افزایش پیدا 


۵4ص 
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۲ 01۲26 اادط 
05 ۱6۱۱0۱۴ ۱۷۱۸۳ 


شکل [-۷. کانال‌های 166111167 با یک نمودار قهوه روزانه. نقطه ۱ قیمت کانال 
بالایی را نشان می‌دهد که نشانه قدرت است. توجه داشته باشید که بعد از آن 
سیگنال خرید قیمت از میانگین حرکت نمایی ۲۰ روزه (خط میانی) در نقطه 


۲ نشان داده شد. 


هر دوی اين روش‌ها یک روش جایگزین برای هر کدام از پاکت‌های 
درصد يا باند انحراف استاندارد (مانند 01118867 گروه‌ها) ارائه می‌دهند. هیچ 
یک از اين دو به عنوان یک سیستم واحد تجاری به تنهایی معرفی نشده‌اند. بلکه 
باید به عنوان ابزارهای اضافی برای تجارت در نظر گرفته شوند. 


۵4ص 


شاخص‌های تکنیکال پیشرفته 


درخواست برای ضمیمه درخواست: 
شاخص تقاضا ([12) دو مقدار را محاسبه می‌کند. فشار خرید (9۳) و فشار 
فروش (5۳) را محاسبه می‌کند و سپس نسبت آن دو را می‌گیرد. آظ | 5۳ 


است. در اين فرمول تغییرات کمی وجود دارد. ویرایش یک نسخه: 
اگر قيمت‌ها بالا بروند: 


۷۲ یاحچم ‏ : 
۳ - ۳/۷ که در آن ۳ درصد تغییر در قیمت 


است اگر قیمت کاهش یابد: 
۳ - ۳۱۷ در جایی که ۳ درصد تغییر در قیمت ۳ است 
حجم یا حجم 
از آنجا که ۳ یک دهدهی (کم‌تر از ۱ است. ۳ با ضرب و 11011108 
آن توسط >1 متغیر تصحیح می‌شود. 
6۳9 
۱0۵۳ ۷۸ 
جایی که /) قیمت بسته و ۷۸ (میانگین بی‌تباتی متوسط) ۱۰ روز میانگین 
یک دامنه قیمت دو روزه (بالاترین سطح پایین) است. 


اگر شرکت بریتیش‌پترولیوم (3۳) پس از آن به فرآیند 0 - ٩۳‏ | 13 اضافه کرد 


پبپبببب««۳ 


:56 011665 ]1 
عصتاه۷ ۵۲ ۷ - 8۳ 
۶ «1 2۳86 96 عط وذ ۳ 7۵۵۲۵ ۷/۴ - 5۳ 
:عصنعع0 ونیم ]1 
۶ از ءوصقط 96 06 وذ ظ ع۲عظ۳ ۷/۳ - 2 
۷0 ۵۶ ۷ > 50 
-10111 #۲ ۵0۶160 وذ ظ بر( صعط ۶ع) 1هع0 2 وز ۶ ءوایء8 
1 اصعاعصی ۸ بوط از عصضرامن 
۳۵ 2 ۲ 
0۷4۵ ی ۳ 1۴ 
۷2۲) ۷۸۵ 24 066 ووصنومل 16 وز 6 1۸/626 
طونط اکعطونط) »عصم: عنم رد 0 1 2761286 32 


1۶ 2۳ < ٩۳ 65ط)‎ 1 2 ۴ 


0 6 و۱ (عع۲2هب 
101۷(۰ 101656 - 


۱ وحن 


شاخص تقاضا در منوی کرکره‌ای ۷/6)25)0616[ گنجانده شده‌است. 


۵۵4ص 


ضمیمه : مجموعه تنظیمات بازار # 


مقدمه 

هدف از اين نگارش این است که نشان دهیم پروفایل بازار چیست و اصول 
بنيادین آن را تعریف می‌کند. قبل از اوایل دهه ۱۹۸۰ تنها ابزار تکنیکال 
موجود. نمودار میله‌ای و نمودار نقطه‌ای و نمودار بود. از آن زمان به بعد 
پروفایل‌های بازار برای گسترش زرادخانه ابزارهای تکنیکال معرفی شد. پروفایل 
بازار اساسا یک رویکرد آماری برای تحلیل داده‌های قیمت است. ۲ برای آن‌هایی 
که سابقه آماری ندارند. یک مثال آشنا ممکن است مفید باشد. گروهی از دانش 
آموزان را در نظر بگیرید که امتحان می‌گيرند. به طور معمول بعضی امتیازها 
بسیار بالا هستند (مثلا ٩۰‏ یا بالاتر. برخی امتیازها بسیار پایین است 
(می گویند) 


این ضمیمه توسط دنیس سی تهیه شده‌بود. هینز. 

پروفایل بازار نام تجاری ثبت‌شده هیات تجارت شیکاگو (13601)) است 
که از این پس به پروفایل بازار یا پروفایل آن اشاره می‌شود. مفهوم به دست آمد 
جی. پیتر ۹1610110216۳ سابق ۵۴. برای اطلاعات بیشتر در مورد موضوع. با 
6 تماس بگیرید یا آخرین کتاب آقای ٩161011081615‏ را بخوانید: ۱۴۱ 
وست 12016507 - ۰۱۹9۶ 

۲ در اصل برای قیمت کالاهای آتی عرضه شد. فرمت می‌تواند برای هر 
سری داده‌های قیمت مورد استفاده قرار گیرد که در آن فعالیت معاملات 


مستمر در دسترس است. 


: ۱ ۵4 


۲۱0۳6 1 


ضمیمه 1 
۰ یا کم‌تر)؛ اما اکثر امتیازها در اطراف امتیاز میانگین جمع می‌شوند (مثلا 


۵ یک هیستوگرام را میتوان برای نشان دادن توزیع فرکانس این امتیازات 
آزمون در یک "تصوير آماری" (شکل 13) به کار برد. آل. 


ید01۵۲ ۷۵۲۵ 500792 عاهکن 5 ۲۱۵۷ 
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همانطور که میتوان مشاهده کرد. بیش‌ترین امتیازء یا امتیاز کیفی» ۷۵ 
(۶ دانشجو) است در حالی که دامنه امتیازات با پایین‌ترین و بالاترین نمرات 
تعریف می‌شود (۵۵ و .)٩۵‏ توجه داشته باشید که چگونه امتیازها به طور 
مساوی در امتیاز کیفی توزیع می‌شوند. برای یک توزیع کاملاً متقارن. امتیاز 
مودال برایر با میانگین و يا امتیاز میانگین برابر خواهد بود. سپس مشاهده 
می‌کنیم که توزیع "زنگ - شکل" است. که نشانه آن یک توزیع نرمال است. 
برای یک توزیع نرمال کامل. فواصل انحراف استاندارد خاص با تعداد دقیق 
مشاهدات مرتبط هستند. به عنوان مثال, اگر امتیازات آزمون به طور معمول 
توزیع شده‌باشد. ۳.۶۸ / از این امتیازها در عرض یک درجه کاهش می‌يابند. 
(۱) انحراف استاندارد میانگین. در حالی که بعید است داده‌های واقعی یک توزیع 
نرمال کامل را شکل دهند. اغلب به اندازه کافی نزدیک است که این روابط 
می‌تواند به کار گرفته شود. 

قيمت‌ها همانند دیگر اندازه گیری‌های فیزیکی (به عنوان مثال, نمرات 
آزمون مدرسه؛ ارتفاع جمعیت و غیره)» در حدود یک سطح متوسط قیمت را 
توزیع می‌کنند. پروفایل بازار در بازار چیست؟ آن را به سادگی تصور کنید. 
توزیع فراوانی از قيمت‌ها که به عنوان نمودار هیستوگرام قیمت نمایش داده 
می‌شوند (شکل 9 را ببینید). ۲ 2و ظ. ۲ 0). 


4۲ ۱ مت 


پروفیل بازار ۰۴۷۷ 


۳۳۱۶ 
لت 


هه او و وا ۱ ود وا ما ود وا و وه 
- 


۰ کاا 0۲ ۳۱:2۵60 ۰ 3.290 و۲ 01۰ 13.28 ۲60۲۶ 


شکل 1 ۲ یک سنت سنتی. شکل 13 ۲ 0 در کنار آن قرار دارد. 


تصویر گرافیکی پروفایل بزارتمودار (زنگ - شکل) نرمال است که برای 
نمایش توزیع قیمت در حال تحول به کار می‌رود. هنگامی که فرض منحنی 
نرمال مشخص شود. یک قیمت معین و یا متوسط را میتوان شناسایی کرد. 
پراکندگی قیمت (اشتقاق استاندارد) را میتوان محاسبه کرد و عبارات احتمالی را 
میتوان در رابطه با توزیع قیمت بدست آورد. به عنوان مثال. عملا همه مقادیر در 
سه (۲) انحراف معیار میانگین سقوط می‌کنند در حالی که حدود ۷۰ درصد 
(۶۸.۳/ تا دقیق باشد) در یک استاندارد (۱) سقوط می‌کند. 

انحراف میانگین (شکل ۳۰ را ببینید). پروفایل 
بازار تصویری از ۱۷1815 که در اینجا و حالا در بازار 
اتفاق می‌افتد را فراهم می‌کند. بازار به دنبال ترویج 
تجارت. یا در تعادل است و يا به سمت آن حرکت 
می‌کند. روند طبیعی 07011165 به تقارن؛ به یک 
روش ساده درجه تعادل (تعادل) و يا عدم تعادل 
رصیتطانانا0ع5ن) را تعریف می‌کند که بین 
خریداران و فروشندگان وجود دارد. همانطور که بازار 
پویا است. این نمودار پروفایل تعادل را به صورت 


0۲0 16 8.3 06و۳۱ 

تا ۱ 
-ملنیه کز انامه ]۱۱۱۵۲6 دوره‌ای از تعادل بازار نمایش می‌دهد - زمانی که 

4 کا براامجومد بزز قیمت 
شکل .۲13 توزیع پروفایل متقارن هستند و بیانگر 
گرافیک آن را به عنوان دوره 01 در بزار نشان می‌دهد. 


فعالیت یازار به ضورت متظم - زهاتی توزیع قیمت متاسب نیست. 


۱۹۹۹/۹ 


به طور معمول توزیع محتتار. ۳ 
تن متقارن یا مورب 


۵۵4ص 


پروفایل بازار یک سیستم تجاری نیست و نه توصیه‌های تجاری را ارایه 
می‌دهد. هدف از گرافیک پروفایل اين است که به کاربر اجازه دهد تا شاهد 
افزايش ارزش در حال توسعه بر روی قیمت 1600011 در طول زمان باشد. به 
این ترتیب پروفایل بازار ابزار حمایتی تصمیم است که به کاربر نیاز دارد تا در 
فرآیند تجارت قضاوت شخصی داشته باشد. 


بازار ۳۸0۳117 0۳۵۳۳۱۱6 


فرمت پروفایل بازار قیمت و زمان را به یک نمایش بصری از آنچه در طول دوره 
انتقال یک فرد اتفاق می‌افتد. سازماندهی می‌کند. یک چارچوب منطقی برای 
مشاهده بازار در حال حاضر در حال نمایش توزیع قیمت در طول یک دوره 
زمانی ارائه می‌کند. دامنه قیمت هم به صورت عمودی و هم افقی در طول جلسه 
است. گرافیک پروفایل چگونه ساخته می‌شود9 

یک نمودار میله‌ای ۴ دوره را در نظر بگیرید (شکل ظ] را ببینید). ۲ 4). 
این نمودار بار 78011 را می‌توان به شکل زیر تبدیل کرد: 
(۱) برای هر قیمت در محدوده قیمت هر قیمت. نامه‌ای ۸ برای دوره اول ظ 
برای دوم. و غیره تعیین کنید (شکل 3 را ببینید). ۳ 0) و سپس (۲) هر قیمت 
را به سمت چپ‌ترین و يا اولین بار سقوط می‌کنند (شکل ] را ببینید). ۳ 6). 
نمودار پروفایل تکمیل‌شده نشان‌دهنده قيمت‌ها در زمان چپ و دوره وقوع 
قیمت در سمت راست است. که توسط حروف ۸ از طریق 1 نشان‌داده 


شده‌است. 


۲۱20/۳ 2 


۱ص 


۹ مربوط به مجموعه تنظیمات بازار ۴۷۹ 


هر حرف نشان‌دهنده 
فرصت قیمت‌گذاری زمانی یا 
0 برای شناسایی یک قیمت 
خاص است که در آن بازار در طول 
دوره زمانی خاص معامله می‌شود 
(به عنوان مثال؛ در قیمت دوره ب 
بین ۱۶۳ و ۱۶۶) این 1۳005 
واحدهای اصلی تجزیه و تحلیل 
برای فعالیت 025 هستند. به 
عبارت دیگره هر 190 یک فرصت 
ایجاد شده توسط 16 
در یک زمان مشخص و شکل ۱.0 
قیمت معینی دارد. توزیع 
مشخصات بازار عبارتند از: 
ساخته‌شده از ۰1۳5 هیات‌مدیره شیکاگو (۳0(1)) یک نامه را به هر نیم 
ساعت به مدت ۲۴ ساعته اختصاص می‌دهد؛ حروف بزرگ ۸ از طریق 2 
نشان‌دهنده نیمه ساعت از نیمه‌شب تا ظهر هستند در حالی که حروف کوچک 
از طریق * 16076 - نیم ساعت را از ظهر تا نیمه‌شب ارسال می‌کنند. ۳ 


4 
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۸ 
۸ 
۸ 
۸ 
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ساختار بازار 
هنگامی که شما در یک روز پر مشغله از یک حفره تجاری کالا بازدید می‌کنید. 
مشاهده می‌کنید که بهترین چیزی که به عنوان "هرج و مرج کنترل‌شده" 
توصیف می‌شود. در زیر جیغ و اشاره محلی و دیگر تاجران. یک فرآیند 
0 وجود دارد. به بازار به عنوان مکانی فکر کنید که در آن شلوار - 
با نازها و محدودیت‌های زمانی متفاوت با یکدیگر رقابت می‌کنند تا کسب‌وکار 
انجام شود. احساسات می‌توانند با اوج اضطراب بالا بروند. 

نام مجموعه تنظیمات بازار توسط آقای .1۷1۲ معرفی شد. 
1 در تلاش برای کمک به توصیف این فرآیند. به عنوان یک 


تکالیف نوشتاری می‌توانند بین فروشندگان متفاوت باشند. با استفاده از 
نرم‌افزار 651 510010 500166, حروف کوچک از 8 تا 2 از طریق نوشته شده‌است. 


۵4ص 


او که تاجر طبقه 0100 (محلی) و دانشجوی رفتار بازار است. الگوهای مکرر 
فعالیت بازار را مشاهده کرد که در نهایت بنیان شناخت او از بازار را پی‌ریزی 
کرد. از آنجا که کف تجاری 0 تجارت را در یک حراجی انجام می‌دهد - 
پیرمرد اصول پروفایل بازار را در شرایط مزایده تعریف کرد. به عنوان مثال. یک 
تاجر از طبقه پایین یک بازار پیشروی را به عنوان یکی از بازارهای پیشروی یا 
تجارت توصیف می‌کند. در حالی که آقای ۹16101108167 به جای آن چیزی 
مانند "معامله بازار برای حراج. تبلیغات برای فروشندگان به منظور تعطیل کردن 
خرید" توصیف می‌کند. 

او برای توضیح اينکه چرا یک فرآیند مزایده در راه فروش به شیوه‌ای که 
انجام می‌دهد عمل می‌کند. برخی واژه‌های جدید ناآشنا را برای تجار طبقه 
پایین ابداع کرد. او با تعریف یک هدف 1112116615 شروع کرد که برای تسهیل 
تجارت است. سپس, او برخی فرآتیای عملیاتی را تعریف کرد یعنی اينکه بازار 
در حالت مزایده دوگانه عمل می‌کند چون قيمت‌ها حول یک منطقه قیمت 
عادلانه یا متوسط می‌چرخد (به عنوان مثال, براحتی - 11۲ به روشی که نمرات 
دبیرستان توزیع شده‌اند). در نهایت. او ویژگی‌های رفتاری شرکت کنندگان بازار 
را تعریف کرد. یعنی اينکه معامله گران با یک چارچوب زمانی کوتادمدت به 
دنبال قیمت متاسب هستند. در حالی که معامله گران با یک چارچوب زمانی 
طولانی‌تر به دنبال یک قیمت سودمند هستند. 


اصول 0186/۸/]2,167) بازار 

وضعیت حراج: هدف از بازار تسهیل یا ترویج تجارت است. تمام فعالیت‌های بازار 
در اين مزایده رخ می‌دهد. در ابتدا؛ همانطور که قیمت بالاتر می‌رود. خرید 
بیشتر وارد می‌شود. همانطور که قیمت پایین‌تر می‌روده فروش بیشتر وارد 
می‌شود. بازار بالا می‌رود تا خریده‌ای خود را قطع کند (مزایده. مزایده تا زمانی 
که آخرین خریدار خرید کند) و به فروش رفت تا فروش را قطع کند. بازار عملاً 
از طریق یک فرآیند حراج دوگانه عمل می‌کند. زمانی که قیمت بالا می‌رود و 
خرید بیشتری صورت می‌گیرد. حرکت رو به بالا برای یک واکنش متضاد. تبلیغ 
می‌کند تا حرکت جهت‌دار را متوقف کند. عکس آن زمانی درست است که 
قیمت پایین بياید. 


4۲ ۱( عون 


پروفایل بازار ۳۸۱ 


مذاکره پیوسته: هنگامی که بازار حرکت می‌کند. 
پارامترهای قیمت را تثبیت می کند. 


۵08۵ * ۵101161015 را منصفانه و غیرمنصفانه و سپس معامله می‌کنند. 
تأ یک حوزهارزشي عادلابه ایجاد کنند. همه 


۲ عیز 
منصف* .. تجارت از طریق این فرآیند مذاکره صورت می‌گیرد و در 


داخل این پارامترهاباقی می‌ماند تا زمانی که یک طرف یا 
طرف دیگر در نهایت بیرون کشیده شود (به عنوان مثال: 
یک بالا یا جدید جدید شکل می‌گیرد). (شکل .۴3. را 
ببینید). 
موازنه بازار و 1000212066]: بازار هم در تعادل 
است و یا برای تعادل بین خریداران و فروشندگان کار 
می‌کند. برای تسهیل تجارت. بازار از حالت تعادل (تعادل) 
به یک عدم تعادل (4156 - حصبانتطتان0۳) و برگشت 
دوباره به تعادل حرکت می‌کند. اين الگوی رفتار بازار در 
همه زمان‌ها اتفاق می‌افتد 
از اين رو از فعالیت جلسات روزانه تا فعالیت یک جلسه به یک فعالیت واحد در 
یک جلسه واحد و یا واحد جلسات یکپارچه که دوره طولانی‌تر را تشکیل 
می‌دهند. چارچوب زمانی 
رفتار تجاری: مفهوم چارچوب‌های زمانی مختلف شکل .۴۲ معرفی شده‌است تا 
به توضیح الگوهای رفتاری شرکت کنندگان بازار کمک کند. فعالیت بازار به دو 
بخش تقسیم می‌شود: 
بازه زمانی کوتاه. کوتاه‌مدت و بلند مدت. فعالیت کوتاه‌مدت به عنوان فعالیت 
چارچوب زمانی تعریف می‌شود که در آن بازرگانان مجبور به تجارت می‌شوند (به 
عنوان مثال. افراد محلی. تجار. و بازرگانان در روز انقضا در این رده قرار دارند). با 
زمان محدود برای اقدام. تاجر کوتاه‌مدت به دنبال یک قیمت عادلانه است. 
خریداران و فروشندگان کوتاه‌مدت با یکدیگر در همان زمان و با قیمت یک‌سان 
تجارت می‌کنند. فعالیت طولانی‌مدت توسط تمام فعالیت‌های زمانی دیگر تعریف 
می‌شود (به عنوان مثال, تبلیغات. تجار نوسان, و همه تاجران موقعیت دیگر در 
این مقوله قرار می‌گیرند). این تجار مجبور نیستند امروز و با زمان به عنوان یک 
متحد به دنبال قیمت 207211]2860115 باشند. خریداران بلند مدت به دنبال 
منافع خود به دنبال قيمت‌های پایین‌تر هستند 


۵4ص 


۵9 ۵ 


جعه وا ۴ادصنا 
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«ع۸ ما ۴ادگهنا 
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در حالی که فروشندگان بلند مدت به دنبال قیمت‌های بالاتر هستند. همانطور 
که اهداف قیمت آن‌ها متفاوت است. خریداران دراز مدت و فروشندگان به طور 
کلی با هم در همان قیمت و در همان زمان معامله نمی‌کنند. این تعامل رفتاری 
بین این دو چارچوب زمانی مشخص فعالیت است که باعث ایجاد پروفایل برای 
توسعه آن می‌شود. 

عبارت کوتاه: معامله تجاری کوتاه‌مدت و بلند مدت با نقش‌های مختلف 
بازی می‌کنند: کوتاه‌مدت و بلند مدت معامله کنندگان کلیدی هستند. اما 
نقش‌های متفاوتی در تسهیل تجارت دارند. یک تعادل اولیه 112271665 (یعنی 
جایی که تجارت دو جانبه می‌تواند رخ دهد) معمولاً در اولین ساعت تجارت با 
خریداران کوتاه‌مدت و فروشندگان (روز زمانی) در پی‌گیری قیمت عادلانه ایجاد 
می‌شود. اغلب فعالیت 42*5 در قیمت منصفانه یا حوزه ارزش رخ می‌دهد. 
قیمت بالا و پایین این حوزه بازار ارزش منصفانه ای را ارایه می‌دهد و برای تجار 
بلند مدت سودمند است. با گذشت زمان در کنار آن‌ها. دیگر تاجران نمی‌توانند 
قيمت‌ها را از ارزش منصفانه قبول یا رد کنند. با ورود به بازار با حجم کافی 
بزرگ. خریداران و فروشندگان بلند مدت می‌توانند تعادل اولیه را مختل کنند 
در نتیجه دامنه قیمت بالاتر یا پایین‌تر است. این تاجر دراز مدت مستول مسیری 
است که محدوده 215 توسعه می‌یابد و برای مدت‌زمان دراز مدت مزایده» آن 
را توسعه می‌دهد. به عبارت دیگر. نقش یک تاجر دراز مدت حرکت بازار 
۷ است. 

قیمت و ارزش: تمایز بین قیمت و ارزش یک فرصت تولید شده بازار را 
تعریف می‌کند. دو نوع قیمت وجود دارد: ۱) آن‌هایی که پذیرفته می‌شوند - به 
عنوان حوزه‌ای قیمت تعریف می‌شوند که در آن بازار در طول زمان و ۲ - به 
عنوان حوزه‌ای قیمت تعریف می‌شود که در آن بازار زمان بسیار کمی خرج 
می‌کند. قیمت رد شده در بازار بیش از حد در نظر گرفته می‌شود - که به عنوان 
یک معامله ناعادلانه یا غیر منصفانه تعریف شده‌است. قیمت و ارزش همه به جز 
برای تاجران کوتاه‌مدت مترادف هستند. چرا که آن‌ها به طور عادی در حوزه 
ارزشی عادلانه معامله می‌کنند. با اين حال, برای تجار بلند مدت. این مفهوم که 
قیمت برابر است اغلب نادرست است. قیمت قابل‌مشاهده و عینی است در حالی 
که ارزش درک شده و ذهنی است و بستگی به نیازهای خاص تاجران دوره 
طولائی‌تر دارد. به عنوان مثال. قیمت بالای محدوده 00275 در حالی که 
آمروزه بیش از حد و يا غیر منصفانه است. برای فروشنده دراز مدت ارزان است 
که معتقد است قیمت هفته آتی بسیار بالاتر خواهد بود (یعنی قیمت 1002175 
کم‌تر از مقدار پیش‌بینی‌شده بعدی است). 
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مجموعه تنظیمات بازار ۴۸۳ 
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شکل ب-۵با ترکیب گرافیک نمایه شده روزانه (بالا) به یک نمودار پروفایل 
تجمعی بزرگ‌تر (پایین‌تر)؛ تصویری در حال تکامل از تعادل بلندمدت یا عدم 
تعادل پدید می‌آید. توضیحات صفحه را ببینید.) 


معاملهگر بلند مدت بین قیمت و ارزش با پذیرش یا رد قیمت‌های 
جاری از درک ارزش منصفانه. تمایز قایل می‌شود. به یاد می‌آورید که قیمت رو 
به افزایش برای فروشندگان تبلیغ می‌کند در حالی که قيمت‌ها برای خریداران 
تبلیغ می‌کنند. زمانی که فروشنده بلند مدت به قیمت تبلیغ‌شده پاسخ می‌دهد. 
انتظار می‌رود اين رفتار پاسخگو باشد. از طرف دیگر اگر فروشنده بلند مدت 
خلاف را انجام دهد. پس از بالا رفتن قيمت‌ها یا فروش پس از کاهش قيمت‌ها: 
این فعالیت غیرمنتظره آغاز می‌شود. طبقه‌بندی فعالیت‌های بلند مدت به عنوان 
واکنش یا آغز نسبت به منطقه ارزش در حال تکامل امروزی, شواهد حکایتی از 
اعتماد تجار بلند مدت ارائه می‌دهد. هر چه اطمینان بیشتری داشته باشد. 
احتمال بیشتری وجود دارد. 
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توعه طمله و ۳۸۵۳۲ 
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از آنجا که فعالیت بازار اختیاری نیست. تعجب‌آور نیست که در طول زمان 
الگوهای قیمت قابل‌تشخیص, خودشان را نشان می‌دهند. یک تاجر ماهر قادر به 
پیش‌بینی چنین توسعه الگویی در مراحل اولیه خود است که بتواند 
سرمایه‌گذاری کند. آقای 5161011112167 الگوهای توسعه دامنه روزانه زیر را 
تعریف می‌کند: 


1 یک روز عادی زمانی رخ می‌دهد که یک تاجر بلند مدت نسبتاً غیر فعال 
است. محدوده 025 در محدوده پیشگام (که به عنوان ستون اول 
قيمت‌ها تعریف شده‌است) طی نیمه اول نیم ساعت تجارت تعیین 
شده‌است. این تاجر کوتاه‌مدت تعادل اولیه. بالا و پایین ناعادلانه را ایجاد 
می‌کند. و سپس قيمت‌ها بین اين پارامترها برای تعادل روز نوسان 
می‌کنند (شکل .۶9: بخش ۱ - عصاره آرنج). 

2 یک روز تغییر طبیعی زمانی رخ می‌دهد که یک تاجر بلند مدت فعال‌تر 
باشد و دامنه فراتر از تعادل اولیه را گسترش دهد. در این مثال» 
کوتاه‌مدت پارامترهای تعادل اولیه برقرار نمی‌شوند و یک حرکت هدایتی 
می‌کند. به عنوان یک قاعده. گستره وسیعی از تعادل اولیه می‌تواند در 
هر جایی از دو کنه کننده باشد تا تعادل اولیه را دو برابر کند. این نوع 
پروفایل احتمالاً متداول‌ترین نوع است (شکل .۶2: بخش # ۲ - داو 
جونز متوسط صنعتی). 

3 یک روز روند زمانی رخ می‌دهد که یک تاجر دراز مدت این محدوده را 
بیشتر گسترش دهد. در اين نمونه. این محدوده به طور قابل‌توجهی 
بیش از دو برابر تراز اولیه با اصطلاح کنترل کننده طولانی‌مدت نسبت به 
مسیر بازار در جستجوی قیمت عادلانه است. در اینجا بازار به یک جهت 
حرکت می‌کند و یا در نهایت به نهایت هدایتی نزدیک می‌شود (شکل 
.۶13 را ببینید: بخش # ۳ - ژاپن (ين ژاپن). 

4 یک روز خنثی زمانی رخ می‌دهد که 16 بلند مدت پس از تعادل اولیه 
در یک جهت. دامنه را بسط داده و دامنه را در جهت مخالف گسترش 
می‌دهد. روزه‌ای خنثی عدم قطعیت را نشان می‌دهد و زمانی رخ می‌دهد 
که بازار تحقیق یا تست برای تداوم روند قیمت یا تغییر را انجام می‌دهد 
(شکل .۶۳ را ببینید: بخش ۴# - گاو). 
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فعالیت‌های مربوط به دوره کوتاه‌مدت در بازار 

به استثنا فروشندگان گزینه که زمانی که قيمت‌ها ایستا باقی می‌مانند سود 

می‌برند. استراتژی سود بیشتر تجار نیاز به حرکت بیشتر قیمت دارد. این تاجر 

زمانی برنده می‌شود که حق را به دست آورد و وقتی اشتباه می‌کند از دست 

می‌دهد. از آنجا که تاجر دراز مدت مسئول تعیین حرکت جهت‌دار 10811615 

است. ما این فعالیت را زیر نظر داریم تا به شناسایی شواهد روند قیمت کمک 

کنیم. بعد از شناسایی و ارزیابی فعالیت طولائی‌تر تاجر یک نتیجه‌گیری 
تحصیل کرده در رابطه با جهت قیمت را میتوان به دست آورد. ما فرآیند را با 
شناسایی تأثیر بلتدمدت 1720 - 615 در جلسه 100215 آغاز می‌کنیم و سپس 

بررسی می‌کنیم که چگونه اين نفوذ در آتی گسترش می‌يابد. 

ثیر در توسعه محدوده 1215: نمودار پروفایل به شناسایی رفتار 110067 

طولانی‌مدت در طول توسعه روزانه کمک می‌کند. با نظارت بر فعالیت 

طولانی‌تر در محدوده. به خصوص در حد افراط. در امتداد محدوده. و 

بعد از تکمیل بخش ارزش ما می‌توانیم ‏ فعالیت در حد افراطی 

روشن‌ترین نشانه نفوذ فروشنده طولانی‌مدت را ارایه می‌دهد. پس از آن 

گستره وسیعی دارد و سپس به خرید و فروش بستگی دارد. 

۰۱ ۳701765 زمانی شکل می‌گیرند که فروشندگان بلند مدت با یک 
تاجر کوتاه‌مدت برای فرصت‌ها در سطح قیمت 02۲ - 0665 قابت 
می‌کنند (که بعداً یا جلسه بالا یا پایین می‌شود). حداقل دو تصویر 
واحد برای ایجاد یک هدف افراطی مورد نیاز است. هر چه مدت 


بیشتری در این رقابت قیمت داشته باشد. قیمت هر کدام بیشتر 
است و چاپ تک چاپی بیشتر است. هر چیزی کم‌تر از دو تصویر 
نشان می‌دهد که یک فروشنده بلند مدت بسیار علاقه‌مند به رقابت با 
آن قیمت نیست. یک بالا یا پایین زمانی شکل می‌گیرد که تنها یک 
چاپ منفرد بالا يا پایین محدوده را تعریف می‌کند. این شرط حاکی 
از آن است که بازار یک فرصت قیمتی را پيشنهاد می‌کند که 
میچ‌کس واقعاً آن را نمی‌خواهد (به عنوان مثال. هیچ مدرکی از 
رقابت وجود ندارد اشکل .۷۲2: بخش ۱# - شرکت اینتل]. 
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۸ پیوست ضمیمه ب 


۲ گسترش دامنه زمانی رخ می‌دهد که فروشنده بلند مدت با حجم 
کافی ورد بازار می‌شود تا تراز اولیه را نوک بزند و دامنه را الا ی 
پایین ببرد. افزایش محدوده نشان‌دهنده خرید بلند مدت است در 
حالی که تمدید دامنه کم‌تر از فروش بلندمدت است. با اين حال: 
موقعیت‌هایی وجود دارد که هر دو خریدار و فروشنده در یک دامنه 
بسیار افراطی فعال هستند. اما نه در همان قیمت و زمان (به یاد 
داشته باشید که خریداران و فروشندگان دیگر به طور کلی با هم 
معامله نمی‌کنند). به عنوان مثال. اگر یک افراطی بعد از گسترش 
دامنه شکل می‌گیرد. بازار اول برای تعطیل کردن خرید انجام 
می‌شود و سپس به سمت پایین حرکت می‌کند تا فروش را قطع 
کند. اين مثالی از هر دو خریدار بلند مدت و فروشندگان در همان 
منطقه قیمت است. اما در زمان‌های مختلف. هر دو نوع فعالیت در 
65 برای ارزیابی تاثیر خرید و فروش مدت طولانی‌تر 
شناسایی می‌شوند (شکل .۷8: بخش # ۲ - قهوه). 

۳ مساحت ارزش هر جلسه تجاری را با چرخش قیمت حول قیمت 
معین تعیین می‌کند (به عنوان مثال. قیمت با بالاترین شمارش 
0 و یا 16 قیمت). مساحت ارزش با شمارش ۷۰ / از کل 
5 که 1116 را احاطه کرده‌اند محاسبه می‌شود. به عبارت دیگر 
حوزه ارزشی یک برآورد ارزش منصفانه است که با یک انحراف 
استاندارد حجم تجارت 56551015 تقریب زده می‌شود (مثال 
دانشجو را به یاد می‌آورد). زمانی که یک تاجر دراز مدت یک تجارت 
در حوزه ارزش انجام می‌دهد. او در حال خرید پایین یا فروش بالا در 
رابطه با یک دیدگاه بلند مدت است. ته در رابطه با ارزش 100295 
این رفتار باعث ایجاد عدم تعادل در حوزه ارزشی 1001/5 می‌شود. 
فعالیت 178067 بلند مدت با شمارش ۳605[ اندازه‌گیری می‌شود. 
روش زیر را می‌توان برای تعیین اين که کدام سمت شامل عدم 
تعادل طولانی‌مدت است. ۱) یک خط از طریق ]181705 قیمت 
ترسیم می‌شود. و ۲) 1۳05 در هر دو طرف قیمت 181165 تا 
زمانی که یک چاپ واحد با آن مواجه شود محاسبه می‌شود. عدم 
تعادل به یک طرف با تعداد کوچک‌تر ]0 اختصاص داده می‌شود زیرا 
فعالیت 172067 طولانی‌تر درصد کمتری از کل تجارت در منطقه را 
نشان می‌دهد. برای مثال, اگر تعداد 1۳0 ۲۲ بالاتر و ۱۲ بود 
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٩‏ مجموعه تنظیمات بازار 


در زیر قیمت 1817656 که نشانگر فروش 100 خالص با روند ملایم 
به قيمت‌های پایین‌تر است (شکل .۷2 را ببینید: بخش # ۲ - ٩‏ ک 
۳ ۵۰۰). توجه داشته باشید که 1۳0 خرید و فروش در حوزه 
ارزشی در روزه‌ای آتی قابل‌اجرا نیست چون بازار هنوز در جستجوی 
یک حوزه ارزش منصفانه است. 
پس از شناسایی و ارزیابی عملکرد تجاری بلندمدت در نمودار پروفایل 
65 کاربر می‌تواند به آسانی مشخص کند که آیا خریداران يا فروشندگان 
دیگر کنترل جلسه تجاری فعلی را در دست دارند یا خیر. 


۰ تاثیر آن فراتر از امروز: گرافیک پروفایل همچنین به شناسایی رفتار 
1 طولانی‌مدت فراتر از توسعه محدوده 100215 کمک می‌کند. 
هدف اصلی این تاجر مشخص کردن این مساله است که آیا روند قیمت 
بازار فعلی ادامه خواهد یافت یا احتمالاً تغییر خواهد کرد. تغییر جهت 
بازار معکوس روند قیمت فعلی است. رویکرد تکنیکال استاندارد برای 
ارزیابی روند. بدون پروفایل بازاره قرار دادن خط روند مناسب و نظارت بر 
اقدام بر قیمت بعدی در برابر آن است. اگر خط روند نقض شود انتظار 
می‌رود که روند قیمت فعلی ادامه یابد. آنالیز 116101106 مهم‌ترین ابزار 
تکنیکال بنیادی است. به ویژه با توجه به کاربرد و کاربرد جهانی آن تا 
دوره‌های زمانی مختلف (به عنوان مثال. هر ساعت. روزانه. هفتگی, 
ماهانه و غیره): 
از سوی دیگر پروفایل بازار یک روش جایگزین برای تحلیل روند سنتی با 
ارزیابی فعالیت بازار در دوره‌های زمانی مختلف ارائه می‌دهد. در 
ساده‌ترین شکل, ارزیابی گرافیک پروفایل در روزه‌ای متوالی می‌تواند به 
تعریف آغاز یا تداوم روند کوتاه‌مدت قیمت کمک کند. به عنوان مثال» 
اگر حوزه ارزشی 100215 از منطقه مقدار ۷65/670815 بالاتر باشد. 
روند قیمت بازار فعلی بالا می‌رود. علاوه بر اين. اگر حوزه ارزشی 
۵5 بالاتر از 002975] باشد. ۱۱۵7610 بازار فعلی ادامه پیدا 
کرده‌است. با نظارت بر فعالیت بازار در این مد. تاجر می‌تواند به آسانی 
تداوم یا تغییر روند را شناسایی کند. به طور مشابه با ترکیب گرافیکی 
روزانه متوالی به یک نمودار درجه‌بندی جمعی بزرگ‌تره یک تصویر در 
حال تکامل از تعادل طولانی‌مدت یا عدم تعادل پدیدار می‌شود. تصویر 
پروفایل در شکل .۵72 (قند) در صفحه ۴۸۳ اين را نشان می‌دهد. 
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ضمیمه ج 


نکته. مرور کوتاهی از جلسات انفرادی (۲ / ۱۰ - ۲ / ۱۳) در پانل بالاتر 
نشان‌دهنده یک بازار 10176110118 بدون هیچ نشانه‌ای از برگشت است. 
هنگامی که این ۴ (۴) جلسات متوالی با هم ترکیب می‌شوند (پئل 
پایین)» یک تصویر متعادل تجمعی از جلو جریان می‌یابد. زمانی که 
متعادل شود. یک بازار به حالت عدم تعادل حرکت می‌کند که اغلب بعد 
از آزمایش نهایی در قیمت 811651 شروع می‌شود. 


نتیجه گیری 


روش پروفیل بازار می‌تواند برای تجزیه و تحلیل هر سری داده‌های قیمت که 
فعالیت تراکنش مداوم در دسترس است. به کار رود. این امر شامل سهام 
فهرست‌شده و 103115160 دولت آمریکا و اوراق‌قرضه (قيمت‌ها یا بازدهی)» آتی 
کالا و اختیار معامله می‌باشد که در آن قابل‌اجرا می‌باشد. گرافیک پروفایل 
حرکت قيمت‌ها را در هر واحد زمان. در دو بعد - عمودی (یعنی») و به طور افقی 
(یعنی فرکانس وقوع) نشان می‌دهد. هنگامی که اقدام قیمت به این شکل 
مشاهده می‌شود. یک تصویر از کشف قیمت آشکار می‌شود که در نمودار میله‌ای 


یک بعدی سنتی موجود نیست. 


گرافیک پروفایل مزیت‌های منحصر یه فردی را نسبت به نمودار 


میله‌ای 51211 نشان می‌دهد: 


* مشخصه تقارن این نمودار پروفایل به تاجر اجازه می‌دهد تا وضعیت 
5 تعادل (یا عدم تعادل) را در هر زمانی ارزیابی کند. هنگامی 
که یک بازار متقارن است. شرایط تعادل یا تعادل بین خریداران و 
فروشندگان وجود دارد. عدم تعادل بازار نشان‌دهنده روند قیمت است؛ 
چرا که بازار به سمت تعادل جدید کار می‌کند. با این حال» تراز بازار 
گذرا است و نشان می‌دهد که تغییر بازار یا حرکت جهت‌دار (یا بالا یا 
پایین) احتمالاً رخ می‌دهد. یک سیگنال برای بازرگانان جهت استفاده از 
روش‌های پیشرفته پیروی می‌کند. 

* هر تغییر روند در یک لحظه در زمان رخ می‌دهد. نه به راحتی در پایان 
ساعت. روز هفته یا ماه. از نمودار نیم‌رخ می‌توان برای تشخیص دقیق 
زمان خاصی استفاده کرد که در آن کنترل دست‌ها بین 
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ثبت مجموعه تنظیمات بازار 


خریداران و فروشندگان. با مسدود کردن چنین تغییرات کنترل, گرافیک 
نما به تاجر اجازه می‌دهد تا حمایت و مقاومت کلیدی را شناسایی کند. 


به طور خلاصه. نمودار پروفایل مقدار قابل‌توجهی از اطلاعات قیمت را 


در هر واحد زمان فراهم می‌کند. و به تاجر اجازه می‌دهد تا الگوهای 111 و 
پویایی را که با استفاده از روش‌های دیگر به راحتی آشکار نشود. فراهم کند. 
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ضمیمه ج: اصول ساختمان سیستم تجاری # 


توسعه سیستم بازرگانی بخشی از هنر بخشی از علم» و بخشی از عقل سلیم 
است. هدف ما ایجاد سیستمی نیست که با استفاده از داده‌های تاریخی به 
بالاترین بازده‌ها دست یابد. بلکه برای فرموله کردن یک مفهوم صدا که در 
گذشته به خوبی انجام شده‌باشد و میتوان انتظار داشت که به عملکرد معقول در 
آتی ادامه دهد. 

در حالت ایده‌آل. ما یک رویکرد را ترجیح می‌دهیم که ۱۰۰ / 
0 - و افزایش شانس عملکرد گذشته را میتوان در آتی تکرار کرد. هدف 
مکانیکی هدف: اگر ۱۰ نفر از همان قواعد پیروی کنند و به نتایج مشابهی دست 
یابند. گفته می‌شود که اين قواعد عینی هستند. مهم نیست که آیا یک سیستم 
مکانیکيم روی کاغت توشتة نها وارد کامپیوتر شتهاست. 


این آپاندیس توسط فرد جی آماده شده‌بو ۹0۳۲/7020. 
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ضمیمه ج 
بااینحال, در اینجا فرض می‌کنيم که ما از یک ]601001 - 07 استفاده 
می‌کنیم و از عبارات "مکانیکی" و "کامپیوتری" به جای یکدیگر استفاده 
می‌کنیم. اين بدان معنا نیست که یک کامپیوتر برای توسعه سیستم تجاری 
اجباری است. اگر چه این کامپیوتر به آن کمک می‌کند. 
رویکرد مکانیکی سه فایده اصلی را برای ما فراهم می‌کند: 

* ما قبل از معامله می‌توانيم ایده‌های خود را آزمایش کنیم. یک کامپیوتر 
به ما اجازه می‌دهد تا ایده‌های مربوط به داده‌های تاریخی را به جای 
پول نقد بدست آوریم. با کمک به ما نشان می‌دهیم که چگونه یک 
سیستم در گذشته شکل خواهد گرفت. به ما این امکان را می‌دهد که در 
زمان حاضر تصمیمات بهتری بگیریم - در حال حاضر. 

* ما می‌توانيم 111016 و احساسات کمتری داشته باشیم. اکثر مردم به 
اعمال تجزیه و تحلیل هدفمند خود به موقعیت‌های تجاری واقعی دچار 
مشکل هستند. تحلیل (جایی که ما هیچ پولی در ریسک نداریم) آسان 
است» تجارت (جایی که ما در معرض خطر هستیم) استرس است. 
بنابراین. چرا اجازه ندهید کامپیوتر ماشه را بکشده آن عاری از 
احساسات انسانی است و دقیقاً همان کاری را انجام می‌دهد که ما آن را 
در زمانی که سیستم خود را توسعه دادیم انجام دهیم. 

* ما می‌توانيم کاره‌ای بیشتری انجام دهیم. فرصت‌های ما را افزایش دهیم. 
یک رویکرد مکانیکی زمان کمتری برای درخواست از یک تألا5 فرعی به 
کار می‌برد. که به ما اين امکان را می‌دهد که بازارهای بیشتری را 
پوشش دهیم. سیستم‌های بیشتری را تجاری کنیم و هر روز فریم‌های 
زمانی بیشتری را آنالیز کنیم. این به ویژه برای آن‌هایی که از یک 

تواند سریع‌تر و طولانی‌تر 
از آنچه ما می‌توانیم کار کند. بدون از دست دادن غلظت آن. 


کامپیوتر استفاده می‌کنند صادق است چون می: 


# برنامه‌ریزی گام 

1. با یک مفهوم آغاز کنید 

2 آن را به مجموعه‌ای از قوانین عینی تبدیل کنید 
از روی نمودارها به صورت ۷1511811 بررسی کنید. 
به طور رسمی آن را با یک کامپیوتر آزمایش کنید 
نتایج را ارزیابی کنید 


دا حا ها 
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اصول ساختمان یک سیستم تجاری ۴۹۵. 


مرحله ۱: شروع با مفهوم (ایده) 
مفاهیم خود را در مورد چگونگی کار بازارها تهیه کنید. شما می‌توانید با نگاه 
کردن به تعداد زیادی از نمودارها شروع کنید. و سعی کنید میانگین 1110۷ 
پیکربندی نوسانگر, الگوهای قیمت و یا دیگر قطعات شواهد عینی را که پیش از 
حرکت بازار اصلی است. شناسایی کنید. همچنین تلاش برای شناسایی سرنخ‌ها 
که هشدار پیشرفته در مورد حرکات ممکن را ارایه می‌دهند که احتمالا شکست 
می‌خورند. من نمودار را پس از نمودار در امید یافتن اين پاسخ‌ها بررسی کردم. 
این رویکرد "دیداری" برای من کار کرده‌است. و من به شدت آن را توصیه 
می‌کنم. 

علاوه بر مطالعه نمودار قیمت و مطالعه کتاب‌های مانتد اين یکی, 
پیشنهاد می‌کنم که درباره سیستم‌های تجاری مطالعه کرده و آنچه را که دیگران 
انجام داده‌اند مطالعه کنید. اگر چه کسی قصد ندارد "جام مقدس" را به شما 
فاش کند. اطلاعات بسیار زیادی در اين مورد وجود دارد. از همه مهم‌تر به 
خودتان فکر کنید. من متوجه‌شده‌ام که اغلب ایده‌های سودآور به ندرت اصیل 
هستند. اما اغلب متعلق به خودمان هستند. 

اکثر سیستم‌های تجاری موفق به دنبال آن هستند. با اين حال: 
سیستم‌های روند مقابله نباید نادیده گرفته شوند. زیرا آن‌ها یک درجه 
همبستگی منفی را به میز وارد می‌کنند. اين به این معنی است که وقتی یک 
سیستم درآمد داشته باشد. دیگری در حال از دست دادن پول است. که منجر به 
منحنی 607 هموارتر برای دو سیستم یا هم می‌شود نه تنها برای یک واحد. 


اصول طراحی مفهوم خوب 


مفاهیم خوب معمولاً عقل خوبی دارند. اگر یک مفهوم به نظر می‌رسد که کار 
می‌کند. اما کمی عقل به دست می‌آورد. ممکن است در محدوده تصادف سر و 
کار داشته باشید. و شانس این مفهوم که به کار در آتی ادامه می‌دهد به طور 
قابل‌توجهی کاهش می‌یابد. مفاهیم شما باید با شخصیت شما متناسب باشند تا 
به شما انضباطی برای پیروی از آن‌ها حتی زمانی که در حال از دست دادن پول 
هستند (یعنی در طول دوره‌های کاهش). مفاهیم شما باید صریح و هدفمند 
باشند. و اگر تمایل به دنبال. باید با روند اصلی مبادله شود. اجازه دهید سودها 
اجرا شوند و زیان را کوتاه کنند. مهم‌تر از همه اینکه. مفاهیم شما باید در دراز 
مدت پول کسب کنند (به عنوان مثال آن‌ها باید انتظار مثبت داشته باشند). 


4۲ ۱( عون 
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طراحی ورودی‌های دشوار است. اما طراحی خروجی سخت‌تر و مهم‌تر 
است. منطق ورودی نسبتا ساده است. اما خارج از خروجی باید احتمالات 
مختلفی را در نظر بگیرید. مانتد این که چگونه می‌توان خسارت‌های وارد شده را 
کاهش داد و یا با سود جمع کرد. من سیستم‌هایی را ترجیح می‌دهم که به طور 
خودکار معکوس نمی‌شوند - من دوست دارم اول از یک تجارت خارج شوم قبل 
از اينکه تجارت دیگری در جهت مخالف انجام دهم. به سختی کار کنید تا 
خروجی خود را بهبود بخشید. و بازگشت شما نسبت به ریسک شما بهبود 
خواهد یافت. 

یک پیشنهاد دیگر - سعی کنید تا جای ممکن کوچک بهینه‌سازی 
کنید. بهینه‌سازی با استفاده از داده‌های تاریخی اغلب منجر به بازده‌های 
صعودی - 215016 می‌شود که نمی‌تواند در تجارت واقعی تکرار شود. سعی کنید 
از چند پارامتر استفاده کنید و یک تکنیک مشابه را در تعدادی از بازارهای 
مختلف اعمال کنید. اين کار شانس شما را در طول عمر طولانی با کاهوش 
مشکلات بهینه‌سازی بهبود خواهد بخشید. 
سه دسته اصلی از سیستم‌های تجاری عبارتند از: 
روند زیر: این سیستم‌ها به سمت روند اصلی. خرید بعد از پایین و فروش 
بعد از با تجارت می‌کنند. مینگین متحرک و قاعده هفتگی در میان 
مدیران پول رایچ هستند. 


۶ روند مقابله 


- پشتیبانی / مقاومت کاهش حمایت؛ فروش یک تجمع در برابر 
مقاومت. 

- 1611866106115 در اینجا ما 0۷1102015 را در بازار گاو می‌خریم و 
5 را در بازار خرس می‌فروشیم. برای مثال. یک پیش‌پرداخت 
۰ / از آخرین پیشرفت را بخرید. اما تنها در صورتی که روند عمده 
باقی بماند. خطر این سیستم‌ها این است که شما هرگز نمی‌دانید تا 
چه حد یک 10110061716111 انجام خواهد شد و اجرای یک تکنیک 
خروجی قابل‌قبول دشوار می‌شود. 

- 05011181015). این ایده خرید زمانی است که نوسان‌ساز 0۷6۲5010 
نامیده می‌شود و زمانی که آن )0۷6۵۲00۷۵10 است. فروش آن را به 
فروش می‌رساند. اگر واگرایی بین سری قیمت و نوسان‌ساز نیز وجود 
داشته باشد. سیگنال بسیار قوی‌تر داده می‌شود. با این حال» معمولاً 
بهتر است که قبل از خرید يا فروش, نشانه‌ای از برگشت قیمت 


داشته باشید. 
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اصول ساختمان یک سیستم تجاری ۴۹۷ 


* تشخیص الگو (دیداری و آماری). مثال‌ها شامل سر بالا و تشکیل شانه‌ها 
(تصویر)؛ و الگوهای قیمت فصلی (آماری) می‌شوند. 


مرحله ۲: اين ایده را تبدیل به یک مجموعه قوانین 
۷۲ کنید. 
این سخت‌ترین گام در برنامه پنج مرحله‌ای ما است. بسیار بیشتر از آنچه ما در 
ابتدا انتظار داریم! برای تکمیل این مرحله با موفقیت. ما باید ایده خود را در 
چنین شرایطی بیان کنیم که ۱۰۰ نفر پیرو قوانین ما دقیقاً به همان نتیجه 
می‌رسند. 

معین کنید که سیستم ما چگونه انجام خواهد شد و چگونه آن را انجام 
می‌دهد. با این مرحله است که ما جزییات مورد نیاز برای انجام کار برنامه‌ریزی 
را تولید می‌کنيم. ما باید مشکل کلی را انتخاب کرده و آن را به جزئیات بیشتر و 
بیشتر تقسیم کنیم تا زمانی که تمام جزییات را نهایی کنیم. 


مرحله ۱: بررسی بصری روی نمودار 

با پیروی از قوانین صریح که ما در مرحله ۲ مشخص کردیم. اجازه دهید 
سیگنال‌های تجاری را که بر روی یک نمودار قیمت تولید شده‌اند. بررسی کنیم. 
این زک فرآیده غیر زمبعی امنکا که به جو اجه هی‌زسه: ولا دی شوادیم 
ببینیم آیا ايده ما به درستی بیان شده‌است یا خیر؛ و دوم قبل از نوشتن کد 
کامپیوتری پیچیده. ما شواهدی را می‌خواهیم که ایده یک ایده بالقوه سودآور 


است. 


مرحله ۴: آزمایش 1011112117 با یک کامپیوتر 


حالا زمان آن رسیده‌است که منطق خود را به کد کامپیوتری تبدیل کنیم. برای 
کار خودم. من از برنامه‌ای به نام ۲۲۵068100108 8۵ شرکت 13656810 
2 در میامی. را استفاده می‌کنم. 112065121101 یکی از 60۳00۲6 


ترین ها است - - 
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یک بسته نرم‌افزاری تحلیل تکنیکال موجود برای فرموله کردن و آزمایش 
سیستم‌های تجاری. این کار همه چیز را از تجسم ایده تان به ارمغان می‌آورد تا 
بتوانید در زمان واقعی به سیستم خود کمک کنید. 

نوشتن کد در هر زبان رایانه کار آسانی نیست و ۲۲60651011085 
7 نیز از اين قاعده مستثنی نیست. با این حال. کار با 
۳725۵۵۶ به دلیل وجود ویرایشگر دوست‌دار کاربر پسند و گنجاندن 
بسیاری از کده‌ای تعبیه‌شده در توابع و تعداد زیادی کد نمونه. به شدت ساده 
شنه‌است: شکل )را ببيشید. آل. 

هنگامی که برنامه ما نوشته شد. سپس وارد مرحله آزمایش می‌شویم. 
برای شروع. باید یک يا چند مجموعه داده را برای آزمایش انتخاب کنیم. برای 
تجار ذخیره. اين کار آسانی است. با این حال. معامله کنندگان آتی با 
قراردادهایی که پس از مدت‌زمان نسبتاً کوتاهی منقضی می‌شوند مواجه هستند. 
من دوست دارم آزمایش اولیه خود را با استفاده از یک سری قیمت مرتب 
(فراگیر) که توسط جک ۹01۱۷۷۵86۲ رایج شده‌است انجام دهم. (۹0۳/۵۵61 
در آتی: تحلیل تکنیکال, ویلی, 1۹۹۶) اگر آن نتایج امیدوار کننده به نظر 
برسند» من به سمت قراردادهای واقعی حرکت می‌کنم. 

سپس ما باید تصمیم بگیریم که زمانی که سیستم ما را می‌سازند چقدر 
از داده‌ها استفاده کنیم. من از کل مجموعه داده‌ها استفاده می‌کنم. بدون اينکه 
هیچ وسیله‌ای برای تست خارج از نمونه (ساختن سیستم شما بر روی بخشی از 
داده‌ها و سپس آزمایش آن بر روی داده‌های " ناپیدا ") استفاده کنم. بسیاری از 
متخصصان با این روش موافق نیستند. اما من معتقدم که اين بهترین روش من 
است که متکی بر مفاهیم قوی, عملاً هیچ بهینه‌سازی و روش تست ای است که 
گستره وسیعی از مجموعه پارامترها و بازارها را پوشش می‌دهد. من با یک روش 
شروع می‌کنم که به آن اعتقاد دارم و بعد آن را امتحان می‌کنم تا بتوانم نظریه 
خود را ثابت یا رد کنم. من متوجه‌شده‌ام که اکثر افرادبرعکس, یک سری داده 
را تست می‌کنند تا به یک سیستم تجاری برسند. 

در هنگام آزمایش سیستم‌هاء هزینه‌های معامله (51100886 و 6012 را 
در نظر ندارم. بلکه در عوض آن‌ها را در پایان فاکتور قرار می‌دهم. من معتقدم 
که این فرآیند ارزیابی را خالص نگه می‌دارد و اجازه می‌دهد که نتایج من در آتی 
مفید باقی بمانند. 

من به سیستم‌های خودم نیاز دارم که با آن‌ها کار کنم: 

* انواع مختلف پارامترها. اگر با استفاده از یک سیستم تقاطع میانگین ۱۵ ۵ 
در نظر گرفته می‌شدم. پس از آن انتظار ۱۶ ۸۱۸ ۰۲۳۱۶ ۰۲۱۴و ۵ ۱ 
٩‏ را داشتم که به طور منطقی عملکرد خوبی داشته باشند. اگر ته من 


4 ۱ عون 


به سرعت به نتایج ۵ / ۲۰ مشکوک شدم. 


۵۵4ص 


ی ی 


تیا یت رت /۱ 
۲ ۹62۵۸ ,6 ۲۲۵۵ رها ۱۱۸۸۷۵6 
کاب02 ۱۷۶۵ بدا توما// 

117-8 و2 رعشةا ۱۱6۸۷ ۷۵۲ ومنمم/۷ و2۳۷۵ ۸۸۵/۵ :امه و2۳۷ ععد// 
۷ 600۳۵۵051۱۵ عهنا عبا۷۵ ۱۱۶ ۵۲ ؟رهج ۷/6۵ 2 1۵ 0عنامم2 ۵6 1۵ ۵ععونجعل ۷۵5 ۱۱/۸۵۵6۱/ 
0۷۶ 
۵0 ۱0۱۵۵۸۵ ۱۵ ۱۷۱۵۱ ۱۳۶ اه عووا رد۴۴۱۵ بااهیاوی) راغ ۱3 کهکیا هنوه۱۳۴/ 

اوه ۱۱6 عاع) عجمل ایه۱۵۷۷ کاز ۲۲۵۲۴ ۱۳۵۲۵ 0۲ 496 کهکاه ۷۱۵ ۱۵۶ اه موم ۷۷۵۵۵۷ ۱۳۶ ۲ پربه// 
(اهوواء ااع> 

اه ۱۳6 عهای) عکها اکاواض کاز ۲۲۵۲ ۲۵۲۵ ۵۲ 496 کااج) ۱۳۶۷۱ اه عوول ۷/۵۵ ۱۳6 )ز اآعدز/ 
(ه وا ساط 
8 ,8 ددع۴ :0عوودد اعها عا۵۵// 


9 
:0اه کعز 


01۳660 5۵۳۱6 10 کع[۲ا60 عام‌تاان۳ واه ام 0۵ ع کونااع5 8۷۲۵۲۵ 
کهباا۷2 +اباد)ع0 ع کوونااع5 ۶۳۵۵ 
1 < ۲۵/6۲۵6۵ از ماکلاک مدا آ۵ 00۵۲ عع 


وود و هه وج ده ود و و هد وم خاک ه وه وخ هو اد دا اف همه اش اه شاه ده اک شطع وه ها عاه عم ده 


( 01056 ۱۵۷۷۵۶۱ ۵1۲ 0۵۲6۵۳۸ ) ,(4,00)ما6۳0۵11ع :کانام۱8 
(عجم ایه‌طونض ۵ 22۳۵۳ ] :(26۲016۳۷)4,00 
(و0 ایه۱۵۷ ) ,(1>)0 نکه‌اطه/۷۵۲ 
[۱056) ایعون ) ۳۵ 
(40۷۷ 1- ,مدا > 1+ با ۷2065 0۵ < 0) ((۱۳۵۱۵)0 
[ ععا۷۵/1۵ 6عنادنانما ) 
«اوعط ۱۳6۱ 1 > ۲۲۲۵۵۸8۵۲ ۱۲ 
:158 < ۱16 
سرت زرا 
:0 < ۱۲60۵0 
:608 


( ۵۳065 وطنعتا هام 200 عادهن۷۵۸ ۲۵۶۵ عاد۵منا ] 

«نوع‌ه جع۳) 0 > ۱۲۵۵ ]1 

:+2 ۱6۵۵ م۱6 (100 / ماا۲0عم) < < ها | (6عوعهاع) از 

٩۳۵۲ ۱۳66۵ ۶-7‏ (100 / 6۳01۲۲۷ج) ع < ۱۲۷۵ ۹ 

0 

ماوعط ۱۳60 (100 / ۳0۵۷۲عم) ع < ۳6۵ / (۳۱2۵۱658)) 200 ۱+ ۱۵۵۵ از ع5اع 
تععمل ۵0 ااع5 


اوعد ۱۳6۸ (100 / م۳۵۴عع) < < ۱6 | (16ععم‌ل)) 200 1- > ۱۳۵8۵ !ز عواع 
تعوو ۵0 بط 
۱۵0۵ 
بعجما) ۶ ۳ 

60۵: 


( کهااهز/۷۵ ۲۱ 6 ۱ عا۵2مب ] 
4656 ۶ ۱6 ۱۳6۵ ۱ > عوم۱) ]1 
وه < ۲ ۱۳6۲ ۳۱ < ۱056 1۲ 


(6006 اه 600 ) 


شکل ). 1 (کد ۳۵5۷1/۵0۵۱۵826): این کد ۳۵5۷],0۳0۵11886 با استفاده از ۳011011۷ قدرت 
5 نوشته شده‌است. اين یک زبان برنامه‌نویسی یک زبان برنامه‌نویسی شده کامل است. 
شکل‌های .۲6 و ۳۰ را برای نتایج این روند بعد از سیستم توصیف‌شده توسط مارتین 2۷۷618 ببینید. 


۱۹۹۹/۵ 


ضمیمه 4 

۰ دوره‌های مختلف زمان (به عنوان مثال ۱۹۹۰ - ۹۵ و ۱۹۸۱ - ۸۶). 
سیستمی که در طول پنج سال اخیر در ژاپن به خوبی انجام می‌شود. 
باید در هر دوره پنج ساله دیگری به خوبی تست شود. این منطقه 
دیگری است که به نظر می‌رسد در آن نقطه نظرات اقلیت را در نظر 
می‌گیرم. 

۶ بسیاری از بازارهای مختلف. سیستمی که به خوبی در نفت خام کار 
کرده‌است نیز باید در گرم کردن روغن و بنزین بدون سرب در مدت 
مشابه کار کند. اگر نه. به دنبال توضیح خواهم بود و معمولا سیستم را 
دور می‌اندازيم. با اين حال. من حتی از اين هم فراتر می‌روم و آن 
سیستم را در سراسر پایگاه‌های خود در کل بازارها آزمایش می‌کنم؛ و 
انتظار دارم که در اکثر آن‌ها عملکرد خوبی داشته باشد. 
هنگامی که آزمایش ما کامل شد. اجازه دهید از نظر بصری سیکنال‌های 

تجاری تولید شده را بر روی یک نمودار قیمت بررسی کنیم تا مطمین شویم که 
این سیستم کاری را که ما قصد انجامش را داشتیم انجام می‌دهد. 
0 این فرآیند را با قرار دادن 2110175 به طور مستقیم بر روی 
تمودار بزای.ما عسهیل می‌کندا اگر سنیستم کاری,را که قرار است اتجام:دهده 
انجام ندهد. باید اصلاحات لازم را برای کد انجام دهیم و دوباره آزمایش کنیم. 
به خاطر داشته باشید که ایده‌های بسیار کمی به طور سودآوری انجام خواهند 
شد. معمولاً کم‌تر از ۵ /: و به هر دلیل, اغلب این ایده‌ها "موفق" قابل انتشار 
نخواهند بود. 


مرحله ۵: نتایج ۳۷۸۵۱/۸۲۳ 


بیایید سعی کنیم مفهوم پشت سیستم تجاری مان را درک کنیم. آیا منطقی به 
نظر می‌رسد يا صرفاً یک تصادف است؟ تحلیل متحنی سهام. آیا ما می‌توانيم از 
طریق 127001۷7158) زندگی کنیم؟ سیستم را به طور تجاری ارزیابی کنید. اگر 
علامت بد باشد چه اتفاقی می‌افتد؟ سیستم چگونه از بازندگان خروج را به 
سرعت انجام می‌دهد؟ تا چه مدت با برندگان می‌ماند؟ اطمیثان حاصل کنید که 
ما کاملا با نتایچ آزمون راحت هستیم. در غیر این صورت ما قادر به مبادله این 

سیستم در زمان واقعی نخواهیم بود. 

سه آمار 112068121101 کلیدی برای تجزیه و تحلیل این موارد عبارتند از: 

* فاکتور سود. 2011215 گروس در کسب تجارت و تجارت از دست دادن 
معاملاتی سود ناخالص ملی را به خود اختصاض می‌دهد. این آمار به ما 


4۲ ۱ عون 


نشان می‌دهد که سیستم ما چند دلار برای هر ۱ دلار از دست رفته و 
یک اندازه گیری است. 


۵4ص 


اصول ساختمان یک سیستم تجاری ۵۰۱ 


خطر. تجار بلند مدت باید به دنبال عوامل سود آور باشند 

۳ ۲(۲) و یا بالاتر. تاجران عبارت کوتاه می‌توانند تعداد کمی پایین‌تر را 

* تجارت ۸۷۵ (برنده شدن ). این انتظار ریاضی 5۷5/61115 ماست. 
حداقل باید به اندازه کافی بالا باشد تا هزینه‌های معامله (511002820 و 
کمیسیون‌ها) را پوشش دهد؛ در غیر این صورت ما در حال از دست 
دادن پول هستیم. 

* حداکثر خروج روزانه خود را نشان دهید. این بزرگ‌ترین افت است. در 
عبارات موازی؛ از یک پیک دارایی به یک آبشخور صاحبان سهام. من 
ترجیح می‌دهم این محاسبه را براساس درصد انجام دهم. من همچنین 
0 - 11216 بین 11207001715 را از یک نقطه شروع (جایی که 
من از جیب خودم در حال از دست دادن پول از جیب خودم هستم) را 
در مقابل 1137۷7001۷05 از یک پیک دارایی (که در آن سود خود را از 
بازارها برمی دارم) را از دست می‌دهم. من معمولا نسیت به دومی 
آصعنصه. 


مدیریت پول 
مدیریت پول. در حالی که خارج از محدوده این ضمیمه. موضوع بسیار مهمی 
است. این کلید تجارت سودآور است. هر ذره به اندازه یک سیستم تجاری خوب 
مهم است. 

تکنیک‌های مدیریت پول باید خوب فکر شوند. این حقیقت را بپذیرید 
که زیان‌ها بخشی از بازی هستند. کنترل سود و سود شما از خودشان مراقبت 
خواهد کرد. 

در این حوزه تنوع در عمل تا حد ممکن. تنوع به شما اين امکان را 
می‌دهد که بازده خود را افزايش دهید و ریسک خود را ثابت نگه دارید و یا 
ریسک خود را کاهش دهید در حالی که ابت بازگشت خود را نگه دارید. 
در بین بازارها؛ سیستم‌ها. پارامترها و چارچوب‌های زمانی. 


نتیجه گیری 

ما در مورد فلسفه اصلی سیستم‌های تجاری بحث کرده‌ايم و چرا هدف بهتر از 
فردیت است. ما سه مزیت اصلی یک رویکرد کامپیوتری را پوشش دادیم و یک 
بنامه پنج مرحله‌ای برای ایجاد یک سیستم تجاری طراحی کردیم. و بالاخره. ام 
نه حداقل. اهمیت مدیریت پول و تنوع را تحت‌تاثیر قرار دادیم. 
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سیستم‌های تجاری می‌توانند عملکرد شما را بهبود بخشیده و به شما کمک کنند که یک تاجر موفق 
شوید. دلایل آن روشن است: 
۰ آن‌ها شمارا وادار می‌کنند تا قبل از انجام یک معامله تکالیف خود را انجام دهید 
9 آن‌ها یک چارچوب منظم را فراهم می‌کنند و اين کار را برای شما 
آسان‌تر می‌کنند تا از قوانین پیروی کنید. 
۰ به شما این امکان را می‌دهد که میزان تنوع خود را افزایش دهید 
با تلاش زید و فداکاری, هر کس می‌تواند یک سیستم تجاری موفق بسازد.آسان نیست اما قطفً 
در دسترس است. در مورد اکثر چیزها در زندگی. چیزی که از این تلاش به دست می‌آورید به طور 
مستقیم به آنچه که در آن قرار می‌دهید. مربوط می‌شود. (به شکل‌های ۲6/۰ و ۳۰. مراجعه کنید) 


تون ود نيد لوا و ینوی مه می۳۳۵. 


شکل ۲۵۰ (1۲2/8 ۵۲۱۵886 (12:1]ن: این سیستم تجاری برای استفاده 
در چارت هفتگی "شاخص 0010۳0516 لاين" ([/۷]/6) طراحی شد. اما 
همچنین در چارت روزانه 01 و هم در جدول‌های فروش هفتگی و هفتگی در 
سایر بازارها. رای اعتماد به مفهوم زیربنایی مورد آزمایش قرار گرفت. اين 
سیستمی است که در شکل :) توضیح داده شد. آل. 


۱۵4۲ وصاط 


اصول ساخت یک سیستم تجاری 


شکل .۳ (خلاصه عملکرد): در اینجا یک خلاصه ۳۶ ساله از سیستم 
نشان‌داده‌شده در شکل :) وجود دارد. عملکرد ۳6:۰. در طول ۱۲ سال گذشته با 
نتایج کلی سازگار بوده‌است. فاکتور سود. ۸۷2 1206 (برد و زیان) و افت فشار بین 
روزی همگی عالی هستند. 


نی تن 


ضمیمه «۲: قراردادهای آتی پیوسته 


با یک پایگاه‌داده تمیز از داده‌های کالایی "خام". انواع متعددی از قراردادها 
وجود دارند که می‌توانند از داده‌های خام» مانند: 627651 قراردادهای آتی؛ 
قراردادهای فرعی. و قراردادهای پیوسته جمع‌آوری شوند. در ادامه ایده‌هایی 
برای ساخت این مشتقات قراردادهای آتی وجود دارد. نمادهای مورد استفاده 
فقط برای اهداف تصویرسازی هستند. این 607 پیوسته را میتوان از طریق 
سرویس اطلاعات شماره‌گیری (۵۶ خیابان پاین. نیویورک؛ نیویورک ۰۱۰۰۰۵ 
(۲۱۲) ۴۲۲ - ۱۶۰۰ ایجاد کرد). 


این ضمیمه توسط گرگ موریس تهیه شد. 
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۶ ضمیمه (1 


قرارداد 11681051 


نزدیک‌ترین قراردد به طور عمده توسط بازرگانان مورد استفاده قار می‌گیرد که 
فقط می‌خواهند یک فایل بزرگ از داده‌های پیوسته که از قیمت واقعی تجارت 
تشکیل شده‌اند را می‌خواهند. آن‌ها راضی هستند که داده‌ها منقضی شوند و 
شین بطق خود کار غلک: پزنند: 

کاملاً محتمل است که هیچ‌کس نزدیک‌ترین قرارداد را ظرف ۱۵ تا ۳۰ 
روز انقضا به دست نیاورد. این امر به این دلیل است که نقدینگی در روزه‌ای اخیر 
یک قرارداد بسیار زود خشک می‌شود. تعداد روزه‌ای قبل از انقضای قرارداد 
بعدی, تابعی از کالایی است که در آن معامله می‌شود (تعداد ماه‌ها تا قرارداد 
بعدی) و سبک تجارت 1001۷101815. تقریباً قابل‌تصور است که یک فرد در 
زمان‌های مختلف برای کالاهای مختلف حرکت کند. 

چرخش به قرارداد بعدی به احتمال زیاد براساس حجم 00012015 
فعلی خواهد بود. زمانی که شروع به تضعیف شدن می‌کند. زمان آن است که به 
سمت جلو حرکت کنیم. 

بنابراین. یک گزینه باید در اختیار داشته باشد که نزدیک‌ترین قرارداد 
خود را انتخاب کند. به خاطر داشته باشید که این قراردادها از داده‌های واقعی 
ساخته شده‌اند. در اینجا چند مثال آمده‌است: مدیر پورتفولیو ۸ به ۲0110۷6۶ 
براین تمام چیزی که او می‌خواهد. "استاندارد" با نماد 


در انقضا راضی است: 
۰۰12۲ (اوراق‌قرضه خزانه‌داری) است. مدیر ۸ احتمالاً در حال مدیریت 
پول و نیاز به محاسبات سرمایه است که می‌تواند از داده‌ها بدست آورد." کولی 
ب " احساس می‌کند که تجارت در ماه انقضا به اندازه کافی برای او کافی نیست؛ 
بنابراین او از نزدیک‌ترین قرارداد خود می‌خواهد که بیش از ۱۵ روز قبل از 
منقضی شدن این نماد به پایان برسد. تحلیل گر ) تمایل دارد تا تاریخ‌های 
متفلوتی را در طول زمان ارزیابی کند. بنابراین ممکن است مایل به دانلود 
5 های متعدد مانند: ۲۳۳۲۴0۵ طل۵]۴. ۱۳۲۲۴8 و 
۹ رکه در طول ۰۵ ۱۲ و ۲۱ روز قبل از انقضای منقضی شدن هستند) 
را دانلود کند. 

به خاطر داشته باشید که همه این قراردادها به دور از قراردادها بوده و 
حاوی داده‌های قرارداد واقعی هستند. تنها تفاوت این است که قرارداد واقعی 
داده‌ها از کجا می‌آید. 


قرارداد بعدی 
قرارداد بعدی فرزند منحصر به فرد از نزدیک‌ترین قرارداد است. دقیقاً یک‌سان 
است به جز این که هميشه هست 


4۲ ۱( عون 


قراردادهای آتی پیوسته ۵۰۷ 


قرارداد که از نزدیک‌ترین قرارداد پیروی می‌کند. به عبارت دیگر اگر قرارداد 
نزدیک‌ترین قرارداد از داده‌های دسامبر برای 1 - اوراق‌قرضه (116) استفاده 
می‌شود. پس قرارداد بعدی با استفاده از داده‌ها از مسیر ۴ - ۲000 1/8700 
استفاده می‌کند. هنگامی که قرارداد دسامبر منقضی می‌شود. نزدیک‌ترین ۲0115 
به ماه مارس و بعد از قرارداد ماه ژوئن است. این به عنوان قرارداد بعدی تعریف 
می‌شود. 

از این مفهوم. یک قرارداد بعدی دیگر در دسترس است که ۲ - ۲ نامیده 
می‌شود. در اینجا؛ داده‌ها هميشه از قرارداد می‌آیند که دو قرارداد دور از 
نزدیک‌ترین قراردد قرار درد. با در نظر گرفتن مثال بال اگر نزدیک‌ترین قرارداد 
از داده از قرارداد دسامبر استفاده می‌کند. قرارداد ۲ - ۲ از داده‌ها از قرارداد ژوئن 
استفاده می‌کند. هنگامی که قرارداد دسامبر منقضی می‌شود. نزدیک‌ترین قرارداد 
شروع به استفاده از داده از قرارداد ماه مارس می‌کند و قرارداد ۲ - ۲ از داده‌های 
قرارداد سپتامبر و غیره استفاده می‌کند. 

علامت‌های تیک تیک تیک تیک تیک تیک تیک تیک تیک تیک تیک 
تیک کیک تیک فیک فیک تیک فیک فیک تیک فت ۲ آلیته به جای ابه چای 
7]ٌ استفاده می‌شود. 


قرارداد 20110 
قراردادهای فرعی به کاربرد یک ماه قرارداد خاص اشاره دارند و تنها در سال آتی 
به همان قرارداد می‌رسند. بعنوان مثال» قبل از انقضای قرارداد ماه ژوئیه, گندم 
ماه ژوئیه مورد استفاده قرار خواهد گرفت» سپس قرارداد 21010 با استفاده از 
داده‌های قرارداد گندم ژوئیه سال آتی شروع خواهد شد. 

مثال‌هایی از علامت‌های تیک تیک برای قراردادهای 12171) عبارتند از: 
۷ ۴6۵ ۰[((). ۱۲1۷ (1) و غیره (به نمایندگی از گندم ماه جولای. 
آوریل طلاء دسامبر ژاپن). 


قراردادهای پیوسته 

قراردادهای مستمر جهت کمک به تحلیل گران در غلبه بر مشکل کمبود 
نقدینگی بالا و حق بیمه (یا تخفیف) در داده‌های آتی توسعه داده شدند. این 
مساله هر زمان که یک تحلیلگر یک مدل تجاری یا سیستم را طی سال‌ها از 
داده‌ها آزمایش کند. به یک مشکل تبدیل می‌شود. همچنین یک جریان پیوسته 
از داده‌ها را با جبران سود برای جهش در رونده‌ای قیمت فراهم می‌کند. 
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۸ضمیمه (1 


۲ _ _ به ‏ دنبال قراردادهای 
۵5( هستند. 


یک قرارداد پیوسته به جلوء مدت‌زمان ثابتی را در آتی به دنبال خواهد داشت. 
این کار از بیش از یک قرارداد برای انجام اين کار استفاده می‌کند. یک روش 
رایج استفاده از نزدیک‌ترین دو قرارداد است و یک برون یابی خطی از داده‌ها را 
انجام می‌دهد. (مراجعه به شکل ظ1. ۱) 


شکل 1 یک نمایش دیداری از یک قرارداد پیوسته. 


یک احتمال اين است که به تاجر آتی (همان طور که با نزدیک‌ترین 
قراردادها) توانایی ساخت ]101(5181) پیوسته خود را پیش رو داشته باشد. سه 
چیز برای انجام این کار مورد نیاز است: نماد کالاء تعداد قراردادهای مورد 
استفاده در محاسبات. و تعداد هفته‌ها در آتی که او می‌خواهد به آن نگاه کند. 
به عنوان مثال, اکر او تی - اوراق‌قرضه را می‌خواست. با استفاده از ۳ 
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قراردادهای آتی آتی ۵۰٩‏ 


نزدیک‌ترین قراردادها و پس از ۱۴ هفته به آتی» این نماد می‌تواند: 
4 ۰ یک نماد است. 0۳ برای پیوسته (عطف) است. ۳ تعداد 
قراردادهای مورد استفاده است. و ۱۴ عدد هفته‌ها است که قیمت پیش‌بینی 
هی شبود: ۱ 

مکانیک این کار نسبتاً ساده است. اول» تاریخ ثابت شدن برای هر کالا 
آن را به پایان رساند. آنچه مهم است این 


لازم است. روز خوبی بود که بتو 
است که یک زمانی پیش از انقضا واقعی وجود دارد. دوم اینکه, تعداد قراردادهای 
استفاده‌شده هرگز کم‌تر از حد مجاز نخواهد بود و احتمالاً هرگز بزرگ‌تر از تعداد 
قراردادها نخواهد بود. تعداد هفته‌های مورد استفاده احتمالاً هميشه بیشتر بوده و 
ممکن است در برخی موارد بالا رود. 

مثال: این روش مورد استفاده توسط سیستم‌های کالاء شرکت (مراجعه 
به قرارداد ابدی در فصل ۸) است). 

اوراق‌قرضه -] - 1 بار دیگر مورد استفاده قرار خواهد گرفت زیرا آن‌ها 
یک چرخه انقضا یکنواخت هر ۳ ماه دارند. 1615 می‌گویند که یک تاجر از یک 
قرارداد پیوسته 1 - اوراق‌قرضه با استفاده از ۲ ماه اول و نگاه کردن به آتی (نماد 
- 1186/۳212) می‌خواهد. تاریخ 100215 ۱ دسامبر است. نمایش گرافیکی 
اين کار را آسان‌تر می‌کند (شکل 12 را ببینید). آل. محور عمودی قیمت و محور 
افقی زمان است. تاریخ انقضا مربوط به محور افقی و تاریخ انقضا این دو قرارداد 
است (دسامبر و مارس) نیز مشخص شده‌است. او می‌خواهد ۱۲ هفته آتی را به 


آتی نگاه کند تا یک علامت در ۲ هفته از امروز که در حدود ۲۵ فوریه است 
برسد. قیمت نزدیک قرارداد دسامبر ۲۵,۸۸ بود و قرارداد بستن قرارداد مارس به 
این ترتیب بود که این نقاط از تاریخ انقضا آن‌ها در قیمت‌های مربوطه بالاتر قرار 
می‌گیرند. سپس یک برون یابی خطی با کشیدن یک خط بین دو نقطه ایجاد 
می‌شود. شیب این خط بسته به چشم‌انداز نرخ سود بلند مدت (در این مثال 1" 
- باند) تغییر خواهد کرد. در این مثال خاص, چشم‌انداز برای نرخ‌های بالاتر است 
زیرا قیمت آتی ماه مارس کم‌تر از قیمت دسامبر است. 

برای یافتن ارزش 0۲ نزدیک به امروز نقطه‌ای را در محور افقی پیدا 
کنید که ۱۲ هفته از امروز (۲۵ فوریه) تا خط کشیده‌شده بر روی نمودار است. 
سپس از خط به سمت راست بروید و این قیمت نزدیک به این قرارداد پیوسته 
(در حدود )٩۱۸۷‏ است. شما می‌توانید ... 


4۲ ۱( عون 


ضمیمه (1 


همچنین از نظر بصری این نمودار نشان می‌دهد که قرارداد مارس وزن بیشتری 
نسبت به قرارداد دسامبر دارد چرا که نقطه رهگیری نزدیک به ماه مارس است. 
این روش می‌تواند در روش درست. بالاء پایین» و نزدیک به روش دقیق انجام 
شود. البته, یک کامپیوتر اين کار را از لحاظ ریاضی انجام می‌دهد؛ این تنها 
توضیح بصری این است که یک قرارداد ابدی چگونه ساخته می‌شود. 


۱۹۹/۹ 


واژه نامه 


خط پایین - کاهش: یکی از گسترده‌ترین شاخص‌های مورد استفاده برای 
ندازهگیری عرض یک بازار سهام یا کاهش. هر روز (یا هفته) تعداد مسایل 
پیش رو در مقایسه با تعداد موضوعات رو به کاهش است. اگر تعداد 
5 فزونی داشته باشد. مجموع خالص به مجموع تجمعی قبلی 
افزوده می‌شود. اگر از پیشرفت پیشی بگیرد. اختلاف خالص از مجموع 
۵۱0۳2 قبلی کم می‌شود. خط مقدم - کاهش معمولاً با میانگین سهامی 
عام. مانند میانگین صنعتی داو جونز مقایسه می‌شود. آن‌ها باید در جهت 
یک‌سان روند داشته باشند. هنگامی که خط سیر نزولی از میانگین سهام 
دور می‌شود». یک نشانه اولیه از یک روند احتمال برگشت داده می‌شود. 


شاخص سلاح: که توسط ریچارد ۸115 توسعه یافت. این شاخص مخالف نسبت 
حچهر متوسظ سهام,رو په کاهشن تقنسی‌پر متوسط حجم:سرمايه گذاران 
است. خواندن زیر ۰.۱ 
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واژه‌نامه 


حجم بیشتری را در تون سپام نشان می‌دهد. یک مطالعه بالاتر از ۰.۱ 
منعکس کننده حجم بیشتر در کاهش مسایل است. یک میانگین ۱۰ روز از 
شاخص ۸۲15 بالای ۱ / ۱ 0۷۵5010 است در حالی که یک میانگین 
روزانه ۱۰ روز پایین‌تر است. ۷۰ 15 است. 


مثلث صعودی: الگوی قیمت یک پهلو بین دو لبه ۷۵۲۵10۵2 که در آن خط 
پایین در حال بالا رفتن است در حالی که خط بالایی صاف است. این به 
طور کلی یک الگوی صعودی است. (مراجعه به ۲11208165) 


نمودار میله‌ای: در نمودار میله‌ای روزانه. هر بار یک فعالیت 275 را نشان 
می‌دهد. نوار عمودی از بالاترین قیمت به پایین‌ترین قیمت (محدوده) 
کشیده می‌شود. پرش از سمت چپ میله. قیمت دهانه را نشان می‌دهد. در 
حالی که یک پرش به سمت راست بار قیمت بسته را نشان می‌دهد. 
نمودارهای میله‌ای می‌توانند برای هر دوره زمانی. شامل ماهانه. هفتگی, 
ساعتی و دقيقه ساخته شوند. 


باندهای 0111886۲: که توسط جان 01118867 توسعه یافت. این شاخص 
باند تجاری را دو انحراف استاندارد بالا و پایین‌تر از میانگین متحرک ۲۰ 
دوره نشان می‌دهد. قيمت‌ها اغلب با مقاومت در باند بالایی و حمایت در 
باند پایین مواجه خواهند شد. 


شکاف دیجیتالی: شکاف قیمت که در تکمیل یک الگوی قیمت مهم شکل 
می‌گیرد. یک شکاف جدایی معمولاً نشان‌دهنده آغاز یک حرکت مهم 
قیمت است. ( 7205)را ببینید) 


خط کانال: خطوط مستقیم موازی با خط روند اولیه هستند. در یک ۱02076۳00 
مسیر کانال به سمت راست منحرف می‌شود و بالاتر از قله‌ها است؛ در روند 
نزولی خط کانال زیر 110118115 قیمت کشیده می‌شود و به سمت راست 
متمایل می‌شود. قیمت اغلب با مقاومت در برابر افزایش خطوط کانال و 
حمایت از خطوط کانال در حال سقوط مواجه خواهد شد. 


تایید: زمانی که بسیاری از عوامل بازار ممکن است با یکدیگر موافق باشند. به 


عنوان مثال, اگر قيمت‌ها و حجم با هم در حال افزايش هستند. حجم 
تایید اقدام قیمت را تایید می‌کند. نقطه مقابل تایید. واگرایی است. 
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واژه‌نامه پیشنهاد 


الگوی "استمرار": اشکال پرایس که دلالت بر توقف یا تحکیم. در روند غالب 
دارند. معمول‌ترین اتواع مثكث‌هاء مثلث‌ها: پرچم‌ها و پرچم‌های دیگر 


هستند. 


مثلث نزولی: یک الگوی قیمت جانبی بین دو لبه ۷۵۲۵102۶ که در آن خط 
بالایی در حال کاهش است در حالی که خط پایین تخت است. این به طور 
کلی یک الگوی نزولی است. (مراجعه به ۲11808۵165) 


6 وضعیتی که در آن دو شاخص هویت یکدیگر را تایید نمی‌کنند. 
به عنوان مثال. در آنالیز نوسانگر, روند قيمت‌ها بالاتر می‌رود در حالی که 
یک نوسان‌ساز شروع به افت می‌کند. 121۷767861106 معمولاً در مورد 
برگشت روند هشدار می‌دهد. [مراجعه به تایید) 


دو قله بلند: این الگوی قیمت دو قله برجسته را نشان می‌دهد. برگشت کامل 
است وقتی که آبشخور میانی شکسته شود. کف دو جداره یک تصویر 
آینه‌ای از بالا است. 


خط روند پایین: یک خط مستقیم به سمت راست کشیده می‌شود و به سمت 
راست بالای قله‌های 12113 متوالی بالا کشیده می‌شود. تخطی از خط روند 
نزولی معمولاً سیگنال‌های نزولی روند نزولی را نشان می‌دهد. [مراجعه به 
25 


نظریه داو: یکی از قدیمی‌ترین و 11105 نظریه‌های تکنولوژی محور. زمانی که 
6 صنعتی و داو داو به اوچ خود رسید. یک نظریه داو به دست آمد. یک 
سیگنال فروش در زمانی داده می‌شود که هر دو به طور متوسط کم‌تر از 
یک واکنش قبلی باشند. 


تحلیل موج الیوت: یک رویکرد برای تحلیل بازار که مبتنی بر الگوهای موج 
تکراری و توالی اعداد فیبوناچی است. الگوی موج 111001 ایده‌آل یک 
پیشروی موج را نشان می‌دهد که پس از آن یک کاهش موج ۳ موچ دنبال 
می‌شود. [مراجعه به اعداد فیبوناچی) 


5 خطوط روی درصدهای ابت بالا و پایین یک خط متوسط 
متحرک قرار داده می‌شوند. 011۷610065 به تعیین زمانی کمک می‌کنند 
که یک - 187 ]16 از میانگین متحرک بسیار دوری کرده و 
0 است. 
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واژهنامه ۵۱۴ 


شکاف فرسودگی: شکاف قیمت که در پایان یک روند مهم رخ می‌دهد و 


هموار 


اعداد 


بر چم 


سیگنال‌ها را نشان می‌دهد که اين روند به پایان می‌رسد. ( 0205)را 


ببینید) 


سازی نمایی: یک میانگین متحرک که از تمام نقاط داده استفاده می‌کند. 
اما به داده‌های قیمت جدید بیشتر اهمیت می‌دهد. (به طور میانگین 
متحرک را ببینید) 


فیبوناچی: دنباله فیبوناچی (۰۱ ۲ ۳ ۰۸۵ ۰۸ ۸) 
۳ ۳۴ ۰۵۵ ۸۹ ۱۴۴ ...) با افزودن دو عدد اول به مرحله سوم 


ساخته شده‌است. نسبت هر عدد به عدد بزرگ‌تر بعدی ۶۲ درصد است که 
یک عدد محبوب دنباله فیبوناچی است. معکوس ۶۲ درصد که ۳۸ درصد 
است نیز به عنوان عدد ۲6172001161 فیبوناچی مورد استفاده قرار 
می‌گیرد. نسبت هر عددی به عدد کوچک‌تر بعدیء ۶۲.۱ درصد است که 
برای رسیدن به اهداف قیمت فییوناچی مورد استفاده قرار می‌گیرد. 
(مراجعه به آنالیز موج الیوت). 


: یک الگوی قیمت تداوم. به طور کلی کم‌تر از سه هفته طول می‌کشد. که 


شبیه یک متوازی‌الاضلاع است که در برابر روند رایج شیب دارد. این پرچم 
نشان‌دهنده یک مکث جزتی در روند قیمت پویا است. (مراجعه به 
اححصجع۴) 


تحلیل بنیادین: معکوس تجزیه و تحلیل تکنیکال. تجزیه و تحلیل بنیادین 


متکی بر تامین اقتصادی و اطلاعات تقاضا است. در حالی که با فعالیت 
بازار مخالف است. 


شکاف‌ها: شکاف‌ها؛ فضاهای باقی مانده در نمودار میله‌ای هستند که در آن هیچ 


سر و 


تجارت صورت نگرفته است. یک شکاف بزرگ زمائی شکل می‌گیرد که 
پایین‌ترین قیمت در روز تجاری بالاتر از بالاترین قیمت روز قبل است. یک 
فاصله پایین زمانی شکل می‌گیرد که بالاترین قیمت روز پایین‌تر از 
پایین‌ترین قیمت روز قبل است. یک شکاف بزرگ معمولا نشانه قدرت بازار 
است در حالی که شکاف پایین نشانه ضعف بازار است. سه نوع شکاف 
عبارتند از جدایی» فراری (که اندزه‌گیری نامیده می‌شود) و فواصل 


شانه: بهترین نوع از الگوهای برگشت. در راس بازار سه قله برجسته با پیک 


4ص 


میانی (یا سر) کمی بالاتر از دوانقطه دیگر تشکیل شده‌است. 


واژه‌نامه ۵۱۵ 


5 (شانه‌ها). هنگامی که خط روند (060161106) اتصال دو 
196۷008۵ را به هم متصل می‌کند. الگوی 6017 - 01616 می‌باشد. 
یک الگوی پایین یک تصویر آینه‌ای از بالا است و یک سر و شانه معکوس 
نامیده می‌شود. 


تحلیل بین بازار: یک جنبه دیگر از تحلیل بازار که عمل قیمت بخش‌های مربوط 


به 1601 را مورد توجه قرار می‌دهد. چهار بخش واحد پول. کالاء اوراق‌قرضه 
و سهام هستند. بازارهای بین‌المللی نیز شامل می‌شوند. اين رویکرد مبتنی 
بر این فرض است که همه بازارها به هم مرتبط هستند و بر یکدیگر تاثیر 
می‌گذارند. 


برگشت جزیره: ترکیبی از یک شکاف فرسودگی در یک جهت و شکاف جدایی 


در جهت دیگر ظرف چند روز. برای مثال, برای مثال. قیمت رو به بالا و 
سپس به سمت پایین در چند روز کاهش می‌ابد. نتیجه معمولا دو یا سه 
روز کاری است که با فاصله‌های دو طرف تنها ایستاده. برگشت جزیره 


معمولاً نشان‌دهنده برگشت روند است. ( 2205)را ببینید) 


روز برگشت کلید: در یک 10176۳0 اين الگوی روز زمانی اتفاق می‌افتد که 


قيمت‌ها در سطح بالایی جدید باز می‌شوند و سپس زیر قیمت بسته قبلی 
5 بسته می‌شوند. در روند نزولی قیمت پایین‌تر و سپس بالاتر است. 
هر چقدر محدوده قیمت در روز معکوس اصلی و حجم سنگین‌تر باشد. 
احتمال اینکه معکوس در حال رخ دادن باشد بیشتر است. (به مجله 
هفتگی مراجعه کنید.) 


نمودارهای سطر: نمودارهای قیمت که قیمت بسته یک بازار معين را طی یک 


بازه زمانی متصل می‌کنند. نتیجه یک خط منحنی بر روی نمودار است. 
اين نوع نمودار با 0۷6۲12۷ و يا نمودارهای ۵017 که معمولاً در آنالیز بین 
بازار بکار گرفته می‌شوند. بسیار مفید است. همچنین برای تجزیه و تحلیل 
روند دیداری از وجوه مشترک باز مورد استفاده قرار می گیرد. 


(/ ایجاد شده توسط جرالد اپل, میانگین متحرک سیستم واگرایی 


۲ - 7011068 دو خط را نشان می‌دهد. خط اول (۷۲۸)/۲) تفاوت 
بین دو عرکت تمایی انست:-- 
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واژه‌نامه 


سنین (معمولا ۱۲ و ۲۶ دوره) از بستن قيمت‌ها. خط دوم (سیگنال) 
معمولاً یا ۳23۷۸ خط اول (۷۸۲) است. هنگامی که این دو خط 
عبور می‌کنند سیگنال‌های داده می‌شوند. 


نمودار هیستوگرام تصویر: تغییر سیستم ۷۸۲ که تفاوت بین خطوط 
سیگثال و 1۷۸ را مشخص م ی‌کند: تغییرات در گسترش بین دو خط 
را میتوان سریع‌تر تشخیص داد و منجر به سیگنال‌های تجاری قبلی شد. 


معالع ۱60۵۱ 050[112101: که توسط شرمن ۱۷60۱61120 توسعه یافت این 
۲ تفاوتی بین ۱٩‏ روز (۱۰ /) و ۳٩‏ روز (روند ۵ /) به صورت 
نمایی کلی از ارقام کاهش خالص روزانه خالص است. 010551185 بالای 
خط صفر مثبت هستند و زیر صفر منفی هستند. مطالعات بالاتر از +۰۱۰۰ 
082111 هستند در حالی که خوانش زیر ۱۰۰ 0۷۵۲5010 هستند. 


50۱۳۱۵1108: . مجموع تجمعی تمام 7انقل 0501112/0۲ 
0۵120 050111210۲ که تجزیه و تحلیل محدوده وسیعی از وسعت 
بازار را فراهم می‌کند. به همین روش به عنوان خط مقدم - کاهش استفاده 
می‌شود. 


نیروی حرکت: تکنیکی که برای ساخت یک نوسان‌ساز 0۷6۲00۷82111 - بیش از 
حد استفاده‌شده. بکار می‌رود. نیروی حرکت 1۷]011612]11)) تفاوت‌های 
قیمت را در طول یک بازه زمانی انتخاب‌شده اندازه‌گیری می‌کند. برای 
ساخت یک خط انتقال ۱۰ روزه. قیمت پایانی ۱۰ روز زودتر از آخرین 
قیمت کم می‌شود. مقدار مثبت يا منفی ناشی از آن در بالا یا زیر یک خط 
صفر ترسیم می‌شود. (مراجعه به 05611121075) 


میانگین متحرک: یک روند به دنبال شاخص که در یک محیط روند به بهترین 
تحو عمل می‌کند. میالگین متحرک حرکتت: قیمت را ضاف می‌کتد اما با 
تاخیر زمانی عمل می‌کند. به عنوان مثال. یک روز ۱۰ روز ساده در حال 
حرکت به عنوان مثال. قیمت بسته ۱۰ روز اخیر را اضافه کرده و کل را به 
۰ تقسیم می‌کند. اين روش هر روز تکرار می‌شود. هر عددی از میانگین 
متحرک می‌تواند با طول زمان مختلف برای تولید و فروش سیگنال مورد 
استفاده قرار گیرد. هنگامی که تنها یک میانگین به کار گرفته می‌شود. 
یک سیگنال خرید زمانی داده می‌شود که قیمت بالاتر از میانگین بسته 


شود چهازمانی 
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دو میلگین به کار گرفته می‌شود. یک سیگنال خرید زمانی داده می‌شود 
که متوسط کواهتر برتر از ميانگین طول عمر طولایتر باشد. سه نوع 
وجود دارد: ساده. وزن دار و میانگین مرتب شده. 


در حجم تعادل: توسعه داده‌شده توسط جوزف 0۲20۷1116 ۳2۷( مجموع 
تجمعی است که وارونه و نزولی دارد. حجم در طول روز افزوده می‌شود و 
در روز کم می‌شود. خط 013۷) با خط قیمت ترسیم شده‌است تا ببیند آیا 
این دو خط به یکدیگر تایید می‌کنند یا خیر. [حجم را ببینید.) 


منافع باز: تعداد اختیار معامله یا قراردادهای آتی که هنوز در پایان یک روز 
تجاری به کار گرفته می‌شوند. یک افزایش یا افت در علاقه آشکار نشان 
می‌دهد که پول به ترتیب به دست می‌آید یا خارج از قرارداد یا گزینه آتی 
است. در بازارهای آتی. افزایش نرخ بهره برای روند فعلی خوب در نظر 
گرفته می‌شود. سود باز نیز نقدینگی را اندازه گیری می‌کند. 


5 شاخص‌هایی که زمانی که یک بازار در شرایط 0۷61011۵11 یا 
60 قرار دارد را تعیین می‌کنند. هنگامی که نوسانگر به حد بالایی 
می‌رسد. بازار 0۷6۲0011810 است. هنگامی که خط 0561112007 به حد 
پایین‌تر می‌رسد. بازار 0۷615010 است. (به نیروی حرکت. میزان تغییر 
شاخص قدرت نسبی, و ٩006011251105‏ مراجعه کنید). 


۲عا0۷۵۲۵0): اصطلاحی که معمولاً در اشاره به نوسانگر استفاده می‌شود. 
هنگامی که یک نوسان‌ساز به حد بالایی می‌رسد. اعتقاد بر این است که 
یک بازار بیش از حد رشد کرده و نسبت به یک 9611017 آسیب‌پذیر است. 


0 اصطلاحی که معمولاً در اشاره به نوسانگر استفاده می‌شود. هنگامی 
که یک نوسان‌ساز به حد حد پایین‌تر می‌رسد. اعتقاد بر این است که یک 
بازار بسیار دور افتاده‌است و به دلیل یک جهش است. 


1 این الگوی قیمت تداوم مشابه پرچم است. به جز اینکه آن بیشتر 
افقی است و شبیه به یک مثلث متقارن کوچک است. مانند پرچم؛ پرچم 
معمولاً از یک تا سه هفته طول می‌کشد و معمولاً با از سرگیری روند قبلی 
دنبال می‌شود. 


۵4ص 


واژه‌نامه ۵۷۸ 


درصد مشاوران سرمایه‌گذاری صعودی: این معیار از روند بازار سهام به طور 
هفتگی به وسیله اطلاعات ۷65/0۲5] در نیو یورک. نیویورک منتشر 
می‌شود. زمانی که تنها ۳۵ ۸ از حرفه‌ای‌ها صعودی هستند. بازار به عنوان 
۵ در نظر گرفته می‌شود. یک مطالعه ۵۵ / در نظر گرفته 


می‌شود. 


الگوهای قیمتی: الگوهایی که در نمودارهای قیمت ظاهر می‌شوند و ارزش 
پیشگویی دارند. الگوها به الگوهای معکوس و تکراری تقسیم می‌شوند. 


میزان تغییر: تکنیکی که برای ساخت یک نوسان‌ساز 0۷6۲00۱۵ - 
0 بکار می‌رود. ترخ تغییر نسبت قیمت را در طول زمان 
انتخاب‌شده به کار می‌برد. برای ساخت یک نرخ ۱۰ روزه نوسان‌ساز تغییر 
آخرین قیمت نهایی با قیمت بسته ۱۰ روز قبل تقسیم می‌شود. ارزش 
حاصله در بالا یا زیر مقدار ۱۰۰ ترسیم می‌شود. 


تحلیل نسبت نرخ: استفاده از یک نسبت به مقایسه قدرت نسبی بین دو نهاد. 
یک شرکت سهامی خاص يا گروه صنعتی تقسیم‌شده توسط شاخص ٩‏ > 
۳ ۵۰۰ می‌تواند مشخص کند که آیا این گروه صنعت يا صنعت به عنوان 
یک کل بازار سهام محسوب می‌شود يا نه. تحلیل نسبت را میتوان برای 
مقایسه هر دو نهاد مورد استفاده قرار داد. نسبت افزايش نشان می‌دهد که 
صورت صورت در نسبت مخرج کسر نامیده می‌شود. تحلیل روند می‌تواند 
به خود خط نسبت داده شود تا نقاط عطف مهم را مشخص کند. 


شاخص مقاومت نسبی (51): ۸ محبوب توسط ولس, جونیور توسعه یافت. و 
در کتاب خود منتشر شده در سال ۰.۱۹۷۸ مفاهیم جدید در سیستم‌های 
بازرگانی تکنیکال توضیح داده شد. 1۳٩1‏ روی یک مقیاس عمودی از ۰ تا 
۰ رسم شده‌است. مقادیری که بیش از ۷۰ مورد نیاز است عبارتند از: 
0۷۵۲۵۵۷2۷ و مقادیر کم‌تر از ۰۳۰ 0۷675010. زمانی که قيمت‌ها بیش 
از ۷۰ یا زیر ۳۰ سال باشند و از اقدام قیمت دور شوند. یک هشدار از یک 
روند احتمال برگشت داده می‌شود. ۹ معمولا از ٩‏ یا ۱۴ دوره زمانی 
استفاده می‌کنند. 


مقاومت: نقطه مقابل پشتیبانی: مقاومت با پیک قبلی قیمت مشخص می‌شود و 
برای جلوگیری از افزایش قیمت مانع از مانعی بر روی بازار می‌شود. 
(پشتیبانی را ببینید) 
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615 قيمت‌ها معمولاً قبل از از سرگیری روند اصلی به مقدار ثابتی 
بر روند قبلی برمی گردند. بهترین نمونه شناخته‌شده. ۵۰ 1 
661 است. حداقل و حداکثر - با 1611006۳695 به 
ترتیب یک سوم و دو سوم هستند. آنالیز موج الیوت از فیبوناچی ۳۸ / و 
۲ استفاده می‌کند. 


الگوهای 36۷67521 الگوهای قیمت بر روی یک نمودار قیمت که معمولاً بیانگر 


آن است که برگشت روند در حال رخ دادن است. شناخته‌شده‌ترین این 
الگوهای معکوس, سر و شانه‌ها و 1005 و 00110105 است. 


شکاف فراری: شکاف قیمت که معمولاً حول نقطه میانی یک روند مهم بازار رخ 
می‌دهد. به همین دلیلء آن یک شکاف اندازه‌گیری نیز نامیده می‌شود. 
( 805)را بٍ 


شاخص‌های احساسی: شاخص‌های روان‌شناختی که تلاش می‌کنند درجه یک یا 
چند درجه را در بازار اندازه‌گیری کنند. این شاخص‌ها. شاخص‌های متضاد 
هستند و به همین ترتیب. به همان شکلی استفاده می‌شوند که 
نوسان‌سازهای سینوسی یا نامتقارن. بزرگ‌ترین ارزش آن‌ها وقتی است که 
به حد بالایی یا پایین برسند. 


میانگین ساده: میانگین متحرک که وزن برابر را به هر داده قیمت 025 
می‌دهد. (به طور متوسط به هموارسازی و میانگین وزن گرا مراجعه کنید). 


5 یک نوسان‌ساز 0۷۵۲00۷/۵1 - 0۷6۲5010 توسط جورج لین 
مشهور شد. یک دوره زمانی ۱۳ معمولاً در ساخت آن به کار می‌رود. 
00۵5165 از دو خط - / > و میانگین متحرک آن ۳ 1 استفاده 
می‌کند. این دو خط در دامنه عمودی بین ۰ تا ۱۰۰ نوسان دارند. مطالعات 
بالاتر از ۸۰ ]0۷6۲۵0۷08۵ هستند. در حالی که خوانش زیر ۲۰ مورد 
0 هنگامی که خط لوله سریع‌تر > بالاتر از خط 50۷۷6۲ / (] 
عبور می‌کند و خطوط زیر ۲۰ هستند. یک سیگنال خرید ارائه می‌شود. 
هنگامی که 7 > در زیر خط / 1 عبور می‌کند و خطوط بالای ۸۰ قرار 
می‌گیرند. سیگنال فروش داده می‌شود. 

پشتیبانی: قیمت يا منطقه قیمت. زیر قیمت بازار فعلی. که در آن قدرت خرید 


برای توقف کاهش قیمت کافی است. یک واکنش قبلی معمولاً سطح 
بانی را شکل می‌دهد. 
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مثلث متساوی‌الساقین: یک الگوی قیمت از روی یک قیمت بین دو 
5 که در آن خط روند بالاتر رو به کاهش است و خط روند 
پایین در حال افزایش است. این الگو نشان‌دهنده تعادل میان خریداران و 
فروشندگان است. اگرچه روند قبلی معمولاً زسر گرفته می‌شود. شکست از 
طریق روند خط روند. جهت روند قیمت را نشان می‌دهد. (به مرتب‌سازی 
صعودی و نزولی کردن مثلث‌ها نگاه کنید.) 


تحلیل تکنیکال: مطالعه اقدام بازار معمولاً با نمودارهای هزینه, که شامل حجم 
و الگوهای علاقه باز می‌باشد. همچنین آنالیز نمودار. تحلیل بازار و اخیراً 
تحلیل دیداری نیز نامیده می‌شود. 


روند: به جهت قيمت‌ها اشاره دارد. قله‌های بالا و فرورفتگی یک حرکت نزولی را 
تشکیل می‌دهند. دامنه تجاری با قله‌های افقی و فرورفتگی مشخص 
می‌شود. رونده‌ای عموماً به ماژور (بیش از یک سال)» متوسط (یک تا شش 
ماه) یا جزتی (کم‌تر از یک ماه) طبقه‌بندی می‌شوند. 


11065 خطوط مستقیم که در نمودار پایین‌تر از پایین واکتش در یک 
روند نزولی کشیده شده‌اند. و يا بالاتر از قله‌ها در روند نزولی. که 126 روند 
فعلی را مشخص می‌کنند. شکستن خط روند معمولا سیگنال بازگشتی را 
نشان می‌دهد. 


6ع[۲120۵]: الگوهای قیمت ٩106172۷5‏ که در آن قيمت‌ها در نوسان 
82 نوسان می‌کنند. سه نوع مثلث متقارن» صعودی و نزولی 


هستند. 


یک الگوی قیمتی با سه قله برچسته. مشابه سر و شانه‌ها. به جز اينکه هر سه 
قله در همان سطح رخ می‌دهند. کف سه‌گانه تصویر آینه از بالا است. 


خط روند: یک خط مستقیم به سمت بالا و سمت راست پایین می‌رود. هر چه 
خط روند طولانی‌تر مورد آزمایش قرار گرفته باشد و زمان‌های بیشتری 
مورد آزمایش قرار گرفته. بیشتر - 
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هر چه باشد. می‌شود. تخطی از خط روند معمولاً سیگنال‌هایی را نشان 
می‌دهد که ۱۱017670 ممکن است جهت را تغییر دهند. (به خط روند 
پایین نگاه کنید) 


تحلیل بصری: شکل تحلیلی که از چارت و شاخص‌های بازار برای تعیین جهت 
بازار استفاده می‌کند. 


حجم فعالیت تجاری در سهام. گزینه. یا قرارداد آتی. توسعه حجم در جهت روند 
کنونی قیمت. روند قیمت را تایید می‌کند. (به حجم تعادل نگاه کنید) 


برگشت هفتگی: یک برگشت هفتگی وارونه زمانی وجود دارد که قيمت‌ها در روز 
دوشنبه و سپس در جمعه نزدیک 1116 قبلی بسته می‌شوند. یک برگشت 


منفی هفتگی,. هفته بالاتر را باز می‌کند. اما تا جمعه بسته می‌شود. روز 
برگشت کلید را ببینید) 


میانگین وزن دار: یک میانگین متحرک که از یک بازه زمانی انتخابی استفاده 


می‌کند. اما وزن بیشتری به داده‌های اخیر قیمت می‌دهد. (به طور میانگین 
متحرک را ببینید) 
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